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ΠΡΟΛΟΓΟΣ

Η μεταποίηση, ως βασικός πυλώνας της ελληνικής οικονομίας, διαδρα-
ματίζει καίριο ρόλο στη διαμόρφωση της αναπτυξιακής δυναμικής και της 
παραγωγικότητας. Παρά το γεγονός ότι ο τομέας έχει υποστεί σημαντι-
κές πιέσεις τις τελευταίες δεκαετίες, ιδιαίτερα λόγω της παγκοσμιοποίη-
σης, της δημοσιονομικής κρίσης και της πανδημίας, εξακολουθεί να απο-
τελεί κρίσιμο πεδίο μελέτης τόσο για την ακαδημαϊκή κοινότητα όσο και 
για τους φορείς χάραξης πολιτικής. Η διερεύνηση της πορείας και των 
προοπτικών της μεταποίησης είναι αναγκαία για την κατανόηση των δυ-
νατοτήτων της ελληνικής οικονομίας, και ειδικότερα στην προσπάθειά της 
να ενισχύσει την ανταγωνιστικότητά της και να επιτύχει βιώσιμη ανάπτυξη.

Σε αυτό το πλαίσιο, οι ερευνητικές εργασίες που συγκεντρώνονται 
στην παρούσα μελέτη επιχειρούν να φωτίσουν πτυχές της λειτουργίας 
της μεταποίησης μέσα από διαφορετικές αλλά συμπληρωματικές μεθο-
δολογικές προσεγγίσεις. Από τη μια πλευρά, οι οικονομετρικές τεχνικές 
επιτρέπουν τη συστηματική εκτίμηση των προσδιοριστικών παραγόντων 
που επηρεάζουν την παραγωγικότητα και την αποτελεσματικότητα του 
τομέα. Από την άλλη, η ανάλυση εισροών-εκροών αποκαλύπτει τις διασυν-
δέσεις της μεταποίησης με τους υπόλοιπους τομείς της οικονομίας, ανα-
δεικνύοντας τη σημασία της στον ευρύτερο παραγωγικό ιστό.

Ένα από τα βασικά ζητήματα που αναδεικνύονται είναι η δομή της ελ-
ληνικής μεταποίησης, η οποία χαρακτηρίζεται από την κυριαρχία μικρο-
μεσαίων επιχειρήσεων, την περιορισμένη επενδυτική δραστηριότητα σε 
έρευνα και ανάπτυξη, καθώς και την εξάρτηση από εισαγόμενες πρώτες 
ύλες και ενδιάμεσα αγαθά. Αυτά τα χαρακτηριστικά διαμορφώνουν περι-
ορισμούς, αλλά ταυτόχρονα υποδεικνύουν πεδία όπου η στοχευμένη πο-
λιτική παρέμβαση θα μπορούσε να αποφέρει σημαντικά οφέλη.

Παράλληλα, ιδιαίτερη σημασία αποκτά η μελέτη των επιδόσεων της με-
ταποίησης κατά την περίοδο μετά την κρίση χρέους και την πανδημία. Οι 
προσαρμογές που επιβλήθηκαν, είτε μέσα από πολιτικές λιτότητας είτε 
λόγω εξωτερικών κλυδωνισμών, έχουν αφήσει έντονα το αποτύπωμά τους 
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στην παραγωγική βάση της χώρας. Οι αναλύσεις που περιλαμβάνονται 
δείχνουν ότι η ανάκαμψη του κλάδου δεν είναι ομοιόμορφη, αλλά διαφο-
ροποιείται σημαντικά ανάλογα με τον κλάδο και την περιφέρεια. Εξίσου 
κρίσιμο είναι το γεγονός ότι η μεταποίηση στην Ελλάδα δεν λειτουργεί 
απομονωμένα, αλλά αποτελεί κεντρικό συνδετικό κρίκο με άλλους τομείς, 
όπως οι υπηρεσίες, η γεωργία και η ενέργεια. Η μέθοδος εισροών-εκρο-
ών καταδεικνύει τη συμβολή της μεταποίησης στη δημιουργία προστιθέ-
μενης αξίας σε ολόκληρη την οικονομία, αλλά και τις αδυναμίες που προ-
κύπτουν από την περιορισμένη κλαδική διασύνδεση και την εξάρτηση από 
εξωτερικούς παράγοντες.

Τα τρία μέρη που περιλαμβάνονται στη μελέτη δεν περιορίζονται στην 
αποτύπωση της τρέχουσας κατάστασης, αλλά προχωρούν και σε μια 
προοπτική ανάλυση. Μέσα από οικονομετρικές εκτιμήσεις και εμπειρικά 
δεδομένα, εξετάζουν σενάρια ενίσχυσης της παραγωγικότητας, τονίζο-
ντας τον ρόλο της καινοτομίας, της τεχνολογικής προσαρμογής και της 
αναβάθμισης δεξιοτήτων του ανθρώπινου δυναμικού. Επιπλέον, η σύνδε-
ση με την ευρωπαϊκή εμπειρία επιτρέπει τη σύγκριση της ελληνικής περί-
πτωσης με άλλες χώρες, προσφέροντας χρήσιμα διδάγματα. Συνολικά, η 
συμβολή της παρούσας μελέτης είναι διττή: αφενός παρέχει μια σε βά-
θος ανάλυση της υφιστάμενης κατάστασης της ελληνικής μεταποίησης, 
με βάση σύγχρονες ερευνητικές μεθόδους· αφετέρου, αναδεικνύει κατευ-
θύνσεις πολιτικής και πρακτικές που θα μπορούσαν να στηρίξουν τη δι-
αρθρωτική αναβάθμιση του κλάδου. Με αυτόν τον τρόπο, προσφέρει ένα 
χρήσιμο εργαλείο κατανόησης για ερευνητές, πολιτικούς και επαγγελμα-
τίες που ενδιαφέρονται για την αναπτυξιακή προοπτική της Ελλάδας.

Τέλος, η ανάδειξη της σημασίας της μεταποίησης δεν πρέπει να ιδωθεί 
μόνο με όρους οικονομικών μεγεθών, αλλά και ως παράγοντας κοινωνι-
κής συνοχής και περιφερειακής ανάπτυξης. Η ενίσχυση του κλάδου μπο-
ρεί να συμβάλει στη δημιουργία ποιοτικών θέσεων εργασίας, στη μείωση 
των ανισοτήτων και στην ενδυνάμωση της ανταγωνιστικότητας της χώρας 
σε ένα απαιτητικό διεθνές περιβάλλον. Ο πρόλογος αυτός, επομένως, φι-
λοδοξεί να εισαγάγει τον αναγνώστη σε μια εμπεριστατωμένη ανάλυση 
της ελληνικής μεταποίησης και να αναδείξει την αξία των ερευνητικών ερ-
γασιών που ακολουθούν.

Η μελέτη έχει βασιστεί στα παραδοτέα του έργου «Ανάπτυξη οικονο-
μετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων επιχειρή-



9

σεων και της μεταποίησης στα βασικά μακροοικονομικά μεγέθη της ελλη-
νικής οικονομίας», το οποίο ανέλαβε να υλοποιήσει το Κέντρο Προγραμ-
ματισμού και Ερευνών για λογαριασμό της Γενικής Γραμματείας Βιομη-
χανίας του Υπουργείου Ανάπτυξης, στο πλαίσιο της Συγχρηματοδοτού-
μενης Πράξης «Προσαρμογή του Εθνικού Παρατηρητηρίου για τις ΜμΕ 
στις ανάγκες της νέας Αναπτυξιακής/Βιομηχανικής Πολιτικής 2020-2030 
και της πολιτικής για τις ΜμΕ - Ανάπτυξη υπηρεσιών και εργαλείων πα-
ρακολούθησης και πληροφόρησης» του Επιχειρησιακού Προγράμματος 
«Ανταγωνιστικότητα-Επιχειρηματικότητα-Καινοτομία» (ΕΠΑνΕΚ) του ΕΣΠΑ 
2014-2020.

ΠΑΝΑΓΙΩΤΗΣ Γ. ΛΙΑΡΓΚΟΒΑΣ
Πρόεδρος του Δ.Σ. και

Επιστημονικός Διευθυντής
ΚΕΝΤΡΟ ΠΡΟΓΡΑΜΜΑΤΙΣΜΟΥ 
ΚΑΙ ΟΙΚΟΝΟΜΙΚΩΝ ΕΡΕΥΝΩΝ
Οκτώβριος 2025
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σαρμογή του Εθνικού Παρατηρητηρίου για τις ΜμΕ στις ανάγκες της 
νέας Αναπτυξιακής/Βιομηχανικής Πολιτικής 2020-2030 και της πολιτικής 
για τις ΜμΕ - Ανάπτυξη υπηρεσιών και εργαλείων παρακολούθησης και 
πληροφόρησης», ενταγμένης στο ΕΠΑνΕΚ 2014-2020, με κωδικό έργου 
ΟΠΣ 5029180 και ΣΑ 2018ΣΕ11910006.

Η ελληνική οικονομία, ύστερα από τις σοβαρότατες αναταράξεις που 
επέφερε η υπερδεκαετής βαθύτατη οικονομική κρίση και οι μεταστάσεις 
της, βρίσκεται σήμερα σε ένα μεταίχμιο. Αφενός, υπάρχουν πλέον ισχυ-
ρές ενδείξεις ότι η οικονομία βρίσκεται σε φάση ανάκαμψης και ανό-
δου, αφετέρου μια σειρά από διλήμματα που σχετίζονται με τη φύση 
και την κατεύθυνση της ανάπτυξης επανέρχονται επίκαιρα. Διλήμματα 
που αφορούν θέματα όπως η δομή της ελληνικής οικονομίας, οι κλα-
δικές αναλογίες, η εξάρτηση από τις εισαγωγές, η διερεύνηση του ρό-
λου που έχουν να παίξουν οι ελληνικές μικρές και μεσαίες επιχειρήσεις 
σε ένα διεθνώς ανταγωνιστικό περιβάλλον, η διανομή του εισοδήματος 
με έναν δίκαιο και βιώσιμο τρόπο, και άλλα. Αντίστοιχα θέματα απασχό-
λησαν τόσο τη δημόσια συζήτηση, όσο και την εξειδικευμένη βιβλιογρα-
φία κατά το παρελθόν και υπό τον ενοποιητικό τίτλο «αναπτυξιακό μο-
ντέλο της ελληνικής οικονομίας» μπορούν να αναζητηθούν σε μια σει-
ρά από μελέτες που ακολουθούν ένα μεγάλο εύρος διαφορετικών θεω-
ρητικών οπτικών, όπως ενδεικτικά στους Πισσαρίδης, Βαγιάνος, Βέττας 
και Μεγήρ (2020), Υπουργείο Οικονομίας και Ανάπτυξης (2019), Τσα-
κλόγλου, Οικονομίδης, Παγουλάτος, Τριαντόπουλος και Φιλιππόπουλος 
(2016), Mavroudeas (2015), McKinsey (2012), Σακελλαρόπουλος (2011), 
Βλάχου, Θεοχαράκης και Μυλωνάκης (2011), Γιαννίτσης (2008), Bryant, 
Garganas and Tavlas (2001).
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Στην παρούσα μελέτη εξετάζουμε αντίστοιχα ερωτήματα, δίνοντας 
έμφαση στην οπτική της ολότητας του οικονομικού συστήματος, προ-
σπαθώντας να αδρογραφήσουμε τις διασυνδέσεις μεταξύ των επιμέ-
ρους μακροοικονομικών κατηγοριών εντός οικονομικών υποδειγμάτων 
κάνοντας εκτεταμένη χρήση ποσοτικών μεθόδων. Πλήρη μακροοικονο-
μικά υποδείγματα για την ελληνική οικονομία μπορούν να βρεθούν ενδει-
κτικά στους Papageorgiou (2014), Sideris and Zonzilos (2005), Garganas 
(1992) και Karadeloglou and Koutsouvelis (1991), και αντίστοιχα χρησι-
μοποιώντας τη μεθοδολογία των υποδειγμάτων εισροών-εκροών στους 
Σκούντζος και Στρόμπλος (2004) και Σκούντζος (1975, 1980). 

Στην Ενότητα Α, οι Βλάσης Μισσός και Γιώργος Μπερτσάτος διερευ-
νούν τις διασυνδέσεις που καταγράφονται μεταξύ παραγωγικής επίδοσης 
των Μικρο-μεσαίων Επιχειρήσεων (ΜμΕ) και του μακροοικονομικού περι-
βάλλοντος. Το κύριο οικονομετρικό υπόδειγμα το οποίο διαμορφώνουν 
κάνει χρήση των στοιχείων της βάσης δεδομένων Structural Business 
Statistics της Eurostat για τα έτη από το 2008 έως το 2022 και κάνοντας 
χρήση των μεθόδων panel διερευνά την επίδραση μακροοικονομικών και 
δημοσιονομικών μεταβλητών στην παραγωγικότητα της εργασίας κατά 
τάξη μεγέθους επιχείρησης. Επιπλέον, οι συγγραφείς εξετάζουν την επί-
δραση της παραγωγικότητας κατά τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων στη 
μεταβολή του ΑΕΠ, ελέγχοντας παράλληλα για την επίδραση μακροοι-
κονομικών και δημοσιονομικών μεταβλητών. Κατά συνέπεια, οι συγγρα-
φείς επικεντρώνουν τη διερεύνησή τους στη σχέση ανάμεσα στο μέγεθος 
της επιχείρησης, την παραγωγικότητα της εργασίας και την οικονομική 
ανάπτυξη. Παράλληλα, διατυπώνοντας μια σειρά από εναλλακτικά υπο-
δείγματα, οι συγγραφείς διερευνούν τη συνεισφορά των επιχειρήσεων 
ανά τάξη μεγέθους στα συνολικά έσοδα της γενικής κυβέρνησης και στο 
κατώφλι της φτώχειας, καθώς και στις εξαγωγές και την καινοτομία των 
ΜμΕ. Τα σημαντικότερα αποτελέσματα που παρουσιάζουν δείχνουν ότι, 
αφενός, η ανεργία επηρεάζει αρνητικά την παραγωγικότητα της εργα-
σίας, με τις πολύ μικρές επιχειρήσεις να επηρεάζονται εντονότερα, ενώ, 
αφετέρου, η αύξηση της παραγωγικότητας της εργασίας στις μεγάλες 
επιχειρήσεις δεν έχει σημαντική επιρροή στην άμβλυνση της οικονομικής 
ανισότητας, καταδεικνύοντας με αυτόν τον τρόπο τη μεγάλη κοινωνική 
σημασία των ΜμΕ στην περίπτωση της ελληνικής οικονομίας.
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Εισαγωγή

Στην Ενότητα Β, ο Κώστας Πασσάς εξετάζει τη σημασία της μεταποίη
σης εντός του μακροοικονομικού συστήματος της ελληνικής οικονομίας. 
Για τη διερεύνηση των γενικότερων τάσεων της ελληνικής οικονομίας, 
κάνοντας χρήση των στοιχείων της βάσης δεδομένων AMECO της Ευ-
ρωπαϊκής Επιτροπής για τα έτη από το 1960 έως το 2020, διαμορφώνει 
ένα νέο-κεϋνσιανό υπόδειγμα το οποίο βασίζεται στο Area Wide Model 
των Fagan, Henry and Mestre (2001, 2005). 

Το κύριο εμπειρικό αποτέλεσμα αυτού του υποδείγματος φανερώνει 
ότι η μακροχρόνια ισορροπία του μακροοικονομικού συστήματος της 
ελληνικής οικονομίας εξαρτάται καθοριστικά από τα αποτελέσματα στο 
ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών και στο δημοσιονομικό ισοζύγιο. Ειδι-
κότερα, η ανάλυση που παρουσιάζει δείχνει ότι, λόγω των δομικών χα-
ρακτηριστικών της ελληνικής οικονομίας, και συγκεκριμένα της μεγάλης 
εξάρτησης από τις εισαγωγές κεφαλαιουχικών αγαθών, οι φάσεις ανά-
πτυξης της ελληνικής οικονομίας οδηγούν σε χειροτέρευση του εμπορι-
κού ελλείμματος και συνεπώς και του ελλείμματος τρεχουσών συναλλα-
γών, η οποία με τη σειρά της οδηγεί και στη χειροτέρευση του δημοσιο-
νομικού ελλείμματος και, τελικά, σε μακροοικονομική αστάθεια. 

Στην Ενότητα Γ οι Νίκος Ροδουσάκης και Γιώργος Σώκλης μελετούν 
τις διακλαδικές διασυνδέσεις του μεταποιητικού τομέα με τους υπό-
λοιπους τομείς. Ειδικότερα, κάνοντας χρήση της ανάλυσης εισροών-
εκροών, και συγκεκριμένα μιας διευρυμένης εκδοχής της μεθόδου των 
Dietzenbacher και van der Linden, διερευνούν τον βαθμό ενσωμάτωσης 
της μεταποίησης εντός του ιστού της ελληνικής οικονομίας. Τα κυριό-
τερα συμπεράσματα που παρουσιάζουν κάνοντας χρήση του πιο πρό-
σφατου πίνακα Εισροών-Εκροών της ελληνικής οικονομίας, για το 2015, 
μπορούν να συνοψισθούν ως εξής. Πρώτον, ο τομέας της μεταποίησης 
εμφανίζει δυσανάλογα χαμηλές πωλήσεις εισροών προς τους υπόλοι-
πους κλάδους, με το μεγαλύτερο μέρος των πωλήσεων εισροών της με-
ταποίησης να κατευθύνεται προς τις υπηρεσίες και τον τομέα της μετα-
ποίησης να μην επιδρά σημαντικά στη διαδικασία αναπαραγωγής της 
εργασιακής δύναμης. Δεύτερον, ο τομέας τα μεταποίησης εμφανίζει δυ-
σανάλογα υψηλές αγορές εισροών από τους άλλους κλάδους, με απο-
τέλεσμα μια μεταβολή των τιμών να επιδρά σχετικά περισσότερο στον 
τομέα της μεταποίησης, με τις μεταβολές των προϊόντων του πρωτογε-
νή τομέα να έχουν μεγαλύτερη επίδραση από τις μεταβολές των τιμών 
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των προϊόντων του δευτερογενή τομέα. Κατά συνέπεια, προκύπτει ότι η 
ελληνική οικονομία συγκριτικά δεν αγοράζει προϊόντα του εγχώριου με-
ταποιητικού τομέα, ενώ αντίθετα ο τομέας της μεταποίησης έχει μεγα-
λύτερη σημασία για την ελληνική οικονομία ως αγοραστής εισροών, με 
συνολικό αποτέλεσμα η εγχώρια μεταποίηση να εμφανίζεται ως σχετικά 
αποσυνδεδεμένη από το υπόλοιπο παραγωγικό σύστημα.
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ΕΝΌΤΗΤΑ Α

H συνεισφορά των μικρομεσαίων επιχειρήσεων  
και της μεταποίησης στην ανάπτυξη της ελληνικής οικονομίας

Βλάσης Μισσός
Γεώργιος Μπερτσάτος
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1.	 Βιβλιογραφική επισκόπηση

1.1.	� Βιβλιογραφική επισκόπηση του ρόλου των μικρομεσαίων 
επιχειρήσεων στη διαμόρφωση των μακροοικονομικών 
μεγεθών

Οι διακυμάνσεις του ΑΕΠ, της απασχόλησης και των επενδύσεων 
επηρεάζονται από σειρά παραγόντων. Μεταξύ άλλων, οι επιδόσεις 
των Μικρών και μεσαίων Επιχειρήσεων (ΜμΕ) διαδραματίζουν σημαντι-
κό ρόλο στη διαμόρφωση ενός βιώσιμου μακροοικονομικού περιβάλ-
λοντος (ILO, 2019). Στην Ελλάδα και στην Ευρωπαϊκή Ένωση των 27 
(ΕΕ27), οι ΜμΕ καταλαμβάνουν ένα εξαιρετικά υψηλό ποσοστό επιχει-
ρηματικής δραστηριότητας, πολλές φορές μεγαλύτερο του 98% επί 
του συνόλου των επιχειρήσεων, με σημαντικό μερίδιο να ανήκει στις 
πολύ μικρές (small), δηλαδή σε επιχειρήσεις με αριθμό εργαζομένων 
μικρότερο των 10 ατόμων. Σύμφωνα με εκτιμήσεις της Διεθνούς Οργά-
νωσης Εργασίας (ILO)1 σε παγκόσμια κλίμακα, η διάρθρωση των επι-
χειρήσεων δείχνει μια ξεκάθαρη τάση προς τη δημιουργία επιχειρη-
ματικής δραστηριότητας μικρού μεγέθους. Συγκεκριμένα, τα δεδομέ-
να αναδεικνύουν ότι το 32,8% αφορά σε επιχειρήσεις ενός ατόμου, το 
23,1% σε πολύ μικρές επιχειρήσεις (2-9 άτομα), το 14,3% σε μικρές 
(10-49 άτομα) και το υπόλοιπο 29,8% σε επιχειρήσεις άνω των 50 ατό-
μων. Από την άλλη, σε εξαιρετικά πυκνοκατοικημένες χώρες της Ανα-
τολικής Ασίας, οι ατομικές επιχειρήσεις αφορούν μόλις το 14,1%, ενώ 
οι επιχειρήσεις άνω των 50 ατόμων το 46%2. 

1   Βλ. μεταξύ άλλων στην επιλογή “Worldwide”: <https://www.ilo.org/infostories/en-GB/
Stories/Employment/ΜμΕ#power-of-small/employment>.
2   Βλ. μεταξύ άλλων στην επιλογή “East Asia and Pacific”: <https://www.ilo.org/infostories/ 
en-GB/Stories/Employment/ΜμΕ#power-of-small/employment>.
Η επιλογή αναφοράς των συγκριτικών μεγεθών της Ανατολικής Ασίας γίνεται λόγω της 
ανάρτησης από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή σχετικού άρθρου που αφορά την ανάγκη 
προστασίας των ΜμΕ ως παραγόντων μεγέθυνσης, αναλύοντας μια ειδική περίπτωση 
συνεργασίας μεταξύ ευρωπαϊκών και ασιατικών φορέων, βλ. <https://intellectual-property- 
helpdesk.ec.europa.eu/news-events/news/protecting-ΜμΕ-drivers-global-economic-
growth-2021-06-29_en>.
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Περαιτέρω, στις ΗΠΑ, ο αντίστοιχος ορισμός των ΜμΕ αφορά την 
απασχόληση λιγότερων από 500 εργαζόμενους3. Οι διαφοροποιήσεις 
μεταξύ των περιοχών του διεθνούς καταμερισμού εργασίας είναι, συ-
νεπώς, έντονες, και αποτυπώνουν τον χαρακτήρα της εκάστοτε παρα-
γωγικής διάρθρωσης. Στις χώρες της ΕΕ27, οι ΜμΕ απασχολούν τη συ-
ντριπτική πλειονότητα του εργατικού δυναμικού. Παρά τις διαφοροποιή-
σεις που καταγράφονται ανά κράτος-μέλος, οι ΜμΕ απαρτίζουν ένα κυ-
ρίαρχο υποσύνολο, και καθεμιά τους απασχολεί λιγότερους από 250 ερ-
γαζόμενους. Το πλήθος των εργαζομένων όμως, δεν είναι το μοναδικό 
κριτήριο που λαμβάνεται υπόψη κατά την κατηγοριοποίηση. Η Ευρω-
παϊκή Επιτροπή έχει θέσει ένα επιπλέον κριτήριο που αφορά τον τζίρο 
(turnover) των επιχειρήσεων, το οποίο πρέπει να πληρούται ταυτόχρονα 
με τον αριθμό των απασχολούμενου προσωπικού.

Ειδικότερα, ο τζίρος των πολύ μικρών επιχειρήσεων προσδιορίζεται 
στα έως €2 εκατομμύρια, των μικρών στα έως €10 εκατομμύρια και 
των μεσαίων στα έως €50 εκατομμύρια4. Αυτά τα «κατώφλια» (ceilings) 
έχουν τεθεί για μεμονωμένες επιχειρήσεις, αλλά, λόγω των σημαντικών 
τιμολογιακών διαφοροποιήσεων μεταξύ των χωρών της ΕΕ27, η παρού-
σα μελέτη παραβλέπει την κατηγοριοποίηση των ΜμΕ μέσα από τον τζί-
ρο και επικεντρώνεται στον αριθμό των εργαζομένων. Παράλληλα, οι 
ΜμΕ διαμορφώνουν μια ιδιαίτερα δυναμική και ραγδαία εξελισσόμενη 
μορφή, που προσδιορίζουν τη διάρθρωση της αγοράς και με δυνατότη-
τες προσαρμογής στις μεταβαλλόμενες διεθνείς συγκυρίες. Υπό αυτό 
το πρίσμα, η επαρκής κατανόηση των ρυθμών μεγέθυνσης του ΑΕΠ κα-
θορίζεται από πολλούς ετερόκλητους παράγοντες, περιλαμβάνοντας 
και τον ρόλο των ΜμΕ.

Αν και η αναλυτική παρουσίαση ακολουθεί στην Ενότητα Β, στο ση-
μείο αυτό αξίζει να αναφερθούν ορισμένα βασικά δεδομένα για τις ΜμΕ 
στην Ελλάδα, αλλά και για τις διακυμάνσεις τους τα τελευταία χρόνια. 

3   Βλ. OECD <https://stats.oecd.org/glossary/detail.asp?ID=3123>. Επί της ουσίας, η 
διάκριση είναι ακόμα περισσότερο περίπλοκη, καθώς ο ορισμός διαφέρει ανάλογα με 
τον κλάδο. Στη μεταποίηση, για παράδειγμα, η μεγάλη επιχείρηση αφορά σε άνω των 
1.250 εργαζομένων, ενώ στο λιανικό εμπόριο, άνω των 200, βλ. Rekkas (2021).
4   Βλ. European Commission <https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CE 
LEX:32003H0361>.
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Σύμφωνα με τα δεδομένα της Structural Business Statistics5 οι ΜμΕ απο-
τελούν το 99,9% του συνόλου των επιχειρήσεων που δραστηριοποιού-
νται στην Ελλάδα, σε όλους τους κλάδους, ανεξαιρέτως. Το ύψος της 
συμμετοχής τους, αν και διαφέρει μεταξύ των χωρών της ΕΕ, δεν υπό-
κειται σε σημαντικές διακυμάνσεις. Είναι άλλωστε ενδεικτικό ότι, κατά 
μέσο όρο, το αντίστοιχο ποσοστό στην ΕΕ αγγίζει το 99,8%. Λαμβάνο-
ντας υπόψη τη σημασία του ρόλου των ΜμΕ στον παραγωγικό ιστό της 
χώρας, γίνεται αντιληπτό ότι, μεταξύ των ετών 2008 και 2021, η πτώση 
της συνολικής οικονομικής δραστηριότητας στην Ελλάδα επέδρασε και 
στη λειτουργία τους. Συνολικά – κατά την ίδια περίοδο – το πλήθος των 
ΜμΕ μειώθηκε κατά 19% (αυξήθηκε κατά 17% στην ΕΕ), το απασχολού-
μενο προσωπικό σε αυτές μειώθηκε κατά 13% (στην ΕΕ διατηρήθηκε 
σταθερό) και η Ακαθάριστη Προστιθέμενη Αξία (ΑΠΑ) τους ήταν μειωμέ-
νη, περίπου, κατά 39% (αυξημένη κατά 17% στην ΕΕ).

Η σημασία των παραπάνω δεδομένων είναι πολυδιάστατη και οι επι-
δράσεις τους διαχέονται σε όλα τα επίπεδα της οικονομικής δραστηριό
τητας. Πρώτον, οι μεταβολές αυτές είναι συνολικές και, ως εκ τούτου, 
δεν κατανέμονται με τον ίδιο τρόπο μεταξύ των διαφόρων κατηγοριών 
των επιχειρήσεων, ούτε μεταξύ των κλάδων. Οι ιδιαιτερότητες των απο-
τελεσμάτων αντανακλούν την αντίδραση του παραγωγικού ιστού και 
διαμορφώνουν τις συνθήκες επί των οποίων θα εξεταστεί η αποτελε-
σματικότητα των μελλοντικών μεταρρυθμιστικών πρωτοβουλιών. Σε γε-
νικές γραμμές πάντως, η σημαντικότερη πτώση στην Ελλάδα καταγρά-
φεται στο πλήθος των πολύ μικρών επιχειρήσεων, οι οποίες υπέστησαν 
μείωση κατά περίπου 22% (αύξηση κατά 17% στην ΕΕ). Ως εκ τούτου, 
δεν προξενεί έκπληξη ότι η ισχυρότερη συρρίκνωση του απασχολού-
μενου προσωπικού καταγράφηκε αντίστοιχα στις πολύ μικρές επιχειρή-
σεις. Από την άλλη πλευρά όμως, το πλήθος των μικρών επιχειρήσεων 
(10-49 ατόμων) αυξήθηκε σημαντικά, ξεπερνώντας το 75% (αυξήθηκε 
κατά μόλις 7% στην ΕΕ).

Σε επίπεδο κλαδικής δραστηριότητας, μεταξύ άλλων, δεν χωράει αμ-
φιβολία ότι οι σημαντικότερες πτώσεις καταγράφονται στις Κατασκευές, 

5   Τα δεδομένα που παρουσιάζονται εδώ και αναλύονται με μεγαλύτερη λεπτομέρεια 
στην Ενότητα Β αντλούνται από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή (βλ. <https://single-market-
economy.ec.europa.eu/smes/sme-strategy/sme-performance-review_en>).
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ανεξαρτήτως μεγέθους. Το πλήθος των επιχειρήσεων έχει συρρικνω-
θεί ξεπερνώντας το 50%. Οι επιδόσεις στην απασχόληση των ΜμΕ που 
υπάρχουν στον κλάδο των Κατασκευών έχει επίσης υποστεί σημαντική 
πτώση (κατά 60% περίπου) και, όπως είναι αναμενόμενο, η ΑΠΑ κατα-
λήγει μειωμένη κατά 45%. Από την άλλη πλευρά, σημαντική αύξηση του 
αριθμού μικρών και μεσαίων επιχειρήσεων καταγράφεται στους κλά-
δους της Ενέργειας (ηλεκτρική, φυσικό αέριο κτλ.), της Εστίασης και 
της Διαχείρισης ακίνητης περιουσίας (real estate). Όλα τα παραπάνω 
συνιστούν ουσιαστικές μεταβολές και οδηγούν σε μια ριζική αναδιαμόρ-
φωση της φυσιογνωμίας της οικονομικής δραστηριότητας στην Ελλάδα.

Η επίδοση του ΑΕΠ και η σχέση του με τις ΜμΕ επηρεάζεται και από 
εξωγενείς ή αστάθμητους παράγοντες, όπως η πανδημία της Covid-19 
(ΙΜΕ ΓΣΕΒΕΕ, 2021), αλλά και οι διεθνείς πληθωριστικές πιέσεις.6 Στην 
«Ετήσια Έρευνα για τη Βιώσιμη Ανάπτυξη 2023» (ΕΕπ., 2022b) η Ευρω-
παϊκή Επιτροπή υπογραμμίζει τον ρόλο των τεσσάρων παραμέτρων βι-
ώσιμης ανταγωνιστικότητας (δικαιοσύνη, περιβαλλοντική βιωσιμότητα, 
μακροοικονομική σταθερότητα και παραγωγικότητα) στην «τρέχουσα 
ταραχώδη περίοδο» (ΕΕπ., 2022b, σελ. 3), σημειώνοντας την ανάγκη μέ-
τρων στήριξης για την άμβλυνση των επιπτώσεων στις ΜμΕ.

Επειδή οι ΜμΕ βασίζονται στον ρυθμό ταχύτητας κυκλοφορίας του 
χρήματος, οι έντονες διακυμάνσεις της εμπορικής ζήτησης επηρεά-
ζουν τη ρευστότητά τους (Winarshih et al., 2021). Παράλληλα, η απότο-
μη πτώση της ζήτησης, κατά την περίοδο του κλεισίματος και των πε-
ριορισμών στην κυκλοφορία (lockdown) που επιβλήθηκαν προς αντιμε-
τώπιση της εξάπλωσης της Covid-19, φαίνεται να εξώθησε πολλές ΜμΕ 
στη διακοπή των εργασιών τους ή και σε σημαντικές δυσκολίες επανά-
καμψης, καθώς οι υλικές και χρηματοοικονομικές εισροές ήταν δυσεύ-
ρετες (Lu et al., 2020). Το ίδιο επιβεβαιώνεται και από τους Cowling et 
al. (2020), οι οποίοι δίνουν έμφαση στην αδυναμία χρήσης ιδίων πόρων 
των ΜμΕ για την κάλυψη του λειτουργικού κόστους, σχολιάζοντας τον 
ρόλο των κρατικών παρεμβάσεων. Βέβαια, το ζήτημα της ρευστότητας 
των ΜμΕ προϋπάρχει της Covid-19, καθώς έχει κατά καιρούς παρατηρη-

6   Οι δυσμενείς επιπτώσεις των πληθωριστικών πιέσεων αναγνωρίζονται ρητά και στις 
συστάσεις της Ευρωπαϊκής Επιτροπής για το Πρόγραμμα Σταθερότητας (ΕΕπ, 2022a, 
σελ. 4).
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θεί ότι περίπου το 8,5% των ΜμΕ δεν έχουν καθόλου πρόσβαση σε ρευ-
στά διαθέσιμα, και αρκετές μικρές επιχειρήσεις αναγκάζονται να χρησι-
μοποιούν πιστωτικές κάρτες για την εκπλήρωση των έκτακτων πληρω-
μών τους (Brown et al., 2019).

Στη συνοπτική έκθεση του OECD (2021a) για τις ΜμΕ στην Ελλάδα, 
υπογραμμίζεται η άμεση ανάγκη για ρευστότητα που αναδείχθηκε κατά 
την περίοδο της πανδημίας. Το ποσοστό των ΜμΕ που απέκτησε πρό-
σβαση σε έκτακτη στήριξη από δημόσιους πόρους ήταν αρκετά υψηλό-
τερο έναντι του μέσου όρου των χωρών του OECD (βλ. OECD, 2021, Διά-
γραμμα 6.4.2). Από την άλλη πλευρά, σύμφωνα με το ινστιτούτο Bruegel 
(2020), το επίπεδο των δημοσίων πόρων, ως ποσοστό του ΑΕΠ, στην Ελ-
λάδα, που αφιερώθηκε για την άμβλυνση των επιπτώσεων της πανδη-
μίας στις ΜμΕ, υπολειπόταν αισθητά των χωρών της ΕΕ.7 

Παράλληλα, ο OECD (2020) παρατηρεί ότι οι ανάγκες και ο τρόπος 
διαχείρισης των πληρωμών, με παράλληλη δυσκολία εύρεσης εξωτερι-
κών πηγών, αποτελεί κοινό πρόβλημα όλων των ανεπτυγμένων οικονο-
μιών. Συνεπώς, το ζήτημα χρηματοδοτικών εργαλείων είναι ευρύτερο. 
Στον αντίποδα, η πρόσφατη βιβλιογραφία αναφορικά με την περίοδο 
της Covid-19 εμφανίζει διαφορετικές επιπτώσεις στις ΜμΕ που σχετίζο-
νται με παράγοντες όπως η φύση των δραστηριοτήτων των ΜμΕ, η το-
ποθεσία τους, το μακροοικονομικό περιβάλλον της χώρας που εδρεύ-
ουν, το επίπεδο καινοτομίας (Sjödin et al., 2020). Για παράδειγμα, σύμ-
φωνα με τους Dua et al. (2020), οι κλαδικές δραστηριότητες των υπη-
ρεσιών εστίασης και των παραστατικών τεχνών επλήγησαν ιδιαίτερα και 
αποτελούν παράμετρο ευαλωτότητας. Παράλληλα, η UNCTAD (2022) 
αναφέρει ότι στην πλειονότητα οι ΜμΕ επικεντρώνονται σε τοπικές αγο-
ρές, γεγονός που τις επηρεάζει ιδιαίτερα από μέτρα όπως το κλείσιμο 
της οικονομικής δραστηριότητας (lockdowns).

Επιπλέον, στην επιδείνωση των διεθνών συνθηκών συνέβαλλε και η 
γενική τάση αύξησης των τιμών (2022-2023) σε βασικά αγαθά και εισ-
ροές προς τις επιχειρήσεις. Όσο και εάν είναι ακόμα νωρίς για να αξιο-
λογηθούν οι επιπτώσεις της συγκεκριμένης συγκυρίας, ο OECD (2022b, 
151) αναφέρει ότι οι αυξημένες τιμές των εισροών, σε συνδυασμό με την 

7   Μεταξύ των διαφόρων έκτακτων μέτρων που ελήφθησαν, τα πιο σημαντικά αφορούν 
τις αναβολές πληρωμών φόρων, εισφορών και άλλων υποχρεώσεων προς το κράτος.
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καθοδική τάση της ζήτησης, απειλούν τη βιωσιμότητα όσων ΜμΕ βασί-
ζονται σε οικογενειακές δαπάνες. Το βασικό στοιχείο αύξησης του κό-
στους αφορά την ενέργεια και ο OECD (2022b, 176) προτείνει στοχευμέ-
να μέτρα εισοδηματικής στήριξης των νοικοκυριών που συντηρούν τη μι-
κρομεσαία δραστηριότητα. Επιπλέον, σύμφωνα με την Ευρωπαϊκή Τρά-
πεζα Επενδύσεων (EIB, 2022), μια αύξηση του επιπέδου των τιμών μπο-
ρεί να επιφέρει μείωση της καταναλωτικής ζήτησης, η οποία θα επηρεά-
σει άμεσα τον τζίρο των ΜμΕ.

1.2. 	� Η σχέση δομής επιχειρηματικής δραστηριότητας  
και μακροοικονομικών μεγεθών

Οι ολοένα και πυκνότερες εμπορικές σχέσεις μεταξύ των οικονομιών 
και οι επιρροές ακόμα και των πιο απομακρυσμένων και εισοδηματικά δια
φοροποιημένων περιοχών στην εγχώρια οικονομία καθιστούν το ζήτημα 
της ανάπτυξης εξαιρετικά πολύπλοκο. Η ικανότητα των χωρών να συμμε-
τέχουν ενεργά σε ευρύτερες ομάδες δικτύων που συναρθρώνονται μέσα 
από εναλλακτικές μορφές εμπορικών και επενδυτικών προτύπων, η δυ-
νατότητα να διατηρούν ένα μακροχρόνιο και συνεπές πλαίσιο οικονομι-
κής πολιτικής και στρατηγικής και η εφαρμογή θεσμικών οργανώσεων 
που εξυπηρετούν το εγχώριο παραγωγικό σύστημα, σε συνδυασμό με τις 
απαιτήσεις των διεθνών συμμετοχών, αποτελούν ορισμένα από τα πλέ-
ον βασικά στοιχεία καθορισμού της συνολικής επίδοσης στην οικονομία.

Σε αυτό το δυναμικό πλαίσιο αλληλεπίδρασης των διεθνών παραγό-
ντων, οι επιχειρήσεις αντιμετωπίζουν σειρά κρίσιμων προκλήσεων ανα-
φορικά με την ενίσχυση των παραγωγικών τους προοπτικών, όπως την 
ειδίκευση του εργατικού δυναμικού, τους κινδύνους των επενδυτικών 
τους αποφάσεων, τις πιθανές πηγές και δυνατότητες χρηματοδότησής 
τους8. Οι τρόποι διαχείρισης των εν λόγω προκλήσεων από τις εκάστο-

8   Την περίοδο 2010 έως 2017 στην Ελλάδα καταγράφεται αυξητική τάση του σωρευ-
μένου χρέους των ΜμΕ, το οποίο υποχωρεί κατά τα επόμενα χρόνια ως ποσό, αλλά όχι 
ως ποσοστό επί των συνολικών επιχειρηματικών δανείων. Παράλληλα, η νέα χρηματο-
δότηση υπόκειται σε διακυμάνσεις, αλλά εξελίσσεται εμφανώς πτωτικά. Δεν χωράει αμ-
φιβολία ότι σε αυτό διαδραματίζει ρόλο η αύξηση των συνολικών μη εξυπηρετούμενων 
δανείων κατά την ίδια περίοδο, η οποία, παρά τη μείωση του μέσου επιτοκίου των ΜμΕ, 
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τε πολιτικές και η συνεργασία των κρατικών φορέων με τον ιδιωτικό, επι-
χειρηματικό, τομέα έχουν άμεση επιρροή στη δυναμική της προσδοκώ-
μενης μεγέθυνσης.

Τα ζητήματα αυτά καθίστανται αρκετά πιο περίπλοκα εάν συνυπολο-
γίσουμε και την εντεινόμενη τάση εμπορικής απελευθέρωσης όπου, πα-
ράλληλα με τις προκλήσεις που αντιμετωπίζουν οι επιχειρήσεις, διανοί-
γονται και μια σειρά ουσιαστικών ευκαιριών. Μια όμως βασική υπόθε-
ση που πρέπει να λαμβάνεται υπόψη κατά την άσκηση πολιτικής αφορά 
το ότι το μεγαλύτερο ποσοστό των ΜμΕ έχουν εξαιρετικά περιορισμένη 
πληροφόρηση και αδυνατούν να διαγιγνώσκουν τις ανακύπτουσες – κάθε 
φορά – απαιτήσεις των διεθνών αγορών. Πρώτιστο μέλημα, συνεπώς, εί-
ναι η διαμόρφωση συνθηκών ενίσχυσης και προτεραιοποίησης των ανα-
γκαίων πρωτοβουλιών για την προσαρμογή τους στα διαφοροποιημένα 
πλαίσια. Για παράδειγμα, λόγω μεγέθους, ορισμένες όψεις των ζητημά-
των που αντιμετωπίζουν οι ΜμΕ υπογραμμίζονται συνεχώς ως πεδία δυ-
νητικής βελτίωσης των ασκούμενων πολιτικών που – μεταξύ άλλων – επι-
κεντρώνονται:

	• στις διευκολύνσεις πρόσβασης σε σύγχρονα χρηματοδοτικά εργα-
λεία, 

	• στην αποφυγή γραφειοκρατικών διαδικασιών για τη σύστασή τους, 

	• στην ύπαρξη υποβοητικών/συμβουλευτικών μηχανισμών για την 
απρόσκοπτη λειτουργία τους, 

	• στη βελτίωση των υποδομών (social overhead capital) και 

	• στη δημιουργία ενεργών θεσμικών πλαισίων μέσα από τα οποία επι-
τυγχάνονται ενημέρωση και συνεργασίες.

Τέτοιες παρεμβάσεις είναι απαραίτητες για την προώθηση ενός πιο 
εύφορου περιβάλλοντος θετικών εξωτερικοτήτων, αναγκαίων για την 
επίτευξη των μεγεθυντικών σκοπών της οικονομίας. Τα παραπάνω κα-
θιστούν σαφή την ανάγκη ενεργοποίησης πλέγματος συνεργειών και 
εκτεταμένων δράσεων που καθορίζονται από την άσκηση κεντρικής οι-
κονομικής πολιτικής αλλά και από τη διαχείριση του μικροοικονομικού 

φαίνεται να επιδρά ανασχετικά στη χρηματοδότησή τους, βλ. OECD (2022a). Παράλλη-
λα, για τη σχέση μεταξύ μη εξυπηρετούμενων δανείων και ανεργίας βλ. Λοΐζος (2022). 
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επιπέδου, δεδομένης της ανάπτυξης συνεργατικού κλίματος (σε τοπικό 
και εθνικό επίπεδο). Άλλωστε, πέραν των παραγωγικών και μεγεθυντι-
κών σκοπών, οι ΜμΕ μπορούν και λαμβάνουν ενεργό ρόλο στη βελτίωση 
της διανομής εισοδήματος και συνεπικουρούν στις πολιτικές άμβλυνσης 
φαινομένων υψηλής ανισότητας9. Κατά συνέπεια, ο σχεδιασμός προώ-
θησης και υποβοήθησης των ΜμΕ πρέπει να αποτελεί τμήμα μιας ευρύ-
τερης αναπτυξιακής στρατηγικής.

Επιπλέον, μια ιδιαίτερα σημαντική πτυχή της ενίσχυσης των ΜμΕ 
αφορά τη βελτίωση του επιπέδου ανταγωνιστικότητας, τόσο σε τοπικό, 
όσο και ευρύτερο επίπεδο. Πρωτοβουλίες σύστασης κεντρικών φορέων 
ενθάρρυνσης του ιδιωτικού τομέα και δημιουργίας αξιόπιστων δικτύων 
ενημέρωσης/προβλέψεων για τις διακυμάνσεις και μεταβολές των διε-
θνών αγορών είναι απαραίτητα στοιχεία που συμπληρώνουν τα ποιοτικά 
χαρακτηριστικά της αναπτυξιακής στρατηγικής. 

Αντίστοιχα, σημαντικό ρόλο μπορούν να διαδραματίσουν οι ΜμΕ στη 
βελτίωση των εμπορικών συναλλαγών και της εξαγωγικής δραστηριότη-
τας, που με τη σειρά του αντισταθμίζει τα προβλήματα που ενδεχομέ-
νως να παρατηρούνται στο ισοζύγιο των τρεχουσών συναλλαγών.10 Σύμ-
φωνα με τους Nassr et al. (2016), η Ελλάδα χαρακτηρίζεται από ασθε-
νή επίδοση στην εξαγωγική δραστηριότητα των ΜμΕ, όπου παρατηρεί-
ται χαμηλή διαφοροποίηση προϊόντος (σε σχέση με το δυνητικό επίπε-
δο) και υποαπασχόληση πόρων. Πιο συγκεκριμένα, σύμφωνα με τα δε-
δομένα της ΕΛΣΤΑΤ11 η εξαγωγική επίδοση των ΜμΕ κυμαίνεται λίγο 
πάνω από το 45% της συνολικής των εξαγωγών, ενώ η μείωση του όγκου 
τους κατά την περίοδο της πανδημίας κατά περίπου €3 δισεκατ. φαίνε-
ται ότι επηρέασε περισσότερο τις μεσαίες (και μεγάλες) επιχειρήσεις.12 
Κατά συνέπεια, η σχετική ανθεκτικότητά τους στην εξαγωγική επίδοση, 

9   Σε γενικό επίπεδο, επικρατεί συναίνεση αναφορικά με τις ποιοτικές διαστάσεις της 
μεγέθυνσης, συμφωνώντας ότι σε σημαντικό βαθμό προσδιορίζονται από τη διατήρηση 
ενός χαμηλού επιπέδου ανισότητας εισοδήματος, βλ. UNDP (2022).
10   Πρόκειται για το άθροισμα του εμπορικού ισοζυγίου, της καθαρής ροής εισοδήματος 
από το εξωτερικό και άλλων μεταβιβάσεων.
11   Βλ. <https://www.statistics.gr/el/statistics/-/publication/SFC08/2020>.
12   Το 2018, οι πολύ μικρές επιχειρήσεις συνέβαλαν με 8,8% στο σύνολο του όγκου των 
εξαγωγών, ενώ το 2020 με 11,3%. Αντίθετα, οι μεγάλες επιχειρήσεις μειώθηκαν από 
56,2% σε 55%.
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ιδιαίτερα σε περιπτώσεις απότομων μεταβολών στις διεθνείς συναλλα-
γές, είναι ένα από τα στοιχεία που πρέπει να αναλυθεί περαιτέρω (βλ. 
Διαγράμματα 4 και 6).

Αναφορικά με την υποαπασχόληση των υφιστάμενων πόρων που πα-
ρατηρείται από τους Nassr et al. (2016), κομβικό ρόλο διαδραματίζει η 
δυνατότητα χρήσης, εφαρμογής και αφομοίωσης κατάλληλων τεχνολο-
γιών. Η χρήση της νέας τεχνολογίας είναι ικανή να συμβάλλει στην αύ-
ξηση της προστιθέμενης αξίας, μέσα από τη χρήση των ειδικευμένων 
γνώσεων και στην προσέγγιση του επιπέδου εξάντλησης ή πληρέστερης 
αξιοποίησης των δυνατοτήτων του ανθρώπινου κεφαλαίου.

Από τη σκοπιά της ενδογενούς θεωρίας μεγέθυνσης (Romer, 1994), 
το ανθρώπινο κεφάλαιο διαδραματίζει τον κατεξοχήν ρόλο στην αποτε-
λεσματική χρήση των μεθόδων υψηλής τεχνολογίας και των υπηρεσιών 
έντασης γνώσης που απαιτούνται στις σύγχρονες επιχειρήσεις. Βιβλιο
γραφικά, δύο θεωρίες ξεχωρίζουν στη συζήτηση του ρόλου των ΜμΕ 
στην ανάπτυξη (Tambunan, 2006): η κλασική (classical) και η σύγχρο-
νη (modern). Σύμφωνα με την πρώτη, τα κέρδη των ΜμΕ αναμένεται να 
μειωθούν και οι μεγάλες επιχειρήσεις θα είναι οι μόνες που θα συμβάλ-
λουν στη μεγέθυνση. Κάτι τέτοιο φαίνεται να μην επιβεβαιώνεται από τα 
υπάρχοντα δεδομένα.

Στον αντίποδα, σύμφωνα με τη σύγχρονη θεωρία, ο ρόλος των ΜμΕ 
είναι διττός. Επιταχύνουν την ανάπτυξη μέσα από την αύξηση του μερι-
δίου τους στη μεγέθυνση του ΑΕΠ και αμβλύνουν τη φτώχεια (ή βελτιώ-
νουν την κατανομή εισοδήματος) μέσα από τη δημιουργία θέσεων απα-
σχόλησης και των επιδράσεων που αυτό συνεπάγεται στη δημιουργία ει-
σοδήματος. Επιπλέον, οι ΜμΕ έχουν ορισμένα άμεσα και έμμεσα απο-
τελέσματα στη μείωση της ανισότητας και την οικονομική πρόοδο από 
τις διασυνδέσεις. Μια αύξηση της απασχόλησης και του επιπέδου αξίας 
παραγωγής των ΜμΕ οδηγεί σε αντίστοιχες μεταβολές στο σύνολο της 
οικονομίας μέσω – τουλάχιστον – τριών καναλιών: παραγωγής, επενδύ-
σεων και κατανάλωσης. Η Παγκόσμια Τράπεζα επισημαίνει τρεις τουλά-
χιστον λόγους για την ενίσχυση των ΜμΕ που συνάδουν με το πρότυπο 
της «σύγχρονης» θεωρίας (World Bank, 2018).

Πρώτον, οι ΜμΕ προωθούν την επιχειρηματικότητα και τον ανταγωνι-
σμό συμβάλλοντας πολλαπλασιαστικά στην αύξηση της συνολικής πα-
ραγωγικότητας. Δεύτερον, είναι συνήθως περισσότερο ανταγωνιστικές 
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από τις μεγάλες επιχειρήσεις, αλλά δεν ευνοούνται από τη λειτουργία 
του χρηματοπιστωτικού τομέα, ούτε από το ευρύτερο μακροοικονομικό 
περιβάλλον. Τρίτον, η επέκταση των ΜμΕ αυξάνει την απασχόληση γρη-
γορότερα σε σχέση με τις μεγάλες επιχειρήσεις – εφόσον οι ΜμΕ χαρα-
κτηρίζονται από δραστηριότητες εντάσεως εργασίας.

Κατά συνέπεια, αρκετές είναι οι έρευνες που υποστηρίζουν τη θετική 
σχέση μεταξύ των πολιτικών αύξησης των ΜμΕ και της θετικής συμβο-
λής τους στη μεγέθυνση. Ενδεικτικά, οι Gebremariam et al. (2004) επι-
σημαίνουν τη σημασία των ΜμΕ στην αύξηση του ΑΕΠ και παρατηρούν 
τη θετική τους επίδραση στην άμβλυνση της φτώχειας και την οικονομι-
κή ανάπτυξη. Από την άλλη, οι Mateev and Anastasov (2010) εξετάζουν 
τους παράγοντες συμβολής στη σύσταση των ΜμΕ και υποστηρίζουν 
ότι η δημιουργία τους αποτελεί μέσο για τον μετασχηματισμό της μα-
κροοικονομικής μεγέθυνσης σε τοπική ανάπτυξη. Σε χώρες υψηλού ει-
σοδήματος, οι ΜμΕ βοηθούν τις οικονομίες τους τόσο μέσα από τη δη-
μιουργία νέων θέσεων απασχόλησης όσο και στην παραγωγή εισοδήμα-
τος, μειώνοντας την ανισότητα. Είναι ενδεικτικό ότι, για το 2021, η απα-
σχόληση αυξήθηκε ταχύτερα στους κλάδους που χαρακτηρίζονται από 
εντονότερη παρουσία μικρομεσαίων επιχειρήσεων (ΙΜΕ ΓΣΕΒΕΕ, 2022).

Περαιτέρω, οι ΜμΕ διαδραματίζουν σημαντικό ρόλο στην οικονομι-
κή μεγέθυνση μέσα από τη δημιουργία θέσεων εργασίας, την αύξηση 
του εισοδήματος και την άμβλυνση των επιπέδων ανισότητας/φτώχειας. 
Η έρευνα αναδεικνύει την αποτελεσματική προσαρμογή των ΜμΕ στις 
εκάστοτε μακροοικονομικές συνθήκες (Bauchet and Morduch, 2013). Η 
εντονότατη παρουσία τους στην παραγωγική διάρθρωση των ανεπτυγ-
μένων χωρών έχει ενεργοποιήσει διαδικασίες χρηματοδότησης για την 
ενίσχυσή τους.

1.3. 	� Σύγκριση της Ελλάδας με μελέτες για άλλες χώρες:  
ο ρόλος της κεφαλαιακής δομής των επιχειρήσεων

Δεδομένης της υψηλής συμμετοχής των ΜμΕ στον παραγωγικό ιστό 
των σύγχρονων οικονομιών, οι συγκρίσεις μεταξύ των χωρών αναδει-
κνύουν ομοιότητες και διαφορές. Τόσο στην Ελλάδα όσο και σε άλλες 
χώρες, αρκετές μελέτες υπογραμμίζουν τη σημασία εμποδίων στη χρη-
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ματοδότηση της ανάπτυξής τους και τις δυσκολίες πρόσβασής τους σε 
χορηγήσεις (Palacín-Sánchez et al., 2013· Baños-Caballero et al., 2016), 
προτείνοντας διάφορα χρηματοδοτικά εργαλεία. Ένα κρίσιμο θέμα 
αφορά στην εξέταση της κεφαλαιακής δομής των ΜμΕ σε κάθε χώρα. 
Ως προς αυτό, οι έρευνες αναδεικνύουν ότι οι αποφάσεις των ΜμΕ λαμ-
βάνονται σύμφωνα με πλήθος παραγόντων τους οποίους, συνοπτικά, 
μπορούμε να κατηγοριοποιήσουμε ως εξής (Psillaki & Dasaklakis, 2009· 
Kenourgios et al., 2019): επιχείρηση, κλάδος και χώρα.

Η κεφαλαιακή δομή των ΜμΕ των χωρών της ΕΕ έχει κατά καιρούς 
εξεταστεί ενδελεχώς (Hall et al., 2000· Jõeveer, 2013· Palacín-Sánchez 
et al., 2013· Ughetto et al., 2017). Από την άλλη πλευρά, σε νεότερα 
μέλη, οι έρευνες δεν είναι τόσο εκτενείς. Στη μελέτη των Kumar et al. 
(2020) εξετάζεται ένας μεγάλος αριθμός άρθρων (262) που δημοσιεύ-
θηκαν την περίοδο 2012-2017, υπογραμμίζοντας τη σημασία της κεφα-
λαιακής δομής των ΜμΕ σε μεγάλο πλήθος χωρών. Σε αυτό το πλαί-
σιο, οι συγγραφείς αναγνωρίζουν την ανάγκη επέκτασης των ερευνών 
και σε άλλους χώρους. Για παράδειγμα, αναφορικά με τα εμπόδια των 
ΜμΕ στην εύρεση χρηματοδότησης, επισημαίνεται: α) ο υψηλός κίνδυ-
νος των επενδυτικών προγραμμάτων μικρού μεγέθους και βραχέος ορί-
ζοντα, β) η έλλειψη αξιόπιστων πληροφοριών και ενημέρωσης, γ) η έλ-
λειψη επαρκών εγγυήσεων (collateral) και δ) ο κίνδυνος επιχειρηματικό-
τητας των ΜμΕ. Η βελτίωση των συνθηκών χρηματοδότησης απασχολεί 
έντονα τόσο την Ευρωπαϊκή Επιτροπή13 όσο και την ελληνική πολιτεία14. 
Ως προς τον προσδιορισμό περισσότερο αξιόπιστων μεθόδων πρόβλε-
ψης των πιθανών πτωχεύσεων (μέσω artificial neural network υποδειγμά-
των), οι Dendramis, Tzavalis & Cheimarioti (2020) αναπτύσσουν τεχνικές 
που λαμβάνουν υπόψη τους μακροοικονομικούς και χρηματοοικονομι-
κούς παράγοντες που οδηγούν τις ΜμΕ σε αδυναμία εξυπηρέτησης των 
πληρωμών τους. Παράλληλα, ο ρυθμός μεγέθυνσης των ΜμΕ είναι υψη-
λότερος του αντίστοιχου των μεγάλων και αυτό αυξάνει τις ανάγκες για 

13   <https://commission.europa.eu/funding-tenders/how-apply/eligibility-who-can-get-fun 
ding/funding-opportunities-small-businesses_el>
14   Στις αρχές του 2020, το Υπουργείο Ανάπτυξης και Ανταγωνιστικότητας δημοσίευσε 
πρόσκληση υποβολής προτάσεων όπου αναγνώριζε την ύπαρξη χρηματοδοτικού κενού 
στις ΜμΕ. Βλ. <http://epan2.antagonistikotita.gr/uploads/prosklhsh_126.pdf>.
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ανεύρεση κεφαλαίων με στόχο την επαρκή αυτοχρηματοδότησή τους 
(Brighi & Torluccio, 2010).

Περαιτέρω, ο ρόλος της κεφαλαιακής δομής οριοθετείται από την 
υπόθεση μιας τέλεια ανταγωνιστικής αγοράς κεφαλαίου, όπου το κό-
στος (και κατά συνέπεια η αγοραία αξία της επιχείρησης) είναι ανεξάρ-
τητο αυτής. Κάτι τέτοιο εγείρει ζητήματα συγκρισιμότητας μεταξύ των 
δομών αγοράς μεταξύ Ελλάδας και υπόλοιπων χωρών. Η αναθεώρηση 
της εν λόγω προσέγγισης βασίζεται στα αποτελέσματα των ατελειών 
της αγοράς και στην περαιτέρω προέκτασή τους στην περίπτωση των 
ΜμΕ (Kumar, 2020). Δύο ιδέες χρήζουν εξέτασης: Η πρώτη αφορά τη 
διαμόρφωση της δομής κεφαλαίου κατά την οποία οι επιχειρήσεις συ-
γκρίνουν το κόστος της χρεοκοπίας με τα προσδοκώμενα φορολογικά 
οφέλη που σχετίζονται με τη χρηματοδότηση του χρέους. Κατά κανόνα, 
το χρέος των επιχειρήσεων προκαλεί φορολογικές εκπτώσεις, οι οποί-
ες δίνουν κίνητρο στους επιχειρηματίες για περαιτέρω αύξησή του ως 
ποσοστό του κεφαλαίου. Από την άλλη πλευρά, το χρέος σχετίζεται με 
το κόστος εξυπηρέτησής του, το οποίο οδηγεί σε δυσκολίες αποπλη-
ρωμής, δίνοντας κίνητρο για τον περιορισμό του. Υπό συνθήκες, οι επι-
χειρήσεις διαμορφώνουν μια συμπεριφορά κατά την οποία σχηματίζουν 
μια «άριστη» κεφαλαιακή δομή για τη μακροχρόνια αποπληρωμή των 
υποχρεώσεών τους (Lemmon & Zender, 2010).

Η δεύτερη ιδέα βασίζεται στο πρόβλημα εντολέα-εντολοδόχου 
(adverse selection), σύμφωνα με την οποία οι αυξήσεις των χρηματικών 
αναγκών της επιχείρησης συναντώνται στη βάση μιας συγκεκριμένης ιε-
ράρχησης. Οι επιχειρήσεις χρησιμοποιούν το κεφάλαιο που ανακύπτει 
από τα μη διανεμόμενα κέρδη, ενώ κατόπιν προχωρούν στην έκδοση 
χρέους έως ότου οι δυνατότητές τους εξαντληθούν και προχωρήσουν 
σε αυξήσεις μετοχικού κεφαλαίου. Κάτι τέτοιο είναι αρκετά δύσκολο να 
εφαρμοστεί στην περίπτωση της Ελλάδας όπου το θέμα ανάγκης χρη-
ματοδότησης των ΜμΕ τίθεται επιτακτικά (βλ. φόρουμ του ΣΕΒ15 αλλά 
και ΙΜΕ ΓΣΕΒΕΕ, 2021).

Επιπλέον, η έρευνα των Hall et al. (2000) δείχνει ότι η επίδραση των 
παραγόντων που καθορίζουν το χρέος των ΜμΕ μεταβάλλεται μεταξύ 

15   <https://www.sev.org.gr/photo_gallery/foroum-mme-epitaktiki-anagki-i-chrima/>
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των κλάδων στους οποίους ανήκουν, ενώ οι Hall et al. (2004) υποστηρί-
ζουν ότι οι διαφοροποιήσεις είναι έντονες και μεταξύ των χωρών. Από 
την άλλη πλευρά, οι Psillaki & Daskalakis (2009), ενώ επιβεβαιώνουν 
τους παράγοντες που αφορούν το περιβάλλον των χωρών και του κλά-
δου στους οποίους ανήκουν, τους θεωρούν όμως σχετικά αδύναμους σε 
σύγκριση με τους παράγοντες που αφορούν τις ίδιες τις επιχειρήσεις.

Τα εν λόγω ζητήματα συνδέονται άμεσα και με τη σταδιακή διαφο-
ροποίηση του αναπτυξιακού προτύπου, η οποία επηρέασε τις προγε-
νέστερες παραγωγικές δομές των χωρών. Ο όρος «βιώσιμη ανάπτυξη» 
(sustainable development) εισήχθη στα τέλη της δεκαετίας του 1980 
(UN, 1987), για να υπογραμμίσει την αναγκαία εξισορρόπηση μεταξύ 
των επιδόσεων της παραγωγής και της συνακόλουθης περιβαλλοντικής 
καταστροφής. Μεταξύ άλλων, ως ιστορική μετεξέλιξη του παλαιότερου 
πλαισίου ιδεών, η ατζέντα 2030 του ΟΗΕ θέτει 17 στόχους βιώσιμης 
ανάπτυξης (sustainable development goals) εκ των οποίων, ο 10ος αφο-
ρά τη μείωση των ανισοτήτων εντός και μεταξύ των χωρών. Σε αυτό, ο 
ρόλος των ΜμΕ ενδέχεται να είναι ουσιαστικός.16 Ως προς αυτό, η ση-
μασία των ΜμΕ και η συμβολή τους στη βελτίωση των συνθηκών διαβίω-
σης, είναι θέμα που οφείλει να ενεργοποιήσει περαιτέρω την έρευνα και 
να επανακαθορίσει τα ερωτήματα, εξειδικεύοντας στην περίπτωση της 
Ελλάδας (βλ. Διάγραμμα 8).

H αύξηση της προστιθέμενης αξίας, συνήθως, προηγείται του αιτή-
ματος για ανάπτυξη, πόσο μάλλον για την επίτευξη της «βιώσιμης» εκ-
δοχής της. Οι προσδιοριστικοί παράγοντες της μεγέθυνσης (βλ. OECD, 
2003) αφορούν τόσο τη δημιουργία φυσικού κεφαλαίου, όσο και τη συ-
γκρότηση του ανθρώπινου κεφαλαίου και βεβαίως, τη συγκέντρωση πό-
ρων για εκπόνηση R&D (Έρευνα και Ανάπτυξη με έμφαση στις νέες τε-
χνολογικές εφαρμογές που εμφανίζονται στην παραγωγή) προσαρμο-
σμένα στις ανάγκες των ίδιων των επιχειρήσεων. Αναφορικά με την πε-
ρίπτωση της Ελλάδας, καταγράφεται μια μακροχρόνια πτώση του κεφα-
λαιακού αποθέματος, η οποία δημιουργεί ουσιαστικά εμπόδια στη συ-
ζήτηση της βιωσιμότητας (Passas, 2023). Τα παραπάνω αντανακλώνται 
στις μακροχρόνιες τάσεις της παραγωγικότητας, η στασιμότητα της 

16   Βλ. <https://sdgs.un.org/2030agenda>. 
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οποίας συνιστά μια από τις πλέον σημαντικές εστίες προβληματισμού 
των ανεπτυγμένων χωρών, καθώς και της Ελλάδας. 

Η σημασία της παραγωγικότητας έγκειται στη στενή σχέση της με 
τον ρυθμό μεταβολής του εισοδήματος (MGI, 2018) που αποτελεί τελι-
κό στόχο στη χάραξη πολιτικών βελτίωσης των επιχειρηματικών πρακτι-
κών οι οποίες, υπό συνθήκες, αμβλύνουν την ανισότητα και βελτιώνουν 
την κατανομή του παραγόμενου προϊόντος. Υπό αυτό το πρίσμα, οι ΜμΕ 
συμβάλλουν στις μεταβολές της παραγωγικότητας είτε μέσω της κλαδι-
κής τους επίδρασης, είτε συνολικά στην οικονομία. Ενδεικτικά, ένα από 
τα μεγέθη που εξετάζονται για τη διάγνωση του περιθωρίου βελτίωσης 
της λειτουργίας των επιχειρήσεων έγκειται στη διαφορά παραγωγικότη-
τας κατά μέγεθος επιχειρήσεων εντός του ίδιου κλάδου. Σε περιπτώσεις 
όπου οι εκτιμώμενες διαφορές είναι μεγάλες, η έρευνα οφείλει να επικε-
ντρώνεται στην αναζήτηση των αιτιών και σε πιθανές προτάσεις για την 
κάλυψη/άμβλυνση της μεταξύ τους απόστασης (gap, βλ. Διάγραμμα 7). 
Η συγκριτική απεικόνιση των κλαδικών παραγωγικοτήτων μεταξύ των 
χωρών (στην περίπτωσή μας, μεταξύ των χωρών της ΕΕ) αποτελεί έναν 
δείκτη-οδηγό στην εύρεση της σχετικής έντασης των προβλημάτων που 
καταγράφουν οι διάφορες οικονομικές δραστηριότητες. Παράλληλα, δί-
νεται και ένα μέγεθος του περιθωρίου εφαρμογής –ήδη δοκιμασμένων–  
μέτρων, και του βαθμού ανταπόκρισης των επιχειρήσεων.

Με τη σειρά της, η παραγωγικότητα της επιχείρησης εξαρτάται από 
ένα εύρος παραγόντων, μεταξύ των οποίων και το μέγεθός τους. Ενώ η 
παραγωγικότητα των μεγάλων επιχειρήσεων τείνει να ξεπερνά τις επι-
δόσεις των ΜμΕ, οι τελευταίες επωφελούνται από την ευρεία διάδοση, 
πρόσβαση και χρήση νέων τεχνολογιών, ψηφιακών εργαλείων και και-
νοτόμων πρακτικών17. Σε γενικές γραμμές, ορισμένα κρίσιμα ευρήμα-
τα (OECD, 2021α) αναφορικά με τις καταγεγραμμένες διαφορές είναι 
τα εξής:

	• Κατά μέσο όρο, οι μεγάλες επιχειρήσεις χαρακτηρίζονται από υψη-
λότερη σχετική παραγωγικότητα, ειδικότερα στη μεταποίηση.

17   Σε αυτό το πλαίσιο, οι προτεραιότητες του Europe 2020 αφορούσαν σε α) έξυπνη με-
γέθυνση για την ανάπτυξη μια οικονομίας βασισμένης στη γνώση και την καινοτομία, β) 
πράσινη και ανταγωνιστική οικονομία και γ) συμπεριληπτική μεγέθυνση για την επίτευξη 
κοινωνικής συνοχής (EC, 2010).
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	• Σε ορισμένες περιπτώσεις του ευρύτερου επιχειρηματικού κλάδου, 
οι μικρές επιχειρήσεις ξεπερνούν το επίπεδο παραγωγικότητας 
των μεγαλύτερων (π.χ. παρουσιάζεται ανταγωνιστικό πλεονέκτη-
μα σε περιπτώσεις δραστηριοτήτων που βασίζονται στη γνώση 
–knowledge-based– και εξασφαλίζουν την κατοχύρωση πνευματι-
κών δικαιωμάτων).

	• Οι συγκρίσεις μεταξύ των παραγωγικοτήτων των πολύ μικρών με 
τις μικρές και μεσαίες από τη μία πλευρά, πρέπει να συσχετίζονται 
με την παραγωγικότητα των πολύ μικρών με τις μεγάλες, από την 
άλλη. Υπό αυτό το πρίσμα, αναδεικνύονται σημαντικές διαφορές 
στον μεταποιητικό κλάδο, οι οποίες αμβλύνονται για τον ευρύτερο 
επιχειρηματικό.

Συνοψίζοντας, η δυσκολία πρόσβασης των ΜμΕ είθισται να αναγνω-
ρίζεται ως αντανάκλαση της κεφαλαιακής δομής των επιχειρήσεων, δη-
λαδή ως αποτέλεσμα του κινδύνου των στοιχείων που την απαρτίζουν. 
Η κεφαλαιακή δομή των ΜμΕ επιδρά και στην ανάληψη μακρόχρονων 
επενδύσεων, που δεν εγγυώνται άμεση κερδοφορία. Πόσο μάλλον και 
σε μία οικονομία, η οποία βρίσκεται σε αλλαγή της κλαδικής της διάρ-
θρωσης. Παρά τις διάφορες μεθόδους διερεύνησης, η βελτίωση της 
κεφαλαιακής δομής βασίζεται στη μακροχρόνια επίδοση της παραγωγι-
κότητας, το επίπεδο της οποίας χρήζει περαιτέρω διερεύνησης και επι-
κέντρωσης σε δραστηριότητες που βασίζονται στη γνώση (knowledge-
based).

1.4. 	� Μέγεθος επιχειρήσεων, καινοτομία  
και επιχειρηματικότητα

Η έννοια της επιχειρηματικότητας συνδέεται με τη μακροχρόνια με-
γέθυνση και ευημερία (McKeever et al., 2014). Τόσο η δημιουργία νέων 
θέσεων απασχόλησης, όσο και το ζήτημα άμβλυνσης της ανισότητας και 
περιορισμού της φτώχειας, συνδέονται άμεσα με την επιχειρηματικότη-
τα των ΜμΕ (Fuellhart & Glasmeier, 2003). Το μέγεθος των επιχειρήσεων 
και η επίδρασή του στην επιχειρηματικότητα αποτελούν θέμα που έχει 
συγκεντρώσει το ενδιαφέρον αρκετών ερευνών (Belderbos et al., 2004). 
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Μια βασική ιδέα που διέπει το ζήτημα αφορά την ευκολία των μεγαλύτε-
ρων επιχειρήσεων να επενδύουν περισσότερο στην Έρευνα και την Ανά-
πτυξη (R&D) σε σχέση με τις μικρότερες επιχειρήσεις, κυρίως λόγω των 
οικονομιών κλίμακας που επιτρέπει την κατανομή του κόστους σε μεγα-
λύτερο εύρος προϊόντων/υπηρεσιών και τη συγκέντρωση περισσότερο 
πόρων. Επιπλέον, οι μεγάλες επιχειρήσεις συνεργάζονται ευκολότερα 
με άλλους φορείς (ερευνητικά ιδρύματα, πανεπιστήμια κλπ.), ενισχύο-
ντας έτσι την πρόσβασή τους σε νέα τεχνογνωσία, γεγονός που μπορεί 
να οδηγήσει στην άμεση εφαρμογή και ανάπτυξη καινοτομιών.

Ωστόσο, οι μικρότερες εταιρείες συχνά εμφανίζονται να είναι περισ-
σότερο καινοτόμες από τις μεγαλύτερες εταιρείες, ιδίως σε ορισμένους 
κλάδους όπως η τεχνολογία ή η βιοτεχνολογία. Οι μικρότερες επιχει-
ρήσεις μπορεί να έχουν μεγαλύτερη ευελιξία να αναλαμβάνουν κινδύ-
νους και να πειραματίζονται γρηγορότερα με νέες ιδέες. Η ευελιξία στη 
λήψη αποφάσεων τις κάνει πιο προσαρμοστικές ως προς τις αλλαγές 
στην αγορά ή τις τεχνολογικές εξελίξεις. Για παράδειγμα, μια νεοσύστα-
τη εταιρεία μπορεί να είναι σε θέση να φέρει μια νέα τεχνολογία στην 
αγορά ταχύτερα από μια μεγάλη εταιρεία λόγω του μικρότερου μεγέ-
θους της και των πιο εκσυγχρονισμένων διαδικασιών λήψης αποφάσεων 
(Audretsch et al., 2001).

H επιχειρηματικότητα είναι δύσκολο να ποσοτικοποιηθεί με κάποιο 
συγκεκριμένο μέγεθος. Ενώ οι μεγαλύτερες εταιρείες μπορεί να έχουν 
καθιερώσει προγράμματα επιχειρηματικότητας, οι μικρότερες και νεο-
σύστατες επιχειρήσεις θεωρούνται συχνά ως η καρδιά της επιχειρημα-
τικής δραστηριότητας, ανεξάρτητα από το εάν τους λείπει η εμπειρία 
του κλάδου δραστηριοποίησης. Συχνά, οι ΜμΕ δημιουργούν και εφαρ-
μόζουν καινοτόμες ιδέες και τεχνολογίες που αναδιατάσσουν τις υπάρ-
χουσες αγορές και δημιουργούν νέες ή νέα προϊόντα. Υπό αυτή την έν-
νοια, η επιχειρηματικότητα σχετίζεται λιγότερο με το μέγεθος και περισ-
σότερο με τη νοοτροπία και την κουλτούρα της καινοτομίας και την ανά-
ληψη κινδύνων.

Στα Διαγράμματα 1 και 3 (πιο κάτω) εξετάζονται δύο διαφορετικές 
πτυχές των ΜμΕ στην Ελλάδα.18 Στο πρώτο, επισημαίνεται μια σχέση 

18   Τα στοιχεία 2020-2021 είναι προσωρινά (provisional) και για το 2022 αποτελούν εκτί-
μηση (estimates).
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1
Συγκριτική διακύμανση αριθμού ΜμΕ, απασχολουμένων  

και προστιθέμενης αξίας στην Ελλάδα, 2008-2019  
(2020-2022 προβλέψεις), κατά βαθμό χρήσης τεχνολογικών μέσων

Α. Αριθµός ΜµΕ
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μεταξύ δραστηριοτήτων των ΜμΕ με έμφαση στη χρήση ειδικευμένων 
γνώσεων και χρήση εφαρμογών υψηλής τεχνολογίας, ενώ, στο δεύτε-
ρο, τα αντίστοιχα μεγέθη παρουσιάζονται με κριτήριο τον κλαδικό δια
χωρισμό των ΜμΕ. Ο παράγοντας της τεχνολογίας αποδεικνύεται ότι 
είναι εξαιρετικά σημαντικός στη δημιουργία προστιθέμενης αξίας και  
–βεβαίως– στην αξιοποίηση και ενεργοποίηση των δεξιοτήτων του ειδι-
κευμένου δυναμικού. Η κρίσιμη παράμετρος της αξιοποίησης των ειδι-
κευμένων γνώσεων και της δημιουργίας ΜμΕ αντίστοιχων προδιαγρα-
φών συμβάλλει στην παραγωγή υψηλών προστιθέμενων αξιών, καθώς 
πρόκειται για προϊόντα ή υπηρεσίες υψηλής πολυπλοκότητας. Μια βα-
σική υπόθεση αφορά το ότι οι καινοτομίες και οι οργανωμένες ικανότη-
τες (capabilities), που είναι και από τα πλέον κεντρικά θέματα της ανα-
πτυξιακής πολιτικής (Amsden, 2001), προκύπτουν μέσα από δραστηριό-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1 (συνέχεια)

Γ. Προστιθέµενη αξία
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Πηγή: SME key figures, <https://single-market-economy.ec.europa.eu/ΜμΕ/sme-strategy/sme-perfor 
mance-review_en>.
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τητες που βασίζονται στη γνώση και στη χρήση νέων τεχνολογιών. Κατ’ 
επέκταση, η επίδραση του ρόλου της τεχνολογίας στην οικονομική με-
γέθυνση αντανακλάται και στη χαμηλή επίδοση του ΑΕΠ και ενδεχομέ-
νως συνοδοιπορεί και με την καταγεγραμμένη τάση φυγής του εργατι-
κού δυναμικού της χώρας (Μισσός, 2020, σελ. 54-55, Βαΐτσος & Μισσός 
2022) στο εξωτερικό. 

Οι ΜμΕ ταξινομούνται μεταξύ τεσσάρων κατηγοριών τεχνολογίας, 
ανάλογα με τον βαθμό χρήσης: α) υψηλής, β) υψηλής-μέσης, γ) μέ-
σης-χαμηλής και δ) χαμηλής. Όπως είναι προφανές, οι διακυμάνσεις 
των αντίστοιχων μεγεθών είναι σημαντικές. Σε γενικές γραμμές, ο αριθ-
μός των ΜμΕ στην Ελλάδα εμφανίζει μια σχετική ανθεκτικότητα στις επι-
πτώσεις της παρατεταμένης κρίσης ανάλογα με τον βαθμό χρήσης τε-
χνολογίας (βλ. Διάγραμμα 1). Από την άλλη πλευρά, η πτώση της απα-
σχόλησης είναι εξίσου σημαντική σε όλες τις παρουσιαζόμενες κατηγο-
ρίες τεχνολογικής διαβάθμισης,19 κάτι που σχετίζεται αναμφίβολα με τις 
ευρύτερες μακροοικονομικές συνθήκες της περιόδου στη χώρα.

Ο βαθμός επινόησης και πρόσληψης καινοτόμων μεθόδων, μέσω τε-
χνολογικών εφαρμογών, σε μια οικονομία αποτελεί μια ουσιαστική πα-
ράμετρο ανταπόκρισης των επιχειρήσεων στα μεταβαλλόμενα μακροοι-
κονομικά περιβάλλοντα. Οι επενδύσεις σε Έρευνα και Τεχνολογία (R&D) 
είναι ικανές να ενισχύσουν την παραγωγική δυναμική, αξιοποιώντας τα 
οφέλη των γνώσεων υψηλής ειδίκευσης που ανταποκρίνονται και αφο-
μοιώνουν καινοτομίες. Κατά συνέπεια, η χρηματοδότηση των ΜμΕ σε 
εφαρμογές έρευνας και τεχνολογικής αναβάθμισης είναι στρατηγικής 
σημασίας. Το στοιχείο αυτό θα πρέπει να αντιστοιχείται με το φαινό-
μενο πολιτικών επιλεκτικής εξυπηρέτησης της πελατείας των τραπεζών 
(credit rationing), κατά το οποίο τα χρηματοπιστωτικά ιδρύματα εμφα-
νίζονται διστακτικά να ενισχύσουν τις αναγκαίες χρηματοδοτικές ροές 
των επιχειρήσεων και συγκεκριμένα των ΜμΕ. Η ιδέα αυτή βασίζεται 
στην έρευνα των Stiglitz και Weiss (1981).

19   Μεταξύ άλλων, σύμφωνα με έκθεση του Συνδέσμου Επιχειρήσεων και Βιομηχανιών 
(ΣΕΒ, 2022), η Ελλάδα κατατάσσεται πολύ χαμηλά στο επίπεδο ενσωμάτωσης των 
νέων και ψηφιακών τεχνολογιών. Σύμφωνα με τον δείκτη ψηφιακής ωριμότητας (digital 
maturity index) η Ελλάδα καταλαμβάνει την 25η θέση. Ειδικότερα στον τομέα της υψη-
λής τεχνολογίας, οι επιδόσεις είναι εξαιρετικά χαμηλές.
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Στο Διάγραμμα 1, φαίνεται ότι το πλήθος των ΜμΕ υψηλής τεχνολο
γίας ανέκαμψε γρηγορότερα από τις υπόλοιπες, μετά το 2013. Επιπλέ-
ον, η διαβάθμιση της ανάκαμψης του αριθμού τους ταυτίζεται σχεδόν 
με το επίπεδο τεχνολογικής χρήσης. Περαιτέρω, ο αριθμός των απασχο-
λουμένων ανταποκρίθηκε αντίστροφα, με το πλήθος όσων εργάζονται 
σε χαμηλής τεχνολογίας ΜμΕ να ανακάμπτει, ενώ των υπόλοιπων κατη-
γοριών να παραμένει χαμηλό. Τέλος, η ΑΠΑ των ΜμΕ υψηλής τεχνολο
γίας, αν και υπέστη αντίστοιχη μείωση, είχε συνολικά μικρότερη διακύ-
μανση σε σχέση με την ΑΠΑ των υπόλοιπων κατηγοριών τεχνολογικής 
χρήσης. Συνοψίζοντας, η περίοδος της ύφεσης υποκατέστησε τις θέ-
σεις με υψηλές απαιτήσεις σε τεχνολογικές εφαρμογές.

Μια, αντίστοιχα, σημαντική παρατήρηση επισημαίνεται στην ετήσια 
έκθεση του ΟΟΣΑ (OECD, 2019a) για την επιχειρηματικότητα (entrepre-
neurship) και τις ΜμΕ. Συγκεκριμένα, υπογραμμίζεται ότι, ενώ το πλήθος 
των επιχειρήσεων στις χώρες του ΟΟΣΑ έχει παραμείνει σχετικά στα-
θερό, ορισμένες κρίσιμες και αρκετά δυναμικές μεταβολές συμβαίνουν 
σε δραστηριότητες που συνδέονται με την ψηφιακή μετάβαση. Στον το-
μέα των υπηρεσιών, οι μεσαίου μεγέθους επιχειρήσεις φαίνεται ορισμέ-
νες φορές να ξεπερνούν το επίπεδο παραγωγικότητας των μεγάλων. Οι 
επιχειρήσεις υψηλής έντασης-γνώσης –π.χ. ορισμένες επαγγελματικές, 
επιστημονικές/ερευνητικές και τεχνικές δραστηριότητες– χωρών όπως η 
Αυστρία, το Βέλγιο, η Γερμανία και η Πολωνία, εμφανίζουν τέτοιες απο-
κλίσεις.

Ως εκ τούτου, η ψηφιοποίηση παρέχει ένα πεδίο διεξόδου για την 
προώθηση των ΜμΕ. Πολιτικές που ενισχύουν συγκεκριμένες κατηγο-
ρίες επιχειρήσεων και δίνουν κίνητρα στην ανάπτυξη δραστηριοτήτων 
τεχνολογίας πρέπει να στοχεύουν σε κλάδους που είναι ικανοί να αξιο-
ποιήσουν τις νέες εφαρμογές. Τέτοιες παρεμβάσεις είναι ουσιαστικές, 
αφού επιφέρουν αποκλιμάκωση της εκτιμώμενης ανισότητας των παρα-
γωγικοτήτων μεταξύ των διαφόρων μεγεθών των επιχειρήσεων, με τρό-
πο που να προωθεί τη μεγέθυνση – δηλαδή περιορισμό της «ψαλίδας» 
(spread) μέσω βελτίωσης της οικονομικής λειτουργίας των επιχειρήσε-
ων χαμηλής παραγωγικότητας. Από την άλλη πλευρά όμως, παρεμβά-
σεις σαν και αυτές έχουν δυνητικά ορισμένα κρίσιμα αποτελέσματα και 
στο εισόδημα.
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2. 	� Περιγραφή των δημογραφικών και οικονομικών 
χαρακτηριστικών των επιχειρήσεων κατά τάξη  
μεγέθους και κατά κλάδο

Στην παρούσα ενότητα εξετάζονται ορισμένα βασικά δεδομένα των 
χαρακτηριστικών γνωρισμάτων των ΜμΕ στην Ελλάδα σε σχέση με 
την ΕΕ. Τα στοιχεία βασίζονται στα δεδομένα της Structural Business 
Statistics20 για τα δημογραφικά και οικονομικά δεδομένα των επιχειρή
σεων, καθώς και τη φύση και επίδοση της επιχειρηματικότητας στην 
ΕΕ. Για την καταγραφή συνεπών χρονοσειρών, η ανανεωμένη στατιστι-
κή βάση συλλέγεται μέσα από την πρωτοβουλία του “SME performance 
review” της Ευρωπαϊκής Επιτροπής, που συνιστά βασικό εργαλείο επί-
βλεψης και ελέγχου της λειτουργίας των ΜμΕ. Η ετήσια έκθεση της 
Επιτροπής παρουσιάζει μια σειρά από «δείκτες επιδόσεων» (SME key 
performance indicators). Τα δεδομένα εκκινούν από το 2008, το οποίο 
επιλέγεται και ως έτος βάσης, καθώς αφορά τη νέα, ανανεωμένη χρονο-
σειρά ανοικτής πρόσβασης.

Ο Πίνακας 1 καταγράφει τα βασικά μεγέθη των ΜμΕ στην Ελλάδα το 
2021, συγκρίνοντας με τα αντίστοιχα ποσοστά της ΕΕ. Από τα παρου
σιαζόμενα στοιχεία αξίζει να σημειωθεί ότι:

	• Αναφορικά με τον αριθμό των ΜμΕ, τα ποσοστά μεταξύ Ελλάδας και 
ΕΕ είναι εξαιρετικά κοντά –99,9% και 99,8%, αντίστοιχα.

	• Συγκρίνοντας τα στοιχεία της απασχόλησης, παρατηρείται η πρώτη 
ουσιαστική διαφορά στο ποσοστό των ΜμΕ στο σύνολο των εργα-
ζομένων. Κατά μέσο όρο, οι μεγάλες επιχειρήσεις στην ΕΕ απασχο-
λούν σημαντικό ποσοστό εργαζομένων. Περαιτέρω, η διαφορά αυτή 
προκύπτει από τη χαμηλή συνεισφορά των πολύ μικρών επιχειρή
σεων στην απασχόληση (28,5%) και στην επίσης χαμηλότερη ποσο-
στιαία συνεισφορά των μικρών (20%) έναντι της Ελλάδας. 

	• Διαφορά, επίσης, καταγράφει και το επίπεδο της Ακαθάριστης Προ-
στιθέμενης Αξίας, όπου οι ΜμΕ στην Ελλάδα εμφανίζονται να παρά-
γουν το 61,6% του συνόλου, ενώ στην ΕΕ το 51,8%. Ιδιαίτερη έμφαση 
πρέπει να δοθεί στον ρόλο των μεσαίων επιχειρήσεων στην Ελλάδα, 

20   <https://ec.europa.eu/eurostat/web/structural-business-statistics>
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όπου φαίνεται ότι, αν και απαρτίζουν το 0,7% των επιχειρήσεων, αντι-
προσωπεύουν το 22,8% της ΑΠΑ.

Το Διάγραμμα 2 απεικονίζει τις διακυμάνσεις τριών βασικών μεταβλη-
τών. Τον αριθμό των ΜμΕ, το επίπεδο συνολικής απασχόλησης στις ΜμΕ 
και το ύψος της προστιθέμενης αξίας. Τα δεδομένα έχουν κανονικοποιη-
θεί, ώστε να είναι συγκρίσιμα με τους μέσους όρους της ΕΕ, με έτος βά-
σης το 2008 (100). Μεταξύ άλλων, από την ανάγνωση των διαγραμμά-
των προκύπτουν τα εξής:

	• Ο αριθμός των ΜμΕ στην Ελλάδα έχει υποχωρήσει αισθητά κατά 20 
ποσοστιαίες μονάδες ενώ, συνολικά στην ΕΕ, χαρακτηρίζεται από 
την εντελώς αντίστροφη πορεία. Ως αποτέλεσμα, η απόσταση μετα-
ξύ Ελλάδας και ΕΕ έχει διευρυνθεί σημαντικά.

	• Στην Ελλάδα, οι ΜμΕ –βλ. Διάγραμμα 3– απορροφούν περίπου το 
80% του απασχολούμενου δυναμικού στον ιδιωτικό τομέα. Συνεπώς, 
η συμβολή τους στην απασχόληση είναι εξαιρετικά σημαντική. Η κα-
ταγεγραμμένη πτώση της περιόδου 2008-2015 κατά 25 ποσοστιαίες 
μονάδες είναι επίσης αναντίστοιχη της ευρωπαϊκής τάσης, η οποία 
παρέμεινε σχετικά αμετάβλητη.

	• Η πιο σημαντική προσαρμογή μεταξύ των εξεταζόμενων μεγεθών 
καταγράφηκε στο επίπεδο παραγωγής προστιθέμενης αξίας. Τρεις 
είναι οι βασικές μεταβολές: Πρώτον, ο όγκος της προστιθέμενης 
αξίας των ΜμΕ –σε τρέχουσες τιμές– συρρικνώθηκε κατά 50% με-
ταξύ της περιόδου 2008-2016. Αυτό από μόνο του σηματοδοτεί μια 
βαθιά αναδιάταξη του επιχειρηματικού τοπίου στην Ελλάδα. Δεύτε-
ρον, οι εξελίξεις στην ΕΕ δεν ήταν ιδιαιτέρως ικανοποιητικές. Την 
ήπια ύφεση διαδέχθηκε άνοδος κατά 15 ποσοστιαίες μονάδες. Συνε-
πώς η Ελλάδα αποκλίνει έντονα. Τρίτον, η πτώση της προστιθέμενης 
αξίας στην Ελλάδα διατηρήθηκε και πέρα από το 2016.

Η κλαδική διάρθρωση των ΜμΕ αντανακλά το είδος της οικονομικής 
δραστηριότητας και τον βαθμό εξειδίκευσης της οικονομίας. Σε γενικό 
επίπεδο, ο κλάδος με την υψηλότερη ποσοστιαία συμμετοχή σε αριθ-
μό επιχειρήσεων, πλήθος εργαζομένων και επίπεδο Ακαθάριστης Προ-
στιθέμενης Αξίας (ΑΠΑ), είναι το εμπόριο, αντανακλώντας την ιδιαίτερη 
φυσιογνωμία της ελληνικής οικονομίας. ΜμΕ με σχετικά μικρή συμμε-
τοχή στον αριθμό των επιχειρήσεων ή των εργαζομένων, αλλά σχετικά 
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 2
Συγκριτική διακύμανση αριθμού ΜμΕ, απασχολουμένων  

και προστιθέμενης αξίας, μεταξύ Ελλάδας και ΕΕ, 2008-2019  
(2020-2022 προβλέψεις)

Α. Αριθµός ΜµΕ

Β. Αριθµός απασχολουµένων
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Πηγή: SME key figures, <https://single-market-economy.ec.europa.eu/ΜμΕ/sme-strategy/sme-perfor 
mance-review_en>.
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Ενότητα Α

υψηλή συμμετοχή στην ΑΠΑ, αφορούν δραστηριότητες με σημαντική 
δυναμική, που δυνητικά, μπορούν να επηρεάσουν θετικά την αναπτυξια
κή διαδικασία. Επιλεκτικά, αναφερόμενοι στον Πίνακα 2, μπορούμε να 
συγκρίνουμε την εγχώρια και την ευρωπαϊκή κλαδική διάρθρωση. Ο κλά-
δος της Μεταποίησης εμφανίζεται να αριθμεί το 8,4% των επιχειρήσεων 
και το 13,9% των απασχολούμενων, ενώ αντιπροσωπεύει το 19,3% της 
ΑΠΑ – σχεδόν το 1/5. Από την άλλη πλευρά, τα Ξενοδοχεία και η Εστία
ση, αφορούν το 13,9% των επιχειρήσεων και το 25,2% των εργαζομέ-
νων των ΜμΕ, αλλά η συμμετοχή τους στη συνολική ΑΠΑ είναι αισθητά 
μικρότερη (9,8%). Στον τελευταίο κλάδο, η σύγκριση με τον μέσο όρο 
της ΕΕ αποδίδει και την εμφανή τάση της ελληνικής οικονομίας προς 
δραστηριότητες συναφείς με τον τουρισμό.

Ένας κλάδος με εξαιρετικά έντονες διαφοροποιήσεις μεταξύ Ελλά-
δας και ευρωπαϊκού μέσου όρου είναι αυτός των Κατασκευών. Στην ελ-
ληνική οικονομία έχει διαχρονικά στηρίξει σημαντικό τμήμα της μεγέ-
θυνσής της. Η περίοδος, όμως, μετά την κρίση του 2009, φαίνεται ότι 
επηρέασε ουσιαστικά το επίπεδο κατασκευαστικής δραστηριότητας και 
αναδιάταξε την επιχειρηματική λειτουργία. Έτσι, στην Ελλάδα, οι ΜμΕ 
που συνεχίζουν να λειτουργούν στον κλάδο των Κατασκευών, υπολείπο-
νται έναντι αυτών της ΕΕ, σε όλα τα ποσοστιαία μεγέθη. Το ίδιο ισχύει 
και για τον κλάδο της Διαχείρισης Ακίνητης Περιουσίας, όπου πρέπει να 
επισημανθεί πως ο λόγος ΑΠΑ προς τον αριθμό των εργαζομένων και 
προς των αριθμό των επιχειρήσεων είναι αρκετά αυξημένος.

Η στατική εικόνα του Πίνακα 2 είναι χαρακτηριστική, και αποτυπώνει 
την κατάσταση της ελληνικής επιχειρηματικότητας, ύστερα από μια μα-
κρόχρονη κρίση και την πανδημία της Covid-19. Εναλλακτικά, η δυναμι-
κή πλευρά των εξελίξεων, μπορεί να διαμορφώσει μια άποψη για τις τά-
σεις που επικράτησαν και τους τρόπους αντίδρασης της εγχώριας δρα-
στηριότητας στις εμμένουσες διαταραχές.

Υπό αυτό το πρίσμα, όπως παρουσιάζεται στο Διάγραμμα 3, μετά το 
2008, ο αριθμός των ΜμΕ των κλάδων Επικοινωνίας, Διαχείρισης ακί-
νητης περιουσίας, Επιστημονικών-τεχνικών εργασιών και Ορυχείων αυ-
ξάνεται κατά περίπου 10-15%. Ιδιαίτερο ενδιαφέρον παρουσιάζουν τα 
δεδομένα για τον κλάδο Καταλυμάτων και Εστίασης όπου, διαχρονι-
κά, φαίνεται να παραμένει σταθερός σε αριθμός επιχειρήσεων, ενώ η 
απασχόληση αυξάνεται μετά το 2012, απορροφώντας σημαντικό τμήμα 
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 3
Συγκριτική διακύμανση αριθμού ΜμΕ, απασχολουμένων  

και προστιθέμενης αξίας, μεταξύ Ελλάδας και ΕΕ, 2008-2019  
(2020-2022 προβλέψεις), κατά κλάδο

Α. Αριθµός ΜµΕ

Β. Αριθµός απασχολουµένων
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του εργατικού δυναμικού. Από την άλλη πλευρά, στη Μεταποίηση, στο 
Εμπόριο, στις Κατασκευές και στις Μεταφορές-Αποθήκευση, ο αριθμός 
των επιχειρήσεων μειώνεται αισθητά μετά το 2008. Ειδικότερα ο αριθ-
μός των ΜμΕ στις Κατασκευές έχει υποστεί καθίζηση με κύρια επίπτωση 
στο επίπεδο των απασχολουμένων. Θετική είναι η μεταβολή στην απα-
σχόληση των ΜμΕ που δραστηριοποιούνται στον κλάδο της Ενέργειας, 
της Παροχής νερού, της Διαχείρισης ακίνητης περιουσίας και στα Κατα-
λύματα-Εστίαση.

Οι κλαδικές διαφοροποιήσεις αντανακλούν την αναδιάρθρωση του 
παραγωγικού ιστού της χώρας που συνέβη μετά το 2008, με την οι-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 3 (συνέχεια)
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Γ. Προστιθέµενη αξία

Σημείωση: B: ορυχεία, λατομεία, C: μεταποίηση, D: ηλεκτρικό ρεύμα, E: παροχή νερού, αποχετεύ-
σεις κλπ., F: κατασκευές, G: χονδρικό-λιανικό εμπόριο, επισκευές κτλ., H: μεταφορές-αποθήκευση, 
I: καταλύματα και εστίαση, J: επικοινωνία, L: διαχείριση ακίνητης περιουσίας, M: επιστημονικές-
τεχνικές εργασίες, N: διοικητικές υπηρεσίες.

Πηγή: SME key figures, <https://single-market-economy.ec.europa.eu/ΜμΕ/sme-strategy/sme-perfor 
mance-review_en>.
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Ενότητα Α

κονομική κρίση να διαδραματίζει ουσιαστικό ρόλο στη διαμόρφωση 
των νέων προοπτικών. Δεν χωράει αμφιβολία ότι η πολύχρονη ύφεση 
έπληξε το σύνολο της ελληνικής οικονομίας, αλλά η τομεακή της επί-
δραση ήταν ανισοβαρής, με ορισμένους κλάδους –όπως ο κατασκευα
στικός– να δέχονται ισχυρότερο πλήγμα (Βαΐτσος & Μισσός, 2018, 
σελ. 41-45).

Μια σημαντική παράμετρος αξιολόγησης της λειτουργίας των ΜμΕ 
αφορά την ικανότητά τους για δημιουργία νέων θέσεων απασχόλησης. 
Κατά κανόνα, η αύξηση της απασχόλησης συνδέεται με ένα πολυδιά-
στατο πλέγμα βραχυπρόθεσμων, θετικών πολλαπλασιαστικών επιδρά-
σεων στην οικονομία, κυρίως μέσα από την ώθηση της ιδιωτικής κατανά-
λωσης. Σε πιο μακροχρόνιο επίπεδο τα αποτελέσματα μιας τέτοιας πο-
λιτικής χρήζουν ιδιαίτερης εξέτασης. Παρ’ όλα αυτά, είναι όμως σημα-
ντικό ο ρυθμός ή το επίπεδο της απασχόλησης, να εξετάζονται σε συν-
δυασμό με τις απολαβές της εργασίας και το ύψος των μισθών. Υπό την 
προϋπόθεση ότι το ύψος της παραγωγικότητας της εργασίας σχετίζεται 
με ή/και καθορίζει το επίπεδο των μισθών, η έρευνα οφείλει να καταγρά-
ψει τον τύπο των επιχειρήσεων που παρουσιάζουν τις υψηλότερες επι-
δόσεις στη δημιουργία νέων θέσεων απασχόλησης.

Ακόμα και μια ήπια αποσύνδεση (decoupling) μεταξύ μισθών και πα-
ραγωγικότητας είναι πιθανό να καλύπτει σημαντικές αποκλίσεις μεταξύ 
των κλάδων (OECD, 2018). Πολλοί κλάδοι στους οποίους η αύξηση των 
μισθών υπολείπεται της παραγωγικότητας εμφανίζουν σχετικά υψηλό 
μερίδιο ΜμΕ, των οποίων –κατά κανόνα– ο μέσος μισθός αναμένεται χα-
μηλότερος από εκείνον που καταγράφεται στις μεγάλες. Το εν λόγω εύ-
ρημα μάς οδηγεί στη σύνδεση μεταξύ αποσύνδεσης και εισοδηματικής 
ανισότητας. Όλα τα παραπάνω συνθέτουν το πολύπλοκο πλαίσιο των 
ιδιαιτεροτήτων λειτουργίας των ΜμΕ στην Ελλάδα, αναφορικά με τα βα-
σικά τους μεγέθη. 

Το Διάγραμμα 4 παρουσιάζει το μερίδιο των εξαγωγών από αντιστοι-
χούν στις ΜμΕ μεταξύ των χωρών του ΟΟΣΑ. Η Ελλάδα βρίσκεται σχε-
δόν στον μέσο όρο, κοντά σε χώρες όπως η Ισπανία και η Αυστρία. Η ση-
μαντική διαφοροποίηση όμως, έναντι των συγκεκριμένων χωρών, αφο-
ρά στο πολύ υψηλό ποσοστό απασχόλησης. Συνδυαστικά, συμπεραίνε-
ται ότι η απασχόληση στην Ελλάδα δεν δημιουργεί επαρκείς εξαγωγές, 
γεγονός που έχει και επιπτώσεις στις απολαβές (βλ. Διάγραμμα 6).
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Περαιτέρω, το σύνθετο Διάγραμμα 5 παρουσιάζει τις αποκλίσεις των 
μέσων μισθών και της παραγωγικότητας της εργασίας μεταξύ των ΜμΕ 
και των μεγάλων επιχειρήσεων. Παρουσιάζονται μόνο εκείνα τα κλαδι-
κά δεδομένα για τα οποία υπάρχουν συγκριτικά στοιχεία για την Ελλά-
δα με τις υπόλοιπες χώρες του ΟΟΣΑ, τόσο σε μισθούς, όσο και στην 
παραγωγικότητα της εργασίας. Τα δεδομένα καταγράφουν ότι, σε ορι-
σμένους κλάδους μερικών χωρών, οι ΜμΕ έχουν υψηλότερη παραγωγι-
κότητα σε σχέση με την αντίστοιχη των μεγάλων επιχειρήσεων. Ωστό-
σο, παρά την αυξημένη παραγωγικότητα, οι μισθοί των ΜμΕ που εμφα-
νίζονται ως «απολαβές των εργαζομένων» (compensation of employees) 
είναι σχεδόν πάντοτε χαμηλότεροι από τους αντίστοιχους των μεγάλων 
επιχειρήσεων.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 4
Εξαγωγές των ΜμΕ και ποσοστό απασχόλησης,  

στο σύνολο των επιχειρήσεων
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 5
Παραγωγικότητα της εργασίας ΜμΕ και απολαβές ανά εργαζόμενο  
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 5 (συνέχεια)

Παραγωγικότητα εργασίας Απολαβές ανά εργαζόµενο
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Αναφορικά με την Ελλάδα, στον κλάδο των Ορυχείων-λατομείων η 
παραγωγικότητα των ΜμΕ υπολογίζεται κατά 37 ποσοστιαίες μονάδες 
υψηλότερη των μεγάλων επιχειρήσεων, αλλά οι αποδοχές των εργαζο-
μένων κατά 22 ποσοστιαίες μονάδες χαμηλότερες. Από την άλλη πλευ-
ρά, στον κλάδο των Φαρμακευτικών προϊόντων συμβαίνει το ανάποδο. 
Η παραγωγικότητα των ΜμΕ του κλάδου είναι χαμηλότερη των μεγά-
λων επιχειρήσεων αλλά οι απολαβές των εργαζομένων οριακά υψηλό-
τερες (κατά 4 ποσοστιαίες μονάδες). Ιδιαίτερα μειωμένα παρουσιάζο-
νται τόσο η παραγωγικότητα της εργασίας όσο και οι μισθοί των ΜμΕ 
στους κλάδους Μεταποίησης μη μεταλλικών προϊόντων και Μεταποίη-
σης βασικών μετάλλων (εκτός μηχανών), καθώς και στη Μεταποίηση 
ηλεκτρολογικού εξοπλισμού. Τα παραπάνω συνηγορούν στο ότι, κατά 
γενικό κανόνα, οι ΜμΕ παρέχουν θέσεις εργασίας χαμηλότερων απο-
δοχών σε σύγκριση με τις μεγάλες, ενώ παράλληλα η παραγωγικότη-
τά τους αποκλίνει.

Το ζήτημα γίνεται ακόμα πιο περίπλοκο, εάν ληφθεί υπόψη ένα βασι-
κό κριτήριο αναφορικά με τις εξαγωγικές επιδόσεις των ΜμΕ. Τα πλεο-
νεκτήματα που συνήθως καταγράφονται σε σχέση με τη διαρκώς εντο-
νότερη τάση προς μια παγκοσμιοποιημένη αγορά, στην οποία απευθύ-
νονται οι ΜμΕ, χρήζουν προσεκτικής εξέτασης, ώστε να συσχετίζονται 
με τον παραγωγικό ιστό κάθε χώρας (βλ. OECD, 2017). Είναι άλλωστε 
πιθανό ότι τα οφέλη της ανοικτής και διευρυμένης αγοράς δεν κατανέ-
μονται ίσα μεταξύ των χωρών, με την κύρια αιτία να εστιάζει γύρω από 
την εκάστοτε παραγωγική ειδίκευση.

Όπως διαπιστώνεται από τα συγκριτικά δεδομένα, οι μέσες αποδο-
χές ανά εργαζόμενο των χωρών του ΟΟΣΑ είναι ανάλογες του μεγέθους 
των επιχειρήσεων. Ως προς αυτό, στο Διάγραμμα 6, αποτυπώνεται μια 
σημαντική ένδειξη αναφορικά με τη σχέση μεταξύ μισθολογικών αποκλί
σεων και της ροπής των ΜμΕ προς εξαγωγές στις χώρες του ΟΟΣΑ. Το 
συμπέρασμα που προκύπτει είναι σύνθετο. Από τη μια, στον κάθετο άξο-
να, οι μισθολογικές αποκλίσεις (wage gaps) μετράνε τις διαφορές των 
μέσων αποδοχών ανά εργαζόμενο μεταξύ των μεγάλων επιχειρήσεων και 

των ΜμΕ, προς τις μέσες αποδοχές των τελευταίων 
� �

Large SMEs

SMEs

w w( )
w

�� �
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Από την άλλη, στον οριζόντιο άξονα, η ροπή προς εξαγωγές των ΜμΕ εί-
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ναι ένα σύνθετο κλάσμα που μετράει το ποσοστό των εξαγωγών τους  
στις συνολικές εξαγωγές των επιχειρήσεων (ΜμΕ και μεγάλων), διαιρε-
μένο με το ποσοστό του τελικού προϊόντος προς το σύνολο του προϊό-

ντος 
ΜµΕ
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X
X

Y
Y
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. Η εξαγωγική δραστηριότητα είναι κρίσιμη, καθώς το ισο-

ζύγιο (αγαθών και υπηρεσιών) αποτελεί όψη του ισοζυγίου τρεχουσών 
συναλλαγών το οποίο διαχρονικά προκαλεί περιορισμούς στην ελληνι-
κή οικονομία, συμβάλλοντας –μεταξύ άλλων– στην ανάγκη εισοδηματι-
κής προσαρμογής.

Συνεπώς, το Διάγραμμα 6 επισημαίνει ότι, στις χώρες στις οποίες οι 
ΜμΕ χαρακτηρίζονται από υψηλή εξαγωγική δραστηριότητα, οι διαφο-
ρές των μέσων μισθών των εργαζομένων στις ΜμΕ και των εργαζομένων 
των μεγάλων επιχειρήσεων είναι μικρότερες. Η αρνητική σχέση μετα-
ξύ εξαγωγικής δραστηριότητας και μισθολογικών απολαβών προκαλείται 
από ένα μεγάλο εύρος παραγόντων. Ενδεικτικά, κάτι τέτοιο οφείλεται σε 
παράγοντες όπως ότι (du Caju, Rycx and Tojerow, 2011):

	• οι εμπορικές μεταβολές επιδρούν στην παραγωγικότητα των επιχει-
ρήσεων, ενώ

	• οι υψηλές εξαγωγές προκαλούν μισθολογικές αυξήσεις ως αποτέλε-
σμα των αυξήσεων της εξωτερικής ζήτησης.

Σε αυτό το πλαίσιο, η έρευνα των Κακουλίδου κ.ά. (2021) επικε-
ντρώνεται στην εξωστρέφεια των επιχειρήσεων στην Ελλάδα δείχνο-
ντας, μεταξύ άλλων, ότι: πρώτον, κατά μέσο όρο, οι εξαγωγικές επι-
χειρήσεις προσφέρουν υψηλότερες αμοιβές στους εργαζόμενους σε 
σχέση με τον αντίστοιχο μέσο όρο του ιδιωτικού τομέα και, δεύτερον, 
οι εταιρείες με την καλύτερη επίδοση στις εξαγωγές αποδίδουν υψη-
λότερους μισθούς αναλογικά με το επίπεδο εξειδίκευσης του προσω-
πικού τους. Επίσης, προτείνονται ορισμένες πολιτικές για την αναδιά-
ταξη και αναπροσαρμογή του ρόλου των ΜμΕ στον παραγωγικό ιστό 
της χώρας.

Στην Ελλάδα, η συμμετοχή των ΜμΕ στην εξαγωγική δραστηριότητα 
κυμαίνεται περίπου στο 50% της συνολικής και βρίσκεται στο μέσο των 
επιδόσεων των χωρών του ΟΟΣΑ. Χώρες όπως η Ολλανδία και η Λετονία 
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ξεπερνούν το 70%. Η συγκεκριμένη επίδοση, όμως, απαιτεί μια περισσό-
τερο προσεκτική ερμηνεία καθότι, πρώτον, εξαρτάται από τον όγκο των 
εξαγωγών. Δεύτερον, το επίπεδο απασχόλησης των ΜμΕ στην Ελλάδα 
καταγράφει ένα από τα υψηλότερα ποσοστά απορρόφησης του εργατι-
κού δυναμικού, καθώς ξεπερνάει το 80% του εργαζόμενων στον ιδιωτι-
κό τομέα.

Η συνολική δραστηριότητα των ΜμΕ επιχειρήσεων στην Ελλάδα κα-
ταλήγει σε αρνητικές εμπορικές επιδόσεις. Αυτό δεν σημαίνει ότι δεν 
υφίστανται μεμονωμένες περιπτώσεις μικρών ή μεσαίων επιχειρήσεις 
με δυναμικό εξαγωγικό χαρακτήρα. Στο Διάγραμμα 7, τα δεδομένα του 
εμπορικού ισοζυγίου αφορούν το σύνολο της εμπορικής δραστηριότη-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 6
Σχέση μεταξύ μισθολογικής απόκλισης και ροπής προς εξαγωγές  

των ΜμΕ για τις χώρες του ΟΟΣΑ
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τας (γεωργία, δασοκομία και αλιεία, Μεταποίηση και τριτογενής τομέας 
των υπηρεσιών) και αποτυπώνουν μια σημαντική εκροή παραγωγικής 
δυναμικής προς το εξωτερικό, η ένταση της οποίας (όπως είναι αναμε-
νόμενο) ακολουθεί το μέγεθός τους. Στις ΜμΕ, ο τομέας των υπηρεσιών 
χαρακτηρίζεται από τις σημαντικότερες εκροές. Ειδικότερα, την περίο-
δο 2014 έως 2021, οι μικρές επιχειρήσεις του τομέα υπηρεσιών κατα-
γράφουν τη σημαντικότερη αύξηση. Από την άλλη πλευρά, στις μεγά-
λες επιχειρήσεις, η κύρια εκροή καταγράφεται στις επιχειρήσεις της με-
ταποίησης.

Όλα τα παραπάνω αποτυπώνουν μια ιδιαίτερη συνθήκη για την ελλη-
νική περίπτωση, η οποία διήλθε μια δεκαετία (2010-2019) ισχυρών μετα-
βολών. Τα δεδομένα για την Ελλάδα πρέπει να εξετάζονται μέσα από το 
πρίσμα των συνθηκών παρατεταμένης ύφεσης που διατηρήθηκε κατά 

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 7
Εμπορικό ισοζύγιο αγαθών και υπηρεσιών (εισαγωγές μείον εξαγωγές), 

ανά τομέα παραγωγής και τάξη μεγέθους επιχειρήσεων,  
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την ίδια περίοδο και διαμόρφωσε ένα νέο πλαίσιο αντιλήψεων και προσ-
δοκιών για την επίδοση των ΜμΕ και τη συμβολή τους στη μεγέθυνση 
του ΑΕΠ, στην απασχόληση και στην ανισότητα εισοδήματος.

Όπως παρατηρήθηκε στα Διαγράμματα 5, η απόκλιση της παραγωγι-
κότητας του συνόλου των ΜμΕ από τις μεγάλες επιχειρήσεις για τις χώ-
ρες του ΟΟΣΑ είναι αρκετά σημαντική. Ειδικότερα και αποκλειστικά για 
την περίπτωση της ΕΕ, οι διαφοροποιήσεις εμφανίζονται εντονότερες, 
ανάλογα με την υποομάδα των ΜμΕ. Οι πολύ μικρές επιχειρήσεις διακρί-
νονται –γενικά– από ευρύτατες αποκλίσεις σε σύγκριση με την παραγω-
γικότητα των μεγάλων.

Στο Διάγραμμα 8 παρουσιάζεται το χάσμα παραγωγικότητας των δια-
φόρων κατηγοριών ΜμΕ, σε σχέση με το αντίστοιχο μέσο επίπεδο των 
μεγάλων επιχειρήσεων στην ΕΕ. Μεταξύ των χωρών οι διαφορές που 

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 8
Χάσμα παραγωγικότητας ΜμΕ σε σύγκριση με τις μεγάλες 

επιχειρήσεις (100), των χωρών της ΕΕ, 2021
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καταγράφονται στην παραγωγική τους δομή είναι σημαντικές. Για πα-
ράδειγμα, σε χώρες όπως το Λουξεμβούργο, η Δανία και η Εσθονία, η 
παραγωγικότητα των ΜμΕ υπερβαίνει αυτή των μεγάλων επιχειρήσεων 
ή εκτιμάται πολύ κοντά, ενώ στην Ιρλανδία, η παραγωγικότητα των ΜμΕ 
συγκλίνει σε χαμηλό επίπεδο και με έντονη απόσταση από εκείνη των με-
γάλων. Στην Ελλάδα, οι πολύ μικρές και μικρές επιχειρήσεις εμφανίζο-
νται να έχουν το υψηλότερο χάσμα μεταξύ των υπόλοιπων χωρών. Πε-
ραιτέρω, οι μεσαίες επιχειρήσεις ελαττώνουν το χάσμα. Κατά συνέπεια, 
η εφαρμογή μέτρων πολιτικής για τη βελτίωση της παραγωγικότητάς 
τους αποτελεί προτεραιότητα.

Επιπλέον, το χάσμα παραγωγικότητας εμφανίζει θετική συσχέτι-
ση με μεγέθη που αφορούν την κατανομή εισοδήματος. Στο Διάγραμ-
μα 9, το χάσμα παραγωγικότητας (οριζόντιοι άξονες) απεικονίζεται με 
δύο μεγέθη, το κατώφλι φτώχειας σε PPS (κοινή αγοραστική δύνα-
μη) και το ποσοστό των απολαβών των εργαζομένων ως ποσοστό του 
ΑΕΠ. Το κατώφλι φτώχειας μιας οικονομίας προσδιορίζει ένα επίπε-
δο διαθέσιμου εισοδήματος κάτω από το οποίο ένα άτομο θεωρείται 
«φτωχό». Για λόγους συγκρισιμότητας, τα μεγέθη έχουν μετατραπεί 
σε όρους κοινής αγοραστικής δύναμης (PPS). Κατά συνέπεια, το αρι-
στερό τμήμα του Διαγράμματος 9 καταγράφει μια θετική τάση μετα-
ξύ του χάσματος των πολύ μικρών επιχειρήσεων (micro) και της αγο-
ραστικής δύναμης του κατωφλιού φτώχειας. Η ενίσχυση της παρα-
γωγικότητας και ο περιορισμός της μεταξύ τους διαφοράς οδηγούν 
σε αύξηση της αγοραστικής δύναμης του πληθυσμού των φτωχών 
(Bertsatos et al., 2025).

Δεύτερον, στο δεξιό τμήμα του Διαγράμματος 9 παρουσιάζεται μια 
αντίστοιχα θετική τάση συσχέτισης του χάσματος παραγωγικότητας 
των ΜμΕ και του μεριδίου αποδοχών των εργαζομένων, ως ποσοστό του 
ΑΕΠ. Η αυξημένη παραγωγικότητα των ΜμΕ (άρα μειωμένο χάσμα) εί-
ναι παράγοντας που βελτιώνει την κατανομή εισοδήματος. Συνδυαστι-
κά, η ενίσχυση της παραγωγικότητας των ΜμΕ επιδρά τόσο στην άμ-
βλυνση των φαινόμενων ένδειας του πληθυσμού, όσο και στη μειωμένη 
ανισότητα.

Συνοψίζοντας, από τα παραπάνω ευρήματα για τη σύγκριση της Ελ-
λάδας με άλλες χώρες του ΟΟΣΑ, επισημαίνεται ότι το σχετικό επίπεδο 
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παραγωγικότητας των ΜμΕ είναι ικανοποιητικό στους κλάδους των Oρυ-
χείων, λατομείων, της Mεταποίησης φαρμακευτικών προϊόντων και των 
Επισκευών και εφαρμογών μηχανολογικού εξοπλισμού, αλλά στις υπό-
λοιπες περιπτώσεις φαίνεται εξαιρετικά χαμηλό. Παράλληλα, τα επίπε-
δα μισθολογικών απολαβών ακολουθούν μια αντίστοιχη λογική, αφού 
στους δύο τελευταίους κλάδους βρίσκονται κοντά ή και πάνω από τον 
μέσο όρο των χωρών του ΟΟΣΑ. Δεν χωράει αμφιβολία ότι στην Ελλάδα 
η παραγωγικότητα, ειδικά των μικρών επιχειρήσεων, υπολείπεται αισθη-
τά σε σύγκριση με την αντίστοιχη των μεγάλων, γεγονός που δεν συνα-
ντάται τόσο έντονα στις υπόλοιπες χώρες (βλ. Διάγραμμα 8). Η αδυνα-
μία του επιπέδου παραγωγικότητας αντανακλάται στις αμοιβές, και εν 
τέλει, στο επίπεδο διαβίωσης, όπως φαίνεται από το σχετικό κατώφλι 
φτώχειας μεταξύ των χωρών της EE.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 9
Σχέση χάσματος παραγωγικότητας κατωφλιού φτώχειας και μεριδίου 

αποδοχών των εργαζομένων των χωρών της ΕΕ, 2021
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3. 	� Διαμόρφωση οικονομετρικού υποδείγματος  
και επιλογή κατάλληλων μεταβλητών για τη διερεύνηση 
της συμπεριφοράς των επιχειρήσεων κατά τάξη 
μεγέθους σε μακροοικονομικές, δημοσιονομικές,  
ή άλλες εξωγενείς διαταραχές. Πόσο ισχυρή ή ασθενής 
είναι η σχέση μεταξύ του μεγέθους των επιχειρήσεων 
και της συνεισφοράς τους στην οικονομική μεγέθυνση;

3.1. 	 Εισαγωγή

Παρότι οι ΜμΕ απαρτίζουν ένα ετερογενές σύνολο με εξαιρετικά δια
φοροποιημένες ανάγκες, μια βασική και κοινά αποδεκτή παράμετρος 
ενίσχυσης της ανταγωνιστικότητας των ΜμΕ αφορά το πλαίσιο δημιουρ-
γίας και εφαρμογής καινοτομιών. Από τη μια, η Έρευνα και Ανάπτυξη 
(R&D) νέων προϊόντων και υπηρεσιών, ενώ, από την άλλη, η αποτελεσμα-
τική υιοθέτηση νέων κατάλληλων τεχνολογιών, τίθενται στο επίκεντρο 
μιας ολοκληρωμένης στρατηγικής για την ενδυνάμωση της ανταγωνιστι-
κότητας των εγχώριων ΜμΕ προς αντιμετώπιση του διεθνώς μεταβαλλό-
μενου περιβάλλοντος.

Η μικρομεσαία επιχειρηματικότητα αποτελεί τη ραχοκοκαλιά του πα-
ραγωγικού συστήματος των χωρών της ΕΕ. Στην Ελλάδα, οι πολύ μι-
κρές, μικρές και μεσαίες επιχειρήσεις (ΜμΕ) αφορούν το 99,9% του συ-
νόλου και, ως εκ τούτου, η συμβολή τους στη διαμόρφωση βασικών μα-
κροοικονομικών μεγεθών είναι σημαντική. Οι ΜμΕ είναι απαραίτητες για 
τη διαμόρφωση μιας αναπτυξιακής στρατηγικής και ενός εύφορου περι-
βάλλοντος θετικών εξωτερικοτήτων, υπό την προϋπόθεση ενεργοποίη-
σης πλέγματος συνεργειών, με απώτερο στόχο τη μεγέθυνση και τη βελ-
τίωση της διανομής εισοδήματος.

Στην Ελλάδα, μεταξύ 2008 και 2021, το πλήθος των ΜμΕ μειώθηκε 
κατά 19% (αυξήθηκε κατά 17% στην ΕΕ27). Κατά την ίδια περίοδο, ο 
αριθμός των απασχολουμένων στις ΜμΕ υποχώρησε κατά 13% (στην ΕΕ 
παρέμεινε σταθερός) και η Ακαθάριστη Προστιθέμενη Αξία τους υπολο-
γίζεται μειωμένη κατά 39% (αύξηση κατά 17% στην ΕΕ).

Σε κλαδικό επίπεδο, η σημαντικότερη πτώση του αριθμού των ΜμΕ 
καταγράφεται στις Κατασκευές (μείωση κατά 50%) με αντίστοιχα έντο-
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νες επιπτώσεις στην απασχόληση (μείωση κατά περίπου 60%) και, βε-
βαίως, στην αξία παραγωγής (συρρίκνωση κατά 45%). Τα παραπάνω συ-
ναινούν στο γεγονός ότι η βαθιά παρατεταμένη ύφεση στη χώρα μας 
επέδρασε καταλυτικά στην αναδιαμόρφωση της φυσιογνωμίας του πα-
ραγωγικού προτύπου και στην αναδιάταξη της δομής του, με έμφαση σε 
δραστηριότητες υπηρεσιών.

Η περίοδος της πανδημίας Covid-19 ανέδειξε την ανάγκη παροχής 
ρευστότητας στις ΜμΕ. Σημαντικός αριθμός ΜμΕ είχε πρόσβαση σε δη-
μόσιους πόρους, αλλά το επίπεδο χρηματικής στήριξης υπολειπόταν ως 
ποσοστό του ΑΕΠ σε σύγκριση με τις υπόλοιπες ευρωπαϊκές χώρες. 
Όπως προκύπτει και από τις μεταβολές του αριθμού των επιχειρήσε-
ων που παρουσιάζονται στο Διάγραμμα 3, παρά τα ζητήματα που ανα-
κύπτουν για την καταλληλότητα των χρηματοδοτικών σχημάτων και με-
θόδων που χρησιμοποιήθηκαν κατά την περίοδο της Covid-19, το επίπε-
δο καινοτομίας των ΜμΕ φαίνεται ότι διαδραμάτισε θετικό ρόλο στην αν-
θεκτικότητα και διατήρησή τους, και στην αποτελεσματική αντιμετώπι-
ση των μακροοικονομικών αναταράξεων. Συγκεκριμένα, οι επιχειρήσεις 
που κάνουν χρήση εφαρμογών υψηλής τεχνολογίας και συνδέονται με 
καινοτόμες και σχετικά προηγμένες μεθόδους παρουσίασαν σημαντική 
ανάκαμψη και σχετική σταθεροποίηση, πολύ κοντά στα προ κρίσης επί-
πεδα. Παράλληλα, οι αυξήσεις των τιμών των εισροών, που επιταχύνθη-
καν μετά το 2022 ως απόρροια του πολέμου στην Ουκρανία, επηρέασαν 
αρνητικά το σύνολο των επιδόσεων των ΜμΕ.21

Οι ΜμΕ συμβάλλουν στη βελτίωση των εξαγωγών. Ειδικότερα για την 
Ελλάδα, η εξαγωγική δραστηριότητα χαρακτηρίζεται από ασθενείς και 
μεταβαλλόμενες επιδόσεις. Το 45% του συνόλου των εξαγωγών οφείλε-
ται στη δραστηριότητα των ΜμΕ. Σε αρκετές περιπτώσεις οι ΜμΕ απο-
δεικνύονται περισσότερο ανταγωνιστικές έναντι των μεγάλων, αλλά οι 
επενδύσεις στις ΜμΕ δεν ευνοούνται από το χρηματοπιστωτικό σύστη-
μα. Ο υψηλός κίνδυνος επενδυτικών προγραμμάτων μικρού μεγέθους, η 
έλλειψη αξιόπιστης πληροφόρησης και επαρκών εγγυήσεων αποτελούν 
λόγους που δυσκολεύουν την εύρεση κεφαλαίων.

21   Στο σημείο αυτό να σημειώσουμε ότι η προέλαση του πληθωρισμού παγκοσμίως ξε-
κίνησε από τα μέσα του 2021 και κορυφώθηκε μετά τις πολεμικές εξελίξεις στο μέτωπο 
της Ουκρανίας (βλ. Μπερτσάτος, 2023).
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Μεταξύ άλλων, η παραγωγικότητα των ΜμΕ είναι ένα από τα κρισιμό-
τερα μεγέθη με ποικίλες προεκτάσεις που εκτείνονται από την επίδοση 
της παραγωγικής δραστηριότητας έως και τους όρους μεταβολής της 
διανομής εισοδήματος. Σε αυτό συμβάλλει η τάση ορισμένων ΜμΕ προς 
εφαρμογή καινοτομιών, τόσο στην παραγωγή, όσο και στη λήψη αποφά-
σεων που σχετίζονται άμεσα με την επιχειρηματικότητα. Παρά τη συρ-
ρίκνωση του συνόλου των ΜμΕ στην Ελλάδα κατά την περίοδο της κρί-
σης, οι επιχειρήσεις υψηλής και μέσης-υψηλής τεχνολογίας είχαν αρκε-
τά καλύτερη ανταπόκριση και ανθεκτικότητα στο μεταβαλλόμενο μακρο-
οικονομικό περιβάλλον. Το ίδιο ισχύει και για τις μεταβολές της ακαθάρι-
στης προστιθέμενης αξίας, ενώ αναφορικά με τις διακυμάνσεις του επι-
πέδου απασχόλησης τα αποτελέσματα είναι αμφίσημα. Οι ΜμΕ στην Ελ-
λάδα απασχολούν περίπου το 80% των εργαζομένων του ιδιωτικού το-
μέα. Σε σύγκριση με την ΕΕ, οι επιδόσεις των ΜμΕ στην Ελλάδα υπολεί-
πονται αισθητά.

Από τη μελέτη της σχέσης μισθών παραγωγικότητας των ΜμΕ ανά 
κλάδο στην Ελλάδα διαπιστώνεται ότι, γενικά, οι μισθοί είναι χαμηλοί σε 
σύγκριση με τους αντίστοιχους κλάδους στην ΕΕ, αλλά το ίδιο συμβαί-
νει και στο επίπεδο παραγωγικότητας των πολλαπλών δραστηριοτήτων 
μεταποίησης και κατασκευών. Αντίστοιχα, φαίνεται ότι, σε χώρες όπου 
οι ΜμΕ συμβάλλουν αποφασιστικά στο σύνολο των εξαγωγών, οι μισθο-
λογικές αποκλίσεις των ΜμΕ από τις μεγάλες επιχειρήσεων είναι μικρό-
τερες. Η σχέση αυτή προκύπτει για το σύνολο των χωρών του ΟΟΣΑ.

Στις ενότητες που ακολουθούν, διερευνώνται ζητήματα που συνδέο-
νται άμεσα με τα μακροχρόνια δομικά προβλήματα της ελληνικής οικο-
νομίας, μέσα από την ανάλυση δεδομένων, συνεπών για το σύνολο των 
χωρών της ΕΕ και για μια περίοδο που εκτείνεται από το 2008-2022. Η 
πρωτοτυπία των υποδειγμάτων που παρουσιάζονται είναι πολλαπλή και 
η συνεισφορά τους στον διάλογο που αναπτύσσεται επί των θεμάτων 
των ΜμΕ, πολυεπίπεδη. Καταρχάς, σε αντιδιαστολή με τις συγκυριακές 
έρευνες που εστιάζουν σε μικροοικονομικά δεδομένα, η παρούσα έρευ-
να επικεντρώνεται στην οικονομική δραστηριότητα των ΜμΕ σε σχέση 
με τη μακροοικονομική επίδοση της οικονομίας. Ιδιαίτερη έμφαση δίδε-
ται στις επιδράσεις της παραγωγικότητας.

Το ζήτημα των επιδόσεων της παραγωγικότητας των ΜμΕ στην Ελλά-
δα είναι μείζον. Ειδικότερα για τη συντριπτική πλειονότητα των πολύ μι-
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κρών και μικρών επιχειρήσεων, το επίπεδο παραγωγικότητας είναι εξαι-
ρετικά χαμηλό, τόσο σε σύγκριση με το αντίστοιχο επίπεδο των μεγάλων 
επιχειρήσεων που δραστηριοποιούνται στη χώρα, όσο και σε σύγκριση 
με τις επιχειρήσεις ίδιου μεγέθους των υπολοίπων χωρών της ΕΕ.

Πολιτικές προώθησης της παραγωγικότητας είναι απαραίτητο να 
εφαρμοστούν για τη βελτίωση της κατανομής του εισοδήματος και την 
αναβάθμιση των συνθηκών διαβίωσης. Η έρευνα καταγράφει μια θετι-
κή σχέση μεταξύ της αγοραστικής δύναμης του πληθυσμού των φτω-
χών και της παραγωγικότητας των πολύ μικρών επιχειρήσεων, σε επί-
πεδο ΕΕ. Ειδικότερα, στην περίπτωση της Ελλάδας, η εν λόγω διάστα-
ση έχει ιδιαίτερη σημασία αφού η αγοραστική δύναμη του φτωχού πλη-
θυσμού στη χώρα, σε σύγκριση με τις υπόλοιπες χώρες της ΕΕ, έχει 
υποστεί εντονότατη συρρίκνωση (Missos, Domenikos & Pontis, 2024· 
Missos, 2021).

Με βάση τα αποτελέσματα των εκτιμημένων υποδειγμάτων για τις 
ΜμΕ επιχειρήσεις ανά τάξη μεγέθους (πολύ μικρές επιχειρήσεις με 0-9 
εργαζόμενους, μικρές επιχειρήσεις με 10-49 εργαζόμενους, μεσαίες 
επιχειρήσεις με 50-249 εργαζόμενους, μικρομεσαίες επιχειρήσεις με 
έως 249 εργαζόμενους, μεγάλες επιχειρήσεις με 250+ εργαζόμενους, 
και όλες οι επιχειρήσεις μαζί) για το δείγμα χωρών ΕΕ27,22 προκύπτει 
ότι η ανεργία –όπως είναι αναμενόμενο– φαίνεται ότι συνδέεται αρνη-
τικά με την παραγωγικότητα της εργασίας (και την προστιθέμενη αξία 
των επιχειρήσεων) ανά τάξη μεγέθους, με τις πολύ μικρές επιχειρήσεις 
να επηρεάζονται αισθητά περισσότερο. Παράλληλα, η επίδραση του δη-
μοσιονομικού αποτελέσματος (έλλειμμα ή πλεόνασμα) εκτιμάται ότι δεν 
έχει κάποια σημαντική επιρροή ούτε στην παραγωγικότητα της εργα
σίας ούτε στην προστιθέμενη αξία των ΜμΕ.

Επιπλέον συμβολή της παρούσας έρευνας αποτελεί η εξέταση του 
βαθμού επίδρασης της παραγωγικότητας της εργασίας (και της προστι-
θέμενης αξίας) των επιχειρήσεων, ανά τάξη μεγέθους, στην οικονομική 
μεγέθυνση. Η εν λόγω σχέση υπογραμμίζει τη σημασία της μικρής επιχει-

22   Αυστρία, Βέλγιο, Βουλγαρία, Γαλλία, Γερμανία, Δανία, Ελλάδα, Εσθονία, Ολλανδία, 
Πορτογαλία, Σλοβενία, Σλοβακία, Τσεχία, Ρουμανία, Ουγγαρία, Πολωνία, Λετονία, Λι-
θουανία, Ισπανία, Μάλτα, Κύπρος, Σουηδία, Φινλανδία, Ιταλία, Λουξεμβούργο, Κροατία, 
Ιρλανδία.
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ρηματικότητας και την ανάγκη ενίσχυσης της λειτουργίας της. Πιο συγκε-
κριμένα, το ονομαστικό ΑΕΠ θα μπορούσε να αυξηθεί μέσω μιας βελτίω-
σης της παραγωγικότητας της εργασίας, με τις πολύ μικρές επιχειρήσεις 
να συμβάλλουν λιγότερο σε σχέση με τις υπόλοιπες. Επιπλέον, το ονομα-
στικό ΑΕΠ φαίνεται να συσχετίζεται αρνητικά με την ανεργία (βλ. Okun’s 
Law), κυρίως στα υποδείγματα για τις μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις.

Τέλος, μια επιπρόσθετη πρωτοτυπία της μελέτης παρουσιάζεται στην 
εξέταση των εναλλακτικών υποδειγμάτων αναφορικά με τη συμβολή των 
επιχειρήσεων –ανά τάξη μεγέθους– στα συνολικά έσοδα της χώρας και 
στο κατώφλι φτώχειας σε όρους κοινής αγοραστικής δύναμης από την 
οποία προκύπτουν τα εξής. Ειδικότερα για την περίπτωση της Ελλάδας 
όπου τα επίπεδα ανισότητας μεταβλήθηκαν αισθητά, ενώ το επίπεδο 
αγοραστικής δύναμης των φτωχών νοικοκυριών υπέστη σημαντική συρ-
ρίκνωση, η διερεύνηση της σχέσης που αναδεικνύεται μεταξύ του «ορί-
ου εισοδηματικής φτώχειας» και των μεταβαλλόμενων επιδόσεων που 
καταγράφουν οι ΜμΕ αποτελεί μια κατ’ εξοχήν καινοτόμα προσέγγιση, 
που επεκτείνει το φάσμα των λόγων που συντείνουν στην εφαρμογή πο-
λιτικών ενίσχυσης των ΜμΕ.

Πιο συγκεκριμένα, στη διερεύνηση των υποδειγμάτων που ακολου-
θούν, εντοπίζεται ότι η παραγωγικότητα της εργασίας και η προστιθέ-
μενη αξία των επιχειρήσεων φαίνεται να έχουν θετικό αντίκτυπο στα συ-
νολικά έσοδα της χώρας, ελέγχοντας παράλληλα για την ανεργία και 
τον δημοσιονομικό ισοζύγιο. Αξιοπρόσεκτο επίσης είναι το γεγονός ότι 
η επίδραση της παραγωγικότητας της εργασίας και της προστιθέμενης 
αξίας των πολύ μικρών επιχειρήσεων φαίνεται να είναι περίπου ίδια με 
αυτή των μεγάλων επιχειρήσεων στα συνολικά έσοδα. Σε ό,τι αφορά το 
κατώφλι φτώχειας –υπολογιζόμενο σε όρους κοινής αγοραστικής δύνα-
μης και σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο ΕΕ27– αυτό φαίνε-
ται να αυξάνεται σε σχέση με την παραγωγικότητα της εργασίας και την 
προστιθέμενη αξία. Τέλος, σημαντικό εξίσου είναι το εύρημα ότι, μέσω 
της αύξησης της παραγωγικότητας της εργασίας ή της προστιθέμενης 
αξίας, οι μεγάλες επιχειρήσεις φαίνεται να έχουν στατιστικά μη σημαντι-
κή επιρροή στην άμβλυνση της ανισότητας όπως αυτή αντικατοπτρίζε-
ται από το κατώφλι φτώχειας.

Σύμφωνα με τα παραπάνω, οι πρωτοβουλίες, το πλαίσιο και οι πολιτι-
κές ενίσχυσης των ΜμΕ στην Ελλάδα οφείλουν να εστιάζουν σε ζητήμα-
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τα που αναβαθμίζουν την παραγωγικότητα και την αποτελεσματική δια-
χείριση των πόρων τους. Η βελτίωση των όρων διαμόρφωσης ενός ανα-
βαθμισμένου επιπέδου παραγωγικότητας είναι μια αρκετά σύνθετη δια-
δικασία που αφορά ένα ευρύ πλέγμα διαφορετικών και επικαλυπτόμε-
νων παραγόντων. Αυτό αναφέρεται, κυρίως, στην εντονότατη αύξηση 
της πολυπλοκότητας των παραγόμενων προϊόντων (πολλαπλές, εξειδι-
κευμένες εισροές και συντονισμός των κλάδων που εισφέρουν στην πα-
ραγωγή τελικών προϊόντων) και των προσφερόμενων υπηρεσιών, ώστε 
να απαιτείται ταυτόχρονη εφαρμογή ενός σημαντικά διευρυμένου πλαι-
σίου διαφορετικών γνώσεων και μεθόδων.

Η μακροχρόνια βιωσιμότητα των ΜμΕ εξαρτάται από το πώς αντιμε-
τωπίζουν τον διεθνή ανταγωνισμό και τους τρόπους αφομοίωσης σύγ-
χρονων τεχνολογιών. Έτσι, ο όρος «ανταγωνιστικότητα» προσλαμβάνει 
μια ιδιαιτέρως διαφοροποιημένη σημασία (βλ. Ενότητα 6.2) και η βελ-
τίωσή της, αφορά πιο δομικές – και όχι συγκυριακές – μεταβολές του 
παραγωγικού ιστού. Τόσο το θεσμικό πλαίσιο της επιχειρηματικότητας, 
όσο και η δομή της επιχειρηματικής λειτουργίας δεν πρέπει να αφορούν 
μόνο συγκεκριμένες συνθήκες που ανακύπτουν. Υπό αυτό το πρίσμα, η 
αφομοίωση των τεχνολογιών πρέπει να προωθείται με τρόπο που να εί-
ναι δυνατή η –μερική – ικανότητα αναπαραγωγής και παραγωγής νέας, 
γνώσης, αντί για την αποκλειστική αναζήτηση εργαζομένων υψηλής ει-
δίκευσης.

Για την επίτευξη των παραπάνω απαιτείται συντονισμός πολλών θε-
σμικών φορέων (επιχειρηματικών, εκπαιδευτικών και δημόσιας διοίκη-
σης), που μέσα από τις συνέργειές τους να προκύψουν οι απαιτούμε-
νες γνώσεις που χρειάζονται για να καλύψουν τις ανάγκες των επιχειρή-
σεων. Ως προς αυτό, οι πολιτικές ανάπτυξης και δημιουργίας κινήτρων 
για την παραγωγή δεξιοτήτων μπορούν να συμβάλουν, άμεσα και αποτε-
λεσματικά, στη βελτίωση του ανθρωπίνου κεφαλαίου των ΜμΕ. Από την 
άλλη, αντίστοιχες λειτουργίες μπορούν να αναλαμβάνουν και οι ίδιες οι 
ΜμΕ μεταξύ τους, μέσα από κοινά επιχειρηματικά σχέδια, συνεργασίες 
και προγράμματα ανταλλαγής τεχνογνωσίας. Τέτοιες συνεργασίες μπο-
ρούν και υποκαθιστούν σημαντικό τμήμα των απωλειών σε R&D.

Όπως παρουσιάζεται και στην Ενότητα 5, πρωτοβουλίες όπως οι πα-
ραπάνω συμβάλλουν στην ανάπτυξη και βελτίωση του βαθμού ανταγω-
νιστικότητας των ΜμΕ, ενισχύοντας τις συλλογικές τους ικανότητες του 
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παραγωγικού συστήματος. Παράλληλα, συντείνουν στην ανάγκη δια-
μόρφωσης ενός πλαισίου πολιτικών που έχουν ως επίκεντρο τη βελτίω-
ση των όρων επίδρασης στην παραγωγικότητα των ΜμΕ και στην κατα-
νόηση των λόγων για τους οποίους τα παραγόμενα αποτελέσματα δια-
βαθμίζονται μεταξύ των διαφόρων μεγεθών των επιχειρήσεων. Ως εκ 
τούτου, τα υποδείγματα που ακολουθούν, δίνουν έμφαση στον ρόλο της 
παραγωγικότητας, ως βασικού μεγέθους επί του οποίου αντικατοπτρί-
ζονται τα αποτελέσματα των προωθούμενων καινοτομιών και των νέων 
γνώσεων που αφομοιώνονται από τις ΜμΕ.

3.2. 	 Κύριο οικονομετρικό υπόδειγμα

Στο πλαίσιο της παρούσας έρευνας αναφορικά με τη συμπεριφορά 
των ΜμΕ, είναι χρήσιμο να επισημανθεί μια σημαντική πτυχή, καθορι-
στική για την επεξεργασία των προτάσεων άσκησης πολιτικής και την 
ερμηνεία των αποτελεσμάτων. Όπως προκύπτει από την επεξεργασία 
των δεδομένων για τις ΜμΕ, η παραγωγική δραστηριότητα, στο σύνολό 
της, αποτελεί ένα εξαιρετικά πολύπλοκο άθροισμα αξιών, που αντιβαί-
νει στις απλουστευτικές υποθέσεις αρκετών θεωρητικών προσεγγίσε-
ων. Στην πραγματικότητα, τα στοιχεία των ΜμΕ για τις χώρες που απαρ-
τίζουν την ΕΕ27 αποκαλύπτουν ότι η συμπεριφορά του ιδιωτικού τομέα 
δεν είναι ούτε ενιαία, ούτε βέβαια αντιπροσωπεύεται από κάποιου εί-
δους μακροχρόνια τάση. Οι διαφορές υπάρχουν τόσο μεταξύ των κατη-
γοριών (πολύ μικρές, μικρές, μεσαίες κτλ.), όσο και μεταξύ των χωρών 
και των κλάδων. Όλα αυτά τα επίπεδα διαφοροποιήσεων είναι εξαιρετι-
κά δύσκολο να κατηγοριοποιηθούν επαρκώς. Παρ’ όλα αυτά, στη συνέ-
χεια εκτιμώνται οι σχέσεις ορισμένων βασικών μεταβλητών που καθορί-
ζουν την επίδοση των ΜμΕ.

Αντλώντας από την έως τώρα παρουσίαση των αποτελεσμάτων για τη 
διαχρονική πορεία των ΜμΕ στην Ελλάδα και τα συγκριτικά τους επίπε-
δα μεταξύ των χωρών της ΕΕ27, στους πίνακες που ακολουθούν, δίνε-
ται έμφαση στη σχέση μεταξύ των βασικών μακροοικονομικών μεγεθών 
που αναδείχθηκαν και –κυρίως– της παραγωγικότητας των ΜμΕ. Μετα-
ξύ των αποτελεσμάτων που παρουσιάζονται αναλυτικά, η σχέση παρα-
γωγικότητας των πολύ μικρών με την ανεργία είναι ισχυρή, ενώ η σύνδε-
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σή της με τις μεγάλες επιχειρήσεις φαίνεται να μην παρουσιάζει σημα-
ντική συσχέτιση.

Τα δεδομένα για τις επιχειρήσεις στην Ελλάδα, καθώς και για το 
σύνολο των χωρών της ΕΕ27, προέρχονται από τη βάση δεδομένων 
Structural Business Statistics της Eurostat.23 Σύμφωνα με την κατηγορι-
οποίηση των δεδομένων, οι επιχειρήσεις κατατάσσονται ανάλογα με το 
μέγεθός τους ως πολύ μικρές (0-9 εργαζόμενους), μικρές (10-49 εργα-
ζόμενους), μεσαίες (50-249 εργαζόμενους) και μεγάλες (250+ εργαζό-
μενους). Επιπλέον, τα διαθέσιμα στοιχεία αφορούν τον αριθμό των επι-
χειρήσεων, τον αριθμό των εργαζομένων και το μέγεθος της προστιθέ-
μενης αξίας (value added), ανά μέγεθος επιχείρησης. Επιπροσθέτως, δι-
αιρώντας την προστιθέμενη αξία με τον αριθμό εργαζομένων προκύπτει 
η πλέον διαδεδομένη εκδοχή της παραγωγικότητας (productivity) εργα-
σίας, ανά μέγεθος επιχείρησης.

Η συχνότητα των διαθέσιμων δεδομένων είναι ετήσια και καλύπτει 
την περίοδο 2008 έως και 2022 (δηλαδή Τ = 15 έτη συνολικά). Οι 15 
χρονικές περίοδοι, όμως, αποτελούν μια μικρή περίοδο που δεν επιτρέ-
πει την εξαγωγή ασφαλών συμπερασμάτων μέσα από ανάλυση χρονο-
σειρών. Η εκτίμηση υποδειγμάτων σε αυτή την περίπτωση οδηγεί σε 
αναξιόπιστα αποτελέσματα, ανεξαρτήτως εάν πρόκειται για υποδείγ-
ματα μίας σχέσης (single-equation models) ή για σύστημα εξισώσεων 
(multiple-equation models), και μάλιστα αν υπάρχουν πολλές ανεξάρ-
τητες μεταβλητές στη δεξιά πλευρά, τότε ίσως και να μην εκτιμάται το 
υπόδειγμα λόγω ελλείψεως βαθμών ελευθερίας (degrees of freedom).24

Έχοντας διατυπώσει το βασικό πρόβλημα ανάλυσης χρονοσειρών 
λόγω του μικρού διαθέσιμου δείγματος Τ, η επόμενη λύση είναι η δια-

23   Βλ. <https://ec.europa.eu/eurostat/web/structural-business-statistics>.
24   Γενικά, για την ανάλυση χρονοσειρών υπάρχει το ευρέως διαδεδομένο υπόδειγμα 
ARDL (βλ. Pesaran και Shin, 1999, και Pesaran κ.ά., 2001) με χρονικές υστερήσεις της 
εξαρτημένης μεταβλητής yt και των ανεξάρτητων μεταβλητών Χt. Απαιτείται, συν τοις 
άλλοις, ικανοποιητικός αριθμός δείγματος (T) ούτως ώστε οι εκτιμητές να είναι συνεπείς 
(consistent) και να μπορούν να προκύψουν ασφαλέστερα συμπεράσματα. Επιπρόσθε-
τα, με 15 χρονικές περιόδους καθίσταται αδύνατη η προσπάθεια επιλογής κατάλληλων 
μεταβλητών από ένα ευρύ φάσμα διαφόρων πιθανών παραγόντων (regression variable 
selection). Επομένως, με δεδομένους αυτούς τους περιορισμούς, κινούμαστε σε μεθο-
δολογίες πάνελ στην παρούσα ανάλυση.
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μόρφωση υποδείγματος με δεδομένα πάνελ όπου θα υπάρχουν περισ-
σότερες παρατηρήσεις και περισσότεροι βαθμοί ελευθερίας. Η προανα-
φερθείσα βάση δεδομένων για τις επιχειρήσεις στην Ελλάδα προσφέ-
ρει στοιχεία και για τις υπόλοιπες χώρες στην ΕΕ27. Πιο συγκεκριμέ-
να, υπάρχουν διαθέσιμα ετήσια στοιχεία για τις επιχειρήσεις ανά μέγε-
θος για συνολικά 27 χώρες της ΕΕ την περίοδο 2008 έως και 2022.25 Με 
βάση τον αριθμό Ν των διαστρωματώσεων (χώρες) και τον αριθμό Τ των 
χρονικών περιόδων (έτη), αυτό που επιλέχθηκε –με επιφύλαξη ως προς 
την αξιοπιστία των αποτελεσμάτων λόγω σχετικά μικρού αριθμού δια-
στρωματώσεων Ν– είναι η εκτίμηση απλών στατικών υποδειγμάτων. Πιο 
συγκεκριμένα, υποδείγματα με pooled OLS και με fixed effects και διεξα-
γωγή των αρμόδιων ελέγχων για την επιλογή του καταλληλότερου υπο-
δείγματος.

Μέσω F-test ελέγχουμε εάν τα fixed effects είναι περιττά στα εν λόγω 
υποδείγματα, ενώ η απόρριψη της μηδενικής υπόθεσης (χαμηλό p-value) 
σημαίνει ότι τα fixed effects είναι σημαντικά. Η αδυναμία απόρριψης της 
μηδενικής υπόθεσης (υψηλό p-value) δείχνει ότι τα fixed effects είναι πε-
ριττά και ότι ενδείκνυται η εκτίμηση με pooled OLS.

Υπό αυτό το πρίσμα, η πρώτη σειρά υποδειγμάτων αφορά τη διερεύ-
νηση της επίδρασης των μακροοικονομικών και δημοσιονομικών παρα-
γόντων στην παραγωγικότητα των επιχειρήσεων κατά τάξη μεγέθους. 
Δηλαδή, οι επιδράσεις εξετάζονται με ξεχωριστό υπόδειγμα για τις πολύ 
μικρές επιχειρήσεις, ξεχωριστό για τις μικρές, ξεχωριστό για τις μεσαί-
ες, ξεχωριστό για τις μικρομεσαίες, ξεχωριστό για τις μεγάλες και, τέ-
λος, ξεχωριστό υπόδειγμα για όλες τις επιχειρήσεις μαζί. Η μορφή των 
εν λόγω υποδειγμάτων είναι:

							     
	 yH

i,t = c + α × Χ i,t–1
 + ci

 + ct
 + ui,t	 (1)

όπου y H
i,t είναι η παραγωγικότητα της εργασίας (προστιθέμενη αξία 

προς τον αριθμό εργαζομένων) σε λογαρίθμους για τη χώρα i το έτος t  

25   Πρόκειται για τις Αυστρία, Βέλγιο, Βουλγαρία, Κροατία, Κύπρο, Τσεχία, Δανία, Εσθο-
νία, Φινλανδία, Γαλλία, Γερμανία, Ελλάδα, Ουγγαρία, Ιρλανδία, Ιταλία, Λετονία, Λιθουα-
νία, Λουξεμβούργο, Μάλτα, Ολλανδία, Πολωνία, Πορτογαλία, Ρουμανία, Σλοβακία, Σλο-
βενία, Ισπανία και Σουηδία.
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της κατηγορίας H (πολύ μικρές επιχειρήσεις, μικρές επιχειρήσεις, με-
σαίες επιχειρήσεις, μικρομεσαίες επιχειρήσεις, μεγάλες επιχειρήσεις, 
και όλες οι επιχειρήσεις μαζί), X είναι πίνακας διαστάσεων Τ × k που πε-
ριέχει μακροοικονομικές (ανεργία, μακροχρόνια ανεργία) και δημοσιο-
νομικές μεταβλητές (δημοσιονομικό ισοζύγιο, δημόσια έσοδα)26, c εί-
ναι ο κοινός σταθερός όρος, ci είναι η επίδραση για τη χώρα i (country 
fixed effect), ct είναι η επίδραση για τη χρονική περίοδο t (time fixed 
effect) και u είναι ο όρος σφάλματος. Τα country fixed effects στο υπό-
δειγμα εξαλείφουν παράγοντες οι οποίοι παραμένουν διαχρονικά στα-
θεροί σε επίπεδο χώρας (time-invariant factors, π.χ. η κουλτούρα μιας 
χώρας), ενώ τα time fixed effects εξαλείφουν κοινούς παράγοντες με-
ταξύ των χωρών οι οποίοι μπορούν να διαφέρουν ανά χρονική περίοδο 
(time-varying factors, π.χ. κοινά μακροοικονομικά σοκ ή οι διεθνείς τι-
μές πετρελαίου).27 Επιπλέον η εξίσωση (1) εκτιμάται και διαφορετικά, 
όπου αντί για την παραγωγικότητα της εργασίας σε λογαρίθμους, εξε-
τάζεται η επίδραση των αντίστοιχων μεταβλητών στην προστιθέμενη 
αξία (επίσης σε λογαρίθμους).

Παράλληλα, στον Πίνακα 3 παρουσιάζονται ορισμένα βασικά στοι-
χεία των διαφορετικών πηγών άντλησης των δεδομένων και οι εξειδικεύ-
σεις των στατιστικών μεγεθών. Η τεχνική ονομασία των μεταβλητών, σε 
συνδυασμό με τον «κωδικό» καταχώρισης, αποτελούν ενδείξεις για την 
άντληση των δεδομένων, ενώ, ουσιαστικά, η βασική πηγή πληροφόρη-
σης είναι η Eurostat. Όλες οι βάσεις που χρησιμοποιούνται στην ανάλυ-
ση είναι υψηλότατης αξιοπιστίας και επιλέχθηκαν με κριτήριο τη διασφά-
λιση της μέγιστης δυνατής συνέπειας μεταξύ τους.

26   Χρησιμοποιούμε τις μεταβλητές Χ με μία χρονική υστέρηση (first time lag), έτσι ώστε 
να αντιμετωπίσουμε τυχόν προβλήματα ενδογένειας. Δηλαδή, με τη χρήση της πρώτης 
χρονικής υστέρησης στις μεταβλητές Χ, θεωρούμε ότι αυτές είναι προκαθορισμένες 
μεταβλητές (predetermined variables).
27   Η εκτίμηση της εξίσωσης (1) γίνεται με two-way fixed effects εκτιμητή, αλλά θα μπο-
ρούσε να γίνει εναλλακτικά με pooled OLS εκτιμητή επαυξημένο με ψευδομεταβλητές 
για κάθε μία χώρα και για κάθε ένα έτος. Φυσικά, εάν υπάρχει κοινός σταθερός όρος 
στην εξίσωση, τότε απαιτούνται N – 1 ψευδομεταβλητές για τις χώρες και T – 1 ψευδο-
μεταβλητές για τα έτη, ώστε να μην υπάρχει πρόβλημα τέλειας πολυσυγγραμμικότητας 
(perfect multicollinearity).



72

Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΠΊΝΑΚΑΣ 3
Περιγραφή μεταβλητών

Μεταβλητή Ονομασία Κωδικός Πηγή

Ακαθάριστη 
προστιθέμενη αξία ανά 
μέγεθος επιχειρήσεων

Value added at section/1-digit level NoE 1GDT Structural 
Business Statistics

Αριθμός εργαζομένων 
ανά μέγεθος 
επιχειρήσεων

Number of persons employed  
at section/1-digit level

EMP 1DGT Structural 
Business Statistics

Αριθμός επιχειρήσεων 
ανά μέγεθος

Number of enterprises at section/ 
1-digit level

VA 1DGT Structural 
Business Statistics

Ποσοστό ανεργίας Unemployment rates by sex, age, 
and citizenship

LFSQ_URGAN Eurostat

Μακροχρόνια ανεργία Long-term unemployment (12 
months or more) as a percentage 
of the total unemployment, by sex 
and age

LFSQ_UPGAL Eurostat

Δημοσιονομικό ισοζύγιο Net lending (+) / net borrowing (-) GOV_10A_MAIN_B9 Eurostat

Τόκοι καταβληθέντες Government revenue, expenditure, 
and main aggregates

D41_PAY Eurostat

Έσοδα γενικής 
κυβέρνησης

Total general government revenue GOV_10A_MAIN_TR Eurostat

Κατώφλι φτώχειας 
σε όρους κοινής 
αγοραστικής δύναμης

At-risk-of-poverty thresholds ILC_LI01 Eurostat

Εξαγωγές αγαθών  
και υπηρεσιών

GDP and main components 
(output, expenditure, income)

NAMA_10_GDP Eurostat

Καινοτομία28 High-tech manufacturing and 
knowledge-intensive services

Combination  
of variables

Structural 
Business Statistics

28   Για τον ορισμό της μεταβλητής «καινοτομία» χρησιμοποιείται η κατηγοριοποίηση 
των δραστηριοτήτων «υψηλής τεχνολογίας και εντάσεως γνώσης» (High-Technology and 
Knowledge-Intensive activities, HTKI). Συγκεκριμένα, σύμφωνα με την Structural Business 
Statistics, οι επιχειρήσεις υψηλής τεχνολογίας (high-tech) λαμβάνονται από τους κλάδους 
(διψήφια κωδικοποίηση): c21, παραγωγής φαρμακευτικών προϊόντων, c26, κατασκευής 
ηλεκτρονικών υπολογιστών και οπτικών προϊόντων. Παράλληλα, οι επιχειρήσεις εντάσεως 
γνώσης (knowledge-intensive) περιλαμβάνουν δραστηριότητες σε κλάδους υπηρεσιών 
h50, διαχείρισης υδάτων, h51, αερομεταφορών, j59, οπτικοακουστικών μέσων, j60, τηλε-
μεταδόσεων, j61, τηλεπικοινωνιών, j62, προγραμματισμού ηλεκτρονικών υπολογιστών, 
j63, πληροφοριών και τεχνολογίας, m69, νομικών υπηρεσιών, m70, συμβουλευτικών, m71, 
αρχιτεκτόνων και πολιτικών μηχανικών, m73, διαφήμισης, m74, λοιπών επιστημονικών 
υπηρεσιών, n78, απασχόλησης, και n80, υπηρεσιών ασφάλειας και έρευνας υποθέσεων.



73

Ενότητα Α

Τα υποδείγματα που ακολουθούν, εξετάζουν κατά σειρά τις επιδρά-
σεις στην παραγωγικότητα εργασίας, στην προστιθέμενη αξία, και στο 
ονομαστικό ΑΕΠ. Οι παράγοντες επιρροής είναι ανά τάξη μεγέθους των 
επιχειρήσεων, όπως και η ανεργία και το δημοσιονομικό ισοζύγιο (ως 
δύο βασικές μακροοικονομικές μεταβλητές).

3.3. 	 Διερεύνηση επιδράσεων στην παραγωγικότητα

Ο Πίνακας 4 αποτυπώνει τις εκτιμήσεις του υποδείγματος της εξίσω-
σης (1), καθώς και δύο επιπλέον παραλλαγών του όπου, αντί για fixed 
time effects, χρησιμοποιείται είτε γραμμική τάση είτε γραμμική και τε-
τραγωνική τάση. Τούτο διότι, όπως παρατηρήθηκε από την επεξεργασία 
των δεδομένων, η παραγωγικότητα της εργασίας (και η προστιθέμενη 
αξία) σε κάποιες χώρες εμφανίζει γραμμική τάση και σε μερικές τετρα-
γωνική. Όπως συνηθίζεται, τα τυπικά σφάλματα σε όλους τους πίνακες 
που ακολουθούν βρίσκονται μέσα σε παρένθεση. Ενώ, παράλληλα, στο 
Παράρτημα Β παρουσιάζονται τα Διαγράμματα Β1-Β6 για την παραγω-
γικότητα της εργασίας των επιχειρήσεων ανά μέγεθος και τα Διαγράμ-
ματα Β7-Β12 για την προστιθέμενη αξία των επιχειρήσεων ανά μέγεθος, 
από όπου προκύπτει η διαφορετική τάση των μεγεθών.

Όπως γίνεται αντιληπτό από την ανάγνωση των αποτελεσμάτων του 
Πίνακα 4, η ανεργία φαίνεται να ασκεί αρνητική επιρροή στην παραγω-
γικότητα της εργασίας, ιδίως στις πολύ μικρές επιχειρήσεις (ο συντελε-
στής είναι -0,0123 και στατιστικά σημαντικός στο 5% επίπεδο σημαντι-
κότητας στο υπόδειγμα με διπλά fixed effects). Όσον αφορά τις μικρο-
μεσαίες επιχειρήσεις, ο αντίστοιχος συντελεστής της ανεργίας ανέρχε-
ται σε -0,0081 και είναι εξίσου στατιστικά σημαντικός.

Από την άλλη πλευρά, στις μεγάλες επιχειρήσεις η επιρροή της ανερ-
γίας είναι αβέβαιη, καθώς στο υπόδειγμα με fixed effects σε επίπεδο χώ-
ρας και έτους υπάρχει μία αρνητική επίδραση, στο υπόδειγμα με fixed 
effects χώρας και με γραμμική τάση υπάρχει μία αρνητική σχέση στο 
1% επίπεδο σημαντικότητας, ενώ στο υπόδειγμα με fixed effects χώρας, 
γραμμική και τετραγωνική τάση η ανεργία φαίνεται ότι δεν επηρεάζει 
την παραγωγικότητα της εργασίας. Σε γενικές γραμμές, καταγράφεται 
αρνητική σχέση μεταξύ παραγωγικότητας και ανεργίας όταν η ανάλυ-
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ση περιλαμβάνει το σύνολο όλων των επιχειρήσεων, ανεξαρτήτως με-
γέθους. Το συγκεκριμένο αποτέλεσμα, εντούτοις, επηρεάζεται μάλλον 
εντονότερα από την επιχειρηματικότητα μικρής κλίμακας. Παράλληλα, 
το δημοσιονομικό αποτέλεσμα παρουσιάζει έναν στατιστικά ασήμαντο 
συντελεστή και εμφανίζεται να μην έχει κάποια επίδραση στην παραγω-
γικότητα της εργασίας για όλα τα εκτιμημένα υποδείγματα.

Στη συνέχεια (Πίνακας 5) η ανεργία αντικαθίσταται από τη μακροχρό-
νια ανεργία («εκτιμήσεις #2») και το δημοσιονομικό αποτέλεσμα, από το 
πρωτογενές αποτέλεσμα («εκτιμήσεις #3»). Τέλος, αντικαθιστούμε την 
ανεργία με τη μακροχρόνια ανεργία και το δημοσιονομικό αποτέλεσμα 
με το πρωτογενές αποτέλεσμα («εκτιμήσεις #4») ταυτόχρονα.29 Τα απο-
τελέσματα παρουσιάζουν ευρωστία (robustness) σε σχέση με αυτά των 
«εκτιμήσεων #1», καθώς η ανεργία με τη μακροχρόνια ανεργία έχουν 
συσχέτιση 91,6% και το δημοσιονομικό αποτέλεσμα με το πρωτογενές 
αποτέλεσμα 83,2%.

Για εξοικονόμηση χώρου, η παρουσίαση των «εκτιμήσεων #3» και 
«εκτιμήσεων #4 για την παραγωγικότητα της εργασίας παραλείπεται, 
καθώς τα αποτελέσματα παρουσιάζουν ευρωστία. Δηλαδή, η ανεργία 
διατηρεί το αρνητικό πρόσημο και το πρωτογενές αποτέλεσμα έχει μία 
στατιστικά ασήμαντη επίδραση στην παραγωγικότητα της εργασίας.

Σύμφωνα με τον Πίνακα 5, παρατηρούμε ότι η μακροχρόνια ανεργία 
φαίνεται να επηρεάζει αρνητικά την παραγωγικότητα της εργασίας για 
κάθε κατάταξη των επιχειρήσεων, ενώ το δημοσιονομικό αποτέλεσμα 
δεν την επηρεάζει. Ενδεικτικά, αναφέρουμε ότι για τις πολύ μικρές επι-
χειρήσεις, ο συντελεστής της ανεργίας είναι -0,0172 και στατιστικά ση-
μαντικός στο υπόδειγμα με διπλά fixed effects.

29   Επισημαίνουμε ότι η μακροχρόνια ανεργία υπολογίζεται ως το γινόμενο της ανεργίας 
με το ποσοστό της μακροχρόνιας ανεργίας στο σύνολο της ανεργίας (π.χ. 10% το πρώ-
το, 48% το δεύτερο και η μακροχρόνια ανεργία ισούται με 4,8%), και ότι το πρωτογενές 
αποτέλεσμα είναι το άθροισμα του δημοσιονομικού αποτελέσματος με τους καταβληθέ-
ντες τόκους (π.χ. αν το δημοσιονομικό αποτέλεσμα είναι €-2 δισ. και οι καταβληθέντες 
τόκοι €0,5 δισ., τότε το πρωτογενές αποτέλεσμα ισούται με €-1,5 δισ.). 

Στους Πίνακες 4-17 ισχύει ότι, τρέχοντας τις ίδιες παλινδρομήσεις με πίνακα συνδια-
κύμανσης που επιτρέπει μόνο cross-sectional clustering, δηλαδή επιτρέπεται η χρονική 
συσχέτιση (serial correlation) σε επίπεδο χώρας, βρίσκουμε παρόμοια αποτελέσματα 
όσον αφορά τη στατιστική σημαντικότητα στους εκτιμημένους συντελεστές.
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Ενότητα Α

3.4. 	 Διερεύνηση επιδράσεων στην προστιθέμενη αξία

Συνεχίζουμε με την εκτίμηση υποδείγματος, όπου αντί της παραγω-
γικότητας της εργασίας χρησιμοποιούμε το επίπεδο της προστιθέμενης 
αξίας ανά τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων. Ο Πίνακας 6 περιλαμβά-
νει τα αποτελέσματα των εκτιμήσεων μεταξύ της προστιθέμενης αξίας 
κατά τάξη μεγέθους επιχειρήσεων, της ανεργίας και του δημοσιονομι-
κού αποτελέσματος. Όπως διαπιστώνεται, η ανεργία θα μπορούσε να 
επιδράσει αρνητικά στην παραγωγή της προστιθέμενης αξίας των επι-
χειρήσεων. Επίσης, το δημοσιονομικό αποτέλεσμα δεν έχει κάποια στα-
τιστικά σημαντική επίδραση στην προστιθέμενη αξία των επιχειρήσεων. 
Εστιάζοντας στο υπόδειγμα με country και time fixed effects, ο συντελε-
στής της ανεργίας ανέρχεται σε -0,0206 (σημαντικός στο 1% επίπεδο 
σημαντικότητας) για τις πολύ μικρές επιχειρήσεις.

Στη συνέχεια, ο Πίνακας 7, κατ’ αναλογία του Πίνακα 3 (αντί της ανερ-
γίας, χρησιμοποιούμε τη μακροχρόνια ανεργία), απεικονίζει τα αποτελέ-
σματα της προστιθέμενης αξίας ως εξαρτημένης, έναντι της παραγωγι-
κότητας της εργασίας. Σύμφωνα με τους υπολογισμούς που παρατίθε-
νται στον Πίνακα 7, η μακροχρόνια ανεργία συνεισφέρει αρνητικά στην 
προστιθέμενη αξία των επιχειρήσεων με την επίδραση να γίνεται περισ-
σότερο αρνητική στις πολύ μικρές επιχειρήσεις –εύρημα συνεπές με 
προηγουμένως. Με βάση το υπόδειγμα με country και time fixed effects, 
ο συντελεστής της μακροχρόνιας ανεργίας ανέρχεται σε -0,0287, ενώ 
για τις μεγάλες επιχειρήσεις είναι -0,0092. Στατιστικά σημαντικός και 
στις δύο περιπτώσεις. Τέλος, το δημοσιονομικό αποτέλεσμα παραμένει 
στατιστικά ασήμαντο για όλες τις περιπτώσεις (εξαίρεση αποτελεί στο 
υπόδειγμα με τετραγωνική τάση).

Συμπερασματικά, ένα κρίσιμο ζήτημα, που μπορεί να υπογραμμιστεί 
μέσα από την προηγούμενη ανάλυση των δεδομένων, είναι ότι η (μα-
κροχρόνια) ανεργία εμφανίζει αρνητικό αντίκτυπο στην παραγωγικότη-
τα της εργασίας και στην προστιθέμενη αξία των επιχειρήσεων στις χώ-
ρες της ΕΕ27, με την επίδρασή της να γίνεται περισσότερο αρνητική 
στις πολύ μικρές επιχειρήσεις. Αντίθετα, το (πρωτογενές) δημοσιονο-
μικό αποτέλεσμα δεν έχει κάποια στατιστικά σημαντική επίδραση στην 
παραγωγικότητα της εργασίας και στην προστιθέμενη αξία στις χώρες 
ΕΕ27. Τα ως άνω αποτελέσματα ισχύουν στην περίπτωση όπου έχουμε 
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country και time fixed effects στο υπόδειγμα, είτε country fixed effects 
και γραμμική τάση ή country fixed effects και γραμμική και τετραγωνική 
τάση. Επιπλέον, τα αποτελέσματα αυτά παρουσιάζουν ευρωστία όταν 
χρησιμοποιήσουμε τις μεταβλητές της (μακροχρόνιας) ανεργίας και του 
δημοσιονομικού αποτελέσματος χωρίς χρονική υστέρηση.

3.5. 	 Διερεύνηση επιδράσεων στο ΑΕΠ

Συνεχίζοντας, η δεύτερη σειρά υποδειγμάτων, που αποδίδονται από 
τη μορφή της εξίσωσης (2), εξετάζει την επίδραση της παραγωγικότη-
τας των επιχειρήσεων ανά μέγεθος (και την επίδραση μακροοικονομικών 
και δημοσιονομικών παραγόντων) στην οικονομική μεγέθυνση. Δηλαδή, 
ένα ξεχωριστό υπόδειγμα χρησιμοποιείται για τις πολύ μικρές επιχειρή-
σεις, ένα δεύτερο για τις μικρές, για τις μεσαίες, για τις μικρομεσαίες, 
για τις μεγάλες και, τέλος, ξεχωριστό υπόδειγμα για όλες τις επιχειρή-
σεις μαζί (ανεξαρτήτως μεγέθους).

	 gi,t
 = δ + β × yH

i,t + γ × Χ i,t–1
 + δi

 + δt
 + vi,t	 (2)

όπου, gi,t είναι το ονομαστικό ΑΕΠ30 σε λογαρίθμους, yH
i,t συμβολίζει την 

παραγωγικότητα της εργασίας (προστιθέμενη αξία προς αριθμό εργαζο-
μένων) σε λογαρίθμους για τη χώρα i το έτος t της κατηγορίας H (πολύ 
μικρές επιχειρήσεις, μικρές επιχειρήσεις, μεσαίες επιχειρήσεις, μικρομε-
σαίες επιχειρήσεις, μεγάλες επιχειρήσεις, και όλες οι επιχειρήσεις μαζί), 
X είναι πίνακας διαστάσεων Τ × k που περιέχει μακροοικονομικές και δη-
μοσιονομικές μεταβλητές, δ είναι ο σταθερός όρος, δi είναι η επίδραση 
για τη χώρα i (country fixed effect), δt είναι η επίδραση για τη χρονική πε-
ρίοδο t (time fixed effect) και v είναι ο όρος σφάλματος. Επιπλέον εκτιμά-
ται η εξίσωση (3), όπου αντί για την παραγωγικότητα της εργασίας έχου-
με την προστιθέμενη αξία (και τα δύο αυτά μεγέθη είναι σε λογαρίθμους).

Οι εκτιμήσεις με βάση την εξίσωση (2) παρέχονται στον Πίνακα 8, 
όπου παρουσιάζονται και οι αντίστοιχες παραλλαγές της με γραμμική 

30   Στο Παράρτημα Β, το Διάγραμμα Β13 απεικονίζει το ονομαστικό ΑΕΠ.
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και τετραγωνική τάση. Επίσης, για την αντιμετώπιση τυχόντων προβλη-
μάτων ενδογένειας, τόσο για την παραγωγικότητα της εργασίας όσο και 
για την ανεργία και το δημοσιονομικό αποτέλεσμα, γίνεται χρήση της 
πρώτης χρονικής υστέρησής τους (first time lag), όπως και στην εξίσωση 
(1). Για παράδειγμα, η επίδοση του ΑΕΠ είναι στενά συνυφασμένη με το 
ύψος του δημοσιονομικού αποτελέσματος κατά την τρέχουσα περίοδο, 
αλλά όχι με την προηγούμενη.31 Επομένως, για τη διασφάλιση της εσω-
τερικής συνέπειας στην εξειδίκευση (specification) του υποδείγματος, η 
ανεργία και η παραγωγικότητα της εργασίας χρησιμοποιούνται με χρο-
νική υστέρηση μίας περιόδου.

Όπως προκύπτει από τα αποτελέσματα που παρατίθενται στον Πί-
νακα 8, το ΑΕΠ επηρεάζεται θετικά από την παραγωγικότητα της εργα
σίας, με την ελαστικότητα να ισούται περίπου με 0,35 για τις πολύ μι-
κρές επιχειρήσεις, 0,44 για τις μικρές, 0,55 για τις μεσαίες, 0,54 για τις 
μικρομεσαίες, 0,51 για τις μεγάλες, και 0,75 για όλες τις επιχειρήσεις 
μαζί.32 Οι προαναφερθείσες ελαστικότητες είναι ισχυρά στατιστικά ση-
μαντικές. Εστιάζοντας στις πολύ μικρές επιχειρήσεις, βλέπουμε ότι μία 
αύξηση της παραγωγικότητας κατά 1% θα μπορούσε να επιφέρει 0,35% 
αύξηση του ΑΕΠ. Αντίστοιχα, μία αύξηση 1% στις μικρομεσαίες θα μπο-
ρούσε να αυξήσει 0,54% το ΑΕΠ. Υπάρχει δηλαδή μία αυξανόμενη θε-
τική επίδραση της παραγωγικότητας της εργασίας στο ΑΕΠ όσο μεγα-
λώνει το μέγεθος των επιχειρήσεων. Σχετικά με τις ελαστικότητες του 
ΑΕΠ ως προς την παραγωγικότητα της εργασίας, μπορούμε εναλλακτι-
κά να πούμε ότι το ονομαστικό ΑΕΠ δύναται να αυξηθεί κατά 1%, όταν 
η παραγωγικότητα της εργασίας στις πολύ μικρές επιχειρήσεις αυξηθεί 
κατά 2,86% ή στις μικρομεσαίες επιχειρήσεις αυξηθεί κατά 1,85%. Τέ-
λος, όσον αφορά την ανεργία, φαίνεται να υπάρχει μία αρνητική σχέση 
στο ΑΕΠ στα περισσότερα υποδείγματα. Ενδεικτικά, στο υπόδειγμα για 
τις μικρές επιχειρήσεις με fixed country και time effects, ο συντελεστής 

31   Χρησιμοποιώντας μεταβλητές χωρίς χρονική υστέρηση, βρίσκουμε παρόμοια αποτε-
λέσματα.
32   Παρόμοιες θετικές εκτιμήσεις προκύπτουν όταν τρέξουμε τα ίδια υποδείγματα χωρίς 
τη συμπερίληψη της ανεργίας και του δημοσιονομικού αποτελέσματος. Για τις πολύ 
μικρές επιχειρήσεις η ελαστικότητα είναι περίπου 0,4, για τις μικρές 0,5, για τις μεσαίες 
0,64, για τις μικρομεσαίες 0,61, για τις μεγάλες 0,58, και για όλες τις επιχειρήσεις 0,8.
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της ανεργίας είναι -0,0056 και ο αντίστοιχος συντελεστής για τις μεσαίες 
επιχειρήσεις είναι -0,0066 (στατικά σημαντικοί αυτοί οι συντελεστές).

Συμπερασματικά, αυτό που μπορούμε να ισχυριστούμε, με βάση το 
δείγμα ΕΕ27 για τη συνεισφορά της παραγωγικότητας της εργασίας των 
επιχειρήσεων ανά τάξη μεγέθους στην οικονομική μεγέθυνση, είναι ότι 
φαίνεται να υπάρχει μία ισχυρή σχέση. Δηλαδή, η παραγωγικότητα της 
εργασίας των επιχειρήσεων θα μπορούσε να επιδράσει θετικά στο ονο-
μαστικό ΑΕΠ, με την επιρροή των πολύ μικρών επιχειρήσεων να είναι μι-
κρότερη σε σχέση με τις υπόλοιπες επιχειρήσεις. Επιπλέον, η ανεργία 
φαίνεται να έχει μία αρνητική επίδραση στο ονομαστικό ΑΕΠ, ιδίως για 
τις μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις.

3.6. 	 Συμπεράσματα

Με βάση τα αποτελέσματα από τα εκτιμημένα υποδείγματα33 για τις 
επιχειρήσεις ανά τάξη μεγέθους (πολύ μικρές επιχειρήσεις με 0-9 εργα-
ζόμενους, μικρές επιχειρήσεις με 10-49 εργαζόμενους, μεσαίες επιχει-
ρήσεις με 50-249 εργαζόμενους, μικρομεσαίες επιχειρήσεις με έως 249 
εργαζόμενους, μεγάλες επιχειρήσεις με 250+ εργαζόμενους, και όλες 
οι επιχειρήσεις μαζί) για τις χώρες της ΕΕ27 προκύπτουν τα εξής:

Πρώτον, η ανεργία φαίνεται να επηρεάζει αρνητικά την παραγωγι-
κότητα της εργασίας και την προστιθέμενη αξία των επιχειρήσεων ανά 
τάξη μεγέθους, με τις πολύ μικρές επιχειρήσεις να επηρεάζονται εντο-
νότερα. Το δημοσιονομικό αποτέλεσμα δεν φαίνεται να έχει κάποια στα-
τιστικά σημαντική επιρροή ούτε στην παραγωγικότητα της εργασίας 
ούτε στην προστιθέμενη αξία.

Δεύτερον, εντοπίζεται μία ισχυρή ένδειξη σε ό,τι αφορά την επίδρα-
ση της παραγωγικότητας της εργασίας των επιχειρήσεων ανά τάξη με-
γέθους στην οικονομική μεγέθυνση. Πιο συγκεκριμένα, το ονομαστι-

33   Τα αποτελέσματα ισχύουν όταν συμπεριλαμβάνουμε country και time fixed effects 
στα υποδείγματα, ή country fixed effects και γραμμική τάση, ή country fixed effects και 
γραμμική και τετραγωνική τάση. Επιπλέον, είτε με two-way clustered τυπικά σφάλματα 
(δηλαδή επιτρέποντας για διαστρωματική και χρονική συσχέτιση) είτε με cross-section-
ally clustered τυπικά σφάλματα (δηλαδή επιτρέποντας για χρονική συσχέτιση).
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κό ΑΕΠ θα μπορούσε να αυξηθεί μέσω μιας βελτίωσης της παραγω-
γικότητας της εργασίας των επιχειρήσεων, με τις πολύ μικρές επιχει-
ρήσεις να συμβάλλουν λιγότερο σε σχέση με τις υπόλοιπες. Τέλος, το 
ονομαστικό ΑΕΠ φαίνεται να συσχετίζεται αρνητικά με την ανεργία (βλ. 
Okun’s Law), κυρίως στα υποδείγματα για τις μεσαίες και μεγάλες επι-
χειρήσεις, ενώ το δημοσιονομικό αποτέλεσμα δεν επηρεάζει το ονομα-
στικό ΑΕΠ.

4. 	� Εξέταση εναλλακτικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά 
και τη συμβολή των μικρομεσαίων επιχειρήσεων  
σε βασικά μακροοικονομικά μεγέθη

Εναλλακτικά υποδείγματα

Στην παρούσα ενότητα εξετάζονται ορισμένα εναλλακτικά εμπειρι-
κά υποδείγματα, διερευνώντας τη συνεισφορά των επιχειρήσεων ανά 
τάξη μεγέθους (είτε μέσω της παραγωγικότητας της εργασίας είτε 
μέσω της προστιθέμενης αξίας) σε δύο επιπλέον μεταβλητές. Η πρώτη 
μεταβλητή, αφορά τα συνολικά έσοδα του Δημοσίου (γενικής κυβέρνη-
σης) σε τρέχουσες τιμές και σε λογαρίθμους, και η δεύτερη μεταβλητή, 
εξετάζει το κατώφλι φτώχειας (60% της διάμεσου τιμής των μισθών) σε 
όρους κοινής αγοραστικής δύναμης (purchasing power standard) και 
σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο στις χώρες ΕΕ27.34 Αυτή η 
μεταβλητή επιλέγεται καθότι θεωρείται ενδεικτική του επιπέδου ανισό-
τητας και των συνθηκών διαβίωσης των χαμηλότερων εισοδηματικών 
κλιμακίων. Σύμφωνα με τους Missos et al. (2024), Missos et al. (2022) 
και Μισσός (2020), κατά την περίοδο 2008-2019, το διαθέσιμο εισόδη-
μα των νοικοκυριών και το ζήτημα της σχετικής φτώχειας σε επίπεδο 
ΕΕ27 φαίνεται να ερμηνεύει και να εξηγεί τη διαφοροποιημένη πορεία 
των χωρών.

						    
	 hi,t

 = δ + β × yH
i,t + γ × Χ i,t–1

 + δi
 + δt

 + qi,t .	 (3)

34   Στο Παράρτημα Β τα Διαγράμματα Β14 και Β15 δείχνουν τα έσοδα και το κατώφλι 
φτώχειας.
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Ακολουθώντας τον τρόπο παρουσίασης των υποδειγμάτων της προ-
ηγούμενης ενότητας, το hi,t συμβολίζει τα συνολικά ονομαστικά έσοδα 
της χώρας σε λογαρίθμους, το κατώφλι φτώχειας (σε όρους κοινής αγο-
ραστικής δύναμης) ως αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο, τις συ-
νολικές εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών μιας οικονομίας (ή τις συνο-
λικές εξαγωγές αγαθών) σε τρέχουσες τιμές και λογαρίθμους, και την 
ανεργία σε λογαρίθμους. Επιπλέον, το yH

i,t συμβολίζει την παραγωγικότη-
τα της εργασίας (προστιθέμενη αξία προς αριθμό εργαζομένων) σε λο-
γαρίθμους για τη χώρα i το έτος t της κατηγορίας H (πολύ μικρές επιχει-
ρήσεις, μικρές επιχειρήσεις, μεσαίες επιχειρήσεις, μικρομεσαίες επιχει-
ρήσεις, μεγάλες επιχειρήσεις, και όλες οι επιχειρήσεις μαζί) ή την προ-
στιθέμενη αξία σε λογαρίθμους ανά κατηγορία επιχείρησης. Το X είναι 
πίνακας διαστάσεων Τ × k που περιέχει μακροοικονομικές και δημοσιο-
νομικές μεταβλητές, δ είναι ο σταθερός όρος, δi είναι η επίδραση για τη 
χώρα i (country fixed effect), δt είναι η επίδραση για τη χρονική περίοδο 
t (time fixed effect) και q είναι ο όρος σφάλματος. Για τυχόν ύπαρξη εν-
δογένειας –όπως προαναφέρθηκε στις εξισώσεις (1) και (2)– οι μεταβλη-
τές στη δεξιά πλευρά της εξίσωσης (3) παρουσιάζονται με χρονική υστέ-
ρηση μιας περιόδου.

4.1. 	 Διερεύνηση επιδράσεων στα συνολικά έσοδα

Όπως παρατηρείται στον Πίνακα 9, υπάρχει μία ισχυρή θετική σχέ-
ση μεταξύ παραγωγικότητας της εργασίας και συνολικών εσόδων, όπως 
και στην περίπτωση του ΑΕΠ. Για παράδειγμα, όσον αφορά τις μεσαί-
ες επιχειρήσεις, μία αύξηση της παραγωγικότητας της εργασίας κατά 
1% θα μπορούσε να επιφέρει μία αύξηση γύρω στο 0,54% στα συνολικά 
έσοδα χώρας. Με άλλα λόγια, 1% αύξηση των εσόδων θα μπορούσε να 
επιτευχθεί με αύξηση της παραγωγικότητας της εργασίας των μεσαίων 
επιχειρήσεων κατά 1,85%. Αξιοπρόσεκτο επίσης είναι το γεγονός ότι η 
επίδραση της παραγωγικότητας της εργασίας των πολύ μικρών επιχει-
ρήσεων φαίνεται να είναι περίπου ίδια με αυτή των μεγάλων επιχειρή
σεων στα συνολικά έσοδα. 

Όσον αφορά την ανεργία, η επίδρασή της στα συνολικά έσοδα με 
βάση τα περισσότερα υποδείγματα είναι αρνητική. Γενικά, διαπιστώνεται 
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ότι τα αποτελέσματα για τα συνολικά έσοδα είναι περίπου ίδια με αυτά 
για το ΑΕΠ. Δηλαδή, τόσο η παραγωγικότητα της εργασίας όσο και η 
ανεργία επηρεάζουν και τα συνολικά έσοδα της χώρας σε τρέχουσες τι-
μές και το ΑΕΠ της χώρας σε τρέχουσες τιμές.

Παρόμοια αποτελέσματα προκύπτουν όταν η παραγωγικότητα της 
εργασίας αντικαθίσταται με την προστιθέμενη αξία των επιχειρήσεων 
ανά τάξη μεγέθους. Ο Πίνακας 10 πιο πάνω παρουσιάζει τις σχετικές 
εκτιμήσεις. Ενδεικτικά, μεταξύ των αποτελεσμάτων, αναφέρεται ότι μία 
αύξηση της προστιθέμενης αξίας των μικρομεσαίων επιχειρήσεων κατά 
1% φαίνεται να αυξάνει τα συνολικά έσοδα περίπου 0,44%. Εναλλακτι-
κά, τα συνολικά έσοδα μπορούν δυνητικά να αυξηθούν κατά 1%, εάν 
βελτιωθεί η προστιθέμενη αξία των μικρομεσαίων επιχειρήσεων κατά 
2,27%. Επιπλέον, αξιοπρόσεκτο είναι το γεγονός ότι η επίδραση της 
προστιθέμενης αξίας των πολύ μικρών επιχειρήσεων φαίνεται να είναι 
σχεδόν ίδια με την επίδραση των μεγάλων επιχειρήσεων στα συνολικά 
έσοδα. Τέλος, η ανεργία, όπως και στην περίπτωση του ΑΕΠ σε τρέχου-
σες τιμές, φαίνεται να επηρεάζει τα συνολικά έσοδα μόνο στα υποδείγ-
ματα για τις μεσαίες και μεγάλες επιχειρήσεις, ιδίως όταν συμπεριλαμ-
βάνονται country και time fixed effects. 

Στις υπόλοιπες περιπτώσεις η ανεργία διατηρεί το αρνητικό πρόση-
μο, αλλά ο συντελεστής της είναι στατιστικά μη σημαντικός. Το συγκε-
κριμένο ζήτημα απαιτεί περαιτέρω έρευνα, καθώς η εμπειρική διερεύνη-
ση της σχέσης μεταξύ ανεργίας και δημοσίων εσόδων φαίνεται να τεκ-
μηριώνεται επαρκέστερα μέσω της χρήσης του ‘tax wedge’, δηλαδή της 
διαφοράς μεταξύ των ακαθάριστων και καθαρών απολαβών των εργαζο-
μένων. Ειδικότερα, η προοδευτική φορολογία φαίνεται να σχετίζεται θε-
τικά με τη συνολική απασχόληση (Lehman et al., 2015). Κατά συνέπεια, 
η δυνητική σχέση μεταξύ ανεργίας και εσόδων στο πλαίσιο διερεύνησης 
των μικρομεσαίων επιχειρήσεων είναι αρκετά πιο πολύπλοκη.

4.2. 	 Διερεύνηση επιδράσεων στο κατώφλι φτώχειας

Στη συνέχεια παρουσιάζεται μία εναλλακτική μορφή της εξίσωσης 
(3), όπου αντί για τα συνολικά έσοδα σε λογαρίθμους χρησιμοποιείται 
το κατώφλι φτώχειας σε όρους κοινής αγοραστικής δύναμης και σε απο-
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κλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο. Παράλληλα, η παραγωγικότητα 
της εργασίας είναι σε επίπεδα και στις Χ μεταβλητές υπάρχει μόνο η 
ανεργία.35 Επιπροσθέτως, σύμφωνα με τους υπολογισμούς, το κατώφλι 
φτώχειας σε αποκλίσεις από τη διαστρωματική διάμεσο τιμή και το κα-
τώφλι φτώχειας σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο παρουσιά-
ζουν συσχέτιση σχεδόν 100% (για την ακρίβεια 99,86%).36 Επίσης, αξί-
ζει να σημειωθεί ότι το κατώφλι φτώχειας υπολογισμένο σε ευρώ έχει 
96,52% συσχέτιση με το κατώφλι φτώχειας σε όρους κοινής αγοραστι-
κής δύναμης. Ως εκ τούτου, η ανάλυση πραγματοποιείται με το κατώφλι 
φτώχειας σε όρους κοινής αγοραστικής δύναμης και σε αποκλίσεις από 
τον διαστρωματικό μέσο.

Τα αποτελέσματα της επίδρασης στο κατώφλι φτώχειας παρουσιάζο-
νται στον Πίνακα 11. Αρχικά, η παραγωγικότητα της εργασίας φαίνεται 
να έχει θετική επιρροή στο κατώφλι φτώχειας μιας χώρας σε σχέση με 
τον διαστρωματικό μέσο των χωρών ΕΕ27. Δηλαδή, όσο αυξάνεται η πα-
ραγωγικότητα της εργασίας στις επιχειρήσεις, τόσο βελτιώνεται το επί-
πεδο της αγοραστικής δύναμης του κατωφλιού φτώχειας σε σχέση με 
τις χώρες ΕΕ27. Συγκεκριμένα, μία αύξηση της παραγωγικότητας της 
εργασίας των πολύ μικρών επιχειρήσεων κατά μία μονάδα συνεπάγεται 
αύξηση του κατωφλιού φτώχειας κατά περίπου 350 μονάδες κοινής αγο-
ραστικής δύναμης. Η αντίστοιχη επίδραση από τις μικρές επιχειρήσεις 
θα ήταν περίπου 842 μονάδες, από τις μεσαίες γύρω στις 524 μονάδες 
και από τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις σχεδόν 749 μονάδες. Αξιοπρόσε-
κτο είναι το γεγονός ότι η επίδραση των μεγάλων επιχειρήσεων έχει στα-
τιστικά μη σημαντική επίδραση στο κατώφλι φτώχειας. Το ίδιο ισχύει και 
για το σύνολο των επιχειρήσεων. Με άλλα λόγια, η αύξηση της παρα-
γωγικότητας της εργασίας των μικρομεσαίων επιχειρήσεων, είτε συνολι-

35   Στο σημείο αυτό να αναφέρουμε ότι για το κατώφλι φτώχειας το 2022 για την Κροα-
τία φαίνεται να υπάρχει λάθος καταχώριση. Η τιμή που αναφέρεται είναι 55.501, ενώ οι 
προηγούμενες τιμές για την Κροατία κυμαίνονται στο εύρος 4 με 6 χιλιάδες. Για αυτόν 
τον λόγο, αντικαθιστούμε αυτή την τιμή με τον μέσο όρο των δύο προηγούμενων ετών 
(2020 και 2021). Ως εκ τούτου η νέα τιμή το 2022 διαμορφώνεται στις 6.742,5 μονάδες 
κοινής αγοραστικής δύναμης.
36   Η σχεδόν τέλεια συσχέτιση των δύο σειρών είναι αναμενομένη από τη στιγμή που 
η συσχέτιση του διαστρωματικού μέσου και της διαστρωματικής διαμέσου τιμής είναι 
98%.
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κά είτε ανά κατηγορία, φαίνεται πως βελτιώνει το κατώφλι φτώχειας σε 
σχέση με τον διαστρωματικό μέσο των ΕΕ27.

Για λόγους σύγκρισης των επιδράσεων, αναφέρουμε ότι το μέγιστο 
κατώφλι φτώχειας σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο, την πε-
ρίοδο 2007-2022 για τις χώρες ΕΕ27, είναι περίπου 9 χιλιάδες μονάδες 
κοινής αγοραστικής δύναμης, το ελάχιστο είναι σχεδόν -6,25 χιλιάδες 
μονάδες κοινής αγοραστικής δύναμης. Παράλληλα, η διάμεσος υπολο-
γίζεται σε 282 μονάδες κοινής αγοραστικής δύναμης και η τυπική από-
κλιση σε 3,4 χιλιάδες μονάδες κοινής αγοραστικής δύναμης. Ο μέσος 
όρος είναι εξ ορισμού ίσος με μηδέν.

Όσον αφορά την ανεργία παρατηρούμε ότι έχει μία αρνητική επίδρα-
ση στο κατώφλι φτώχειας σε αποκλίσεις από τον μέσο των ΕΕ27. Πιο 
συγκεκριμένα, μία μείωση της ανεργίας, στο υπόδειγμα για όλες τις επι-
χειρήσεις (για τις πολύ μικρές επιχειρήσεις), κατά μία μονάδα θα μπο-
ρούσε να αυξήσει το κατώφλι φτώχειας κατά περίπου 125 (114) μονά-
δες κοινής αγοραστικής δύναμης, με βάση το υπόδειγμα με τα country 
και time fixed effects.

Αντικαθιστώντας την παραγωγικότητα της εργασίας με τον λογά-
ριθμο της προστιθέμενης αξίας ανά τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων, 
εντοπίζουμε μία θετική επίδραση της προστιθέμενης αξίας στο κατώφλι 
φτώχειας. Ο Πίνακας 12 παρουσιάζει τα αποτελέσματα των ελέγχων της 
σχέσης μεταξύ προστιθέμενης αξίας, ανεργίας και φτώχειας. Όπως πα-
ρατηρείται, η προστιθέμενη αξία όλων των επιχειρήσεων, εκτός των με-
γάλων (όπως και στα προηγούμενα υποδείγματα με την παραγωγικότη-
τα της εργασίας), θα μπορούσε να επιφέρει μία θετική επίδραση στο κα-
τώφλι φτώχειας. Πιο συγκεκριμένα στο υπόδειγμα με country και time 
fixed effects, ο συντελεστής της προστιθέμενης αξίας ανέρχεται σχεδόν 
σε 3.500 και είναι στατιστικά σημαντικός στο 1% επίπεδο σημαντικότη-
τας, ενώ ο αντίστοιχος για τις μεγάλες επιχειρήσεις είναι 1.810 και στα-
τιστικά μη σημαντικός. Όσον αφορά την ανεργία, αυτή φαίνεται να έχει 
μεικτά αποτελέσματα και δεν υπάρχει ξεκάθαρη εικόνα, καθώς ο συ-
ντελεστής ναι μεν παρουσιάζει αρνητικό πρόσημο αλλά από την άλλη 
η στατιστική σημαντικότητα απουσιάζει στα περισσότερα υποδείγματα.

Επιπρόσθετα, τα υποδείγματα που εξετάζουν την επίδραση του ρυθ-
μού μεταβολής του ονομαστικού ΑΕΠ, με country και time fixed effects 
στην παραγωγικότητα της εργασίας αρχικά και μετά στην προστιθέμενη 
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…
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Ενότητα Α

αξία των επιχειρήσεων, εκτιμήθηκαν ελέγχοντας παράλληλα για την 
ανεργία και το δημοσιονομικό αποτέλεσμα. Τα αποτελέσματα για την 
επίδραση των επιχειρήσεων εμφανίζονται μεικτά και δεν υπάρχει ξε-
κάθαρη εικόνα. Τόσο με μεταβλητές στη δεξιά πλευρά με μία χρονι-
κή υστέρηση όσο και χωρίς χρονική υστέρηση. Στο Παράρτημα Β παρα-
τίθεται το Διάγραμμα Β16 που απεικονίζει τους ονομαστικούς ρυθμούς 
ανάπτυξης για τις χώρες ΕΕ27.37

Συμπερασματικά, μπορεί να σημειωθεί η θετική επίδραση των επιχει-
ρήσεων ανά τάξη μεγέθους (είτε μέσω της παραγωγικότητας της εργα-
σίας είτε μέσω της προστιθέμενης αξίας) στα συνολικά έσοδα της χώρας 
σε τρέχουσες τιμές και σε λογαρίθμους, καθώς και στο κατώφλι φτώχειας 
(60% της διάμεσου τιμής των μισθών) σε όρους κοινής αγοραστικής δύ-
ναμης και σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο στις χώρες ΕΕ27. 
Κατά συνέπεια, η έμφαση σε πολιτικές στήριξης των μικρομεσαίων επιχει-
ρήσεων εμφανίζεται ως μία λελογισμένη κίνηση που συμβάλλει στην άμ-
βλυνση των κοινωνικών ανισοτήτων και στην αύξηση της αγοραστικής δύ-
ναμης του κατωφλιού φτώχειας σε σχέση με τις χώρες της ΕΕ27.

4.3. 	� Διερεύνηση επιδράσεων στις εξαγωγές  
και στην καινοτομία των ΜμΕ

Προχωρώντας, τα παρακάτω αποτελέσματα προκύπτουν από εξειδι-
κεύσεις σχετικά με τις επιδόσεις των εξαγωγών και της παραγωγικότη-
τας της εργασίας, με παράλληλη διερεύνηση των θεμάτων που αφο-
ρούν τις επιχειρήσεις που είναι πιθανότερο να εφαρμόζουν διαφόρων 
τύπων καινοτομίες στις δραστηριότητές τους.

Κατά την εξέταση των μεγεθών παρατηρείται ότι η συσχέτιση των 
εξαγωγών υπηρεσιών και αγαθών, και των εξαγωγών αγαθών, είναι υψη-
λότερη του 99%, ενώ η συσχέτιση τους με το ονομαστικό ΑΕΠ ξεπερνά 
το 93%. Στο Παράρτημα Β, τα Διαγράμματα Β17 και Β18 απεικονίζουν 
τις μεταβολές των εξαγωγών για τις χώρες ΕΕ27.

37   Δεν δοκιμάσαμε με country fixed effects και γραμμική τάση ή γραμμική και τετραγω-
νική τάση, καθώς δεν υπάρχει τέτοια ένδειξη για τον ονομαστικό ρυθμό μεταβολής του 
ΑΕΠ (βλ. Διάγραμμα Β16 στο Παράρτημα Β).
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Σύμφωνα με τα αποτελέσματα του Πίνακα 13, η ελαστικότητα των 
εξαγωγών ως προς την παραγωγικότητα της εργασίας εκτιμάται στο 
0,25 για τις πολύ μικρές επιχειρήσεις και είναι στατιστικά σημαντική σε 
όλα τα συμβατικά επίπεδα σημαντικότητας (1%, 5%, 10%). Κατά συνέ-
πεια, μια αύξηση της παραγωγικότητας της εργασίας κατά 1% φαίνεται 
ότι ενισχύει τις εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών κατά 0,25%. Εναλλα-
κτικά, οι εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών θα μπορούσαν να αυξηθούν 
κατά 1%, εάν η παραγωγικότητα των πολύ μικρών επιχειρήσεων βελτιω
θεί κατά 4%. Σε γενικές γραμμές παρατηρείται ότι η επίδραση της πα-
ραγωγικότητας στην επίδοση των εξαγωγών ακολουθεί το μέγεθος των 
επιχειρήσεων. 

Για παράδειγμα, η βελτίωση της παραγωγικότητας στις μεσαίες επι-
χειρήσεις φαίνεται ότι ενισχύει τις εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών πε-
ρισσότερο, με την ελαστικότητα να ισούται με 0,37. Κάτι τέτοιο οδη-
γεί στο συμπέρασμα ότι το μεγαλύτερο μερίδιο των εξαγωγών βασίζε-
ται στη δραστηριότητα των επιχειρήσεων μεγαλύτερης κλίμακας. Τέλος, 
όσον αφορά τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις, ο συντελεστής της παραγω-
γικότητας της εργασίας είναι γύρω στο 0,22 και στατιστικά σημαντικός 
στα υποδείγματα με γραμμική τάση ή γραμμική και τετραγωνική τάση. 
Αντίστοιχα, για όλες τις επιχειρήσεις, η ελαστικότητα ανέρχεται κοντά 
στο 0,61 και είναι ισχυρά στατιστικά σημαντική.

Επιπρόσθετα, μια βασική ένδειξη που τεκμαίρεται από τη διαχείριση 
των δεδομένων που παρουσιάζονται στον Πίνακα 14, αφορά στη σημα-
ντικότερη επιρροή που έχουν οι μεγάλες επιχειρήσεις έναντι των ΜμΕ 
στις εξαγωγές αγαθών αποκλειστικά. Αρκετά αποτελέσματα εμφανίζο-
νται ως στατιστικά μη σημαντικά (με εξαίρεση ιδίως για τις πολύ μικρές 
επιχειρήσεις και τις ΜμΕ), ενώ οι πιο ισχυρές επιδράσεις στην εξαγω-
γική επίδοση προέρχονται από τη δραστηριότητα των μεγάλων επιχει-
ρήσεων. Λόγω του προηγούμενου συμπεράσματος, η διερεύνηση της 
σχέσης μεταξύ παραγωγικότητας και εξαγωγών αγαθών οφείλεται στην 
ανάγκη εξέτασης του είδους κλαδικής εξειδίκευσης των ΜμΕ, που μπο-
ρεί δυνητικά να οδηγήσει σε προτάσεις για τη βελτίωση του τρόπου λει-
τουργίας και οργάνωσης της παραγωγικής δραστηριότητας.

Σε γενικές γραμμές, κάτι τέτοιο είναι αναμενόμενο λόγω των υψηλών 
οικονομιών κλίμακας που καταγράφονται –εμπειρικά– στις μεγάλες πα-
ραγωγικές μονάδες σε αντιδιαστολή με τις ΜμΕ. Επί της ουσίας, όμως, 
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τα αποτελέσματα υπογραμμίζουν την κατεύθυνση που οφείλει να έχει 
μια στρατηγική ενίσχυσης ή χρηματοδότησης των ΜμΕ, αφού το κρίσι-
μο στοιχείο του Πίνακα 12 αφορά τη στατιστική σημαντικότητα των απο-
τελεσμάτων, που επισημαίνει τη θετική σχέση μεταξύ των εξαγωγών και 
της παραγωγικότητας. Συνεπώς, δράσεις που ενισχύουν την παραγωγι-
κότητα των ΜμΕ αναμένεται να συνεισφέρουν θετικά στην αύξηση των 
δραστηριοτήτων εξαγωγικού χαρακτήρα.

Κάτι αντίστοιχο τεκμηριώνεται και από τα αποτελέσματα του Πίνακα 
15, όπου εμφανίζεται η σχέση μεταξύ της προστιθέμενης αξίας του συ-
νόλου των ΜμΕ και των συνολικών εξαγωγών. Γενικά, η επίδρασή τους 
δεν είναι τόσο ισχυρή. Όπως είναι αναμενόμενο, η εξαγωγική δραστη-
ριότητα των μεγάλων επιχειρήσεων, με ανεπτυγμένες εφαρμογές υψη-
λού κόστους, που βασίζονται στη λειτουργία οικονομιών κλίμακας, συν-
δράμει εντονότερα στο μερίδιο των εξαγωγών. Οι ΜμΕ αντιμετωπίζουν 
προφανείς δυσκολίες να υπερπηδήσουν τα εμπόδια του κόστους που 
ενέχει η μεγάλης κλίμακας παραγωγική δραστηριότητα. Εντούτοις, οι 
ΜμΕ μπορούν να εξειδικεύονται στη δημιουργία εισροών που να κατευ-
θύνονται στις μεγάλες επιχειρήσεις εξαγωγικού χαρακτήρα και να δια-
δραματίζουν τον ρόλο του «προμηθευτή», ώστε να συμβάλλουν έμμε-
σα στην αύξηση των εξαγωγικών επιδόσεων. Κατά συνέπεια, το αποτέ-
λεσμα του Πίνακα 13, αν και μικρής ισχύος για το σύνολο των ΜμΕ, δεν 
αντικατοπτρίζει απαραίτητα κάποια υστέρηση της επιχειρηματικότητας 
μικρής κλίμακας.

Παράλληλα, εξετάζοντας εάν η παραγωγικότητα της εργασίας των 
μικρομεσαίων επιχειρήσεων με υψηλή τεχνολογία και εφαρμογές έντα-
σης γνώσης, επηρεάζει τον ρυθμό αύξησης του ονομαστικού ΑΕΠ, τα 
αποτελέσματα που εξάγονται είναι στατιστικά μη σημαντικά. Δηλαδή, 
όπως συνέβη και στις προηγούμενες εξειδικεύσεις για τον ρυθμό μετα-
βολής του ΑΕΠ, η επιρροή της χρήσης τεχνολογίας και καινοτομιών από 
τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις δεν φαίνεται να τεκμηριώνεται αναλυτι-
κά μέσα από τα δεδομένα. Στο Παράρτημα Β, τα Διαγράμματα Β19 και 
Β20 απεικονίζουν την παραγωγικότητα εργασίας και την προστιθέμενη 
αξία μικρομεσαίων επιχειρήσεων με υψηλή τεχνολογία και ένταση γνώ-
σης για τις χώρες ΕΕ27. 

Αναμφίβολα, το ζήτημα των καινοτομιών και των επενδύσεων σε 
εφαρμογή εξειδικευμένων μεθόδων και τεχνικών βελτίωσης των παρα-



96

Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΠΊΝΑΚΑΣ 13
Εκτιμήσεις #1 για τις συνολικές εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών  

σε τρέχουσες τιμές

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Πολύ μικρές επιχειρήσεις 0,2525***

(0,0506)
0,2588***

(0,0398)
0,2585***

(0,0419)

Μικρές επιχειρήσεις 0,2660***

(0,0795)
0,2738***

(0,0601)
0,2745***

(0,0596)

Μεσαίες επιχειρήσεις 0,3430***

(0,1507)
0,3761***

(0,1325)
0,3763***

(0,1384)

Μικρομεσαίες επιχειρήσεις 0,3703***

(0,0799)
0,3797***

(0,0558)
0,3795***

(0,0589)

Μεγάλες επιχειρήσεις 0,4357***

(0,1027)
0,4996***

(0,1086)
0,5000***

(0,1070)

Σύνολο επιχειρήσεων 0,5913***

(0,1317)
0,6258***

(0,1236)
0,6255***

(0,1239)

Fixed effects για χώρα / έτος Ναι / Ναι Ναι / Όχι Ναι / Όχι

Γραμμική τάση Όχι Ναι Όχι

Γραμμική και τετραγωνική τάση Όχι Όχι Ναι

Ν / Τ / αριθμός παρατηρήσεων 27 / 14 / 378

Σημειώσεις: Τα τυπικά σφάλματα προέρχονται από πίνακα συνδιακύμανσης που επιτρέπει cross 
sectional και period clustering. Το προσαρμοσμένο (adjusted) R2 και στα τρία υποδείγματα ανά 
τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων είναι άνω του 97%. Το δείγμα καλύπτει 27 χώρες στην ΕΕ για 
την περίοδο 2009-2022. Το εν λόγω πάνελ είναι ισχυρά ισορροπημένο (strongly balanced), καθώς 
δεν υπάρχουν κενές τιμές. Ελέγχοντας εάν τα fixed effects είναι περιττά σύμφωνα με F-test, απορ-
ρίπτουμε τη μηδενική υπόθεση και καταλήγουμε ότι τα fixed effects χρειάζονται στο υπόδειγμα. 
Με άλλα λόγια, οι ξεχωριστές σταθερές για κάθε μία χώρα και κάθε ένα έτος είναι από κοινού 
στατιστικά σημαντικές και, άρα, το υπόδειγμα με fixed effects υπερέχει αυτού που εκτιμάται με 
pooled OLS. Δεν αναφέρουμε τις εκτιμήσεις για το δημοσιονομικό αποτέλεσμα και την ανεργία, 
καθώς παραμένουν στατιστικά μη σημαντικά για όλες τις περιπτώσεις. *** Υποδηλώνουν στατιστι-
κή σημαντικότητα στο 1% επίπεδο σημαντικότητας, ** υποδηλώνουν στατιστική σημαντικότητα 
στο 5% επίπεδο σημαντικότητας, και * υποδηλώνει στατιστική σημαντικότητα στο 10% επίπεδο 
σημαντικότητας.
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ΠΊΝΑΚΑΣ 14
Εκτιμήσεις #2 για τις συνολικές εξαγωγές αγαθών  

σε τρέχουσες τιμές

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Πολύ μικρές επιχειρήσεις 0,1474*

(0,0796)
0,1616**

(0,0767)
0,1613**

(0,0789)

Μικρές επιχειρήσεις 0,1543
(0,1219)

0,1648
(0,1025)

0,1647
(0,1017)

Μεσαίες επιχειρήσεις 0,1778
(0,1762)

0,2189
(0,1675)

0,2184
(0,1721)

Μικρομεσαίες επιχειρήσεις 0,2070
(0,1239)

0,2259**

(0,1086)
0,2254*

(0,1117)

Μεγάλες επιχειρήσεις 0,3169**

(0,1281)
0,4147***

(0,1266)
0,4151***

(0,1261)

Σύνολο επιχειρήσεων 0,3934**

(0,1651)
0,4553**

(0,1589)
0,4550**

(0,1593)

Fixed effects για χώρα / έτος Ναι / Ναι Ναι / Όχι Ναι / Όχι

Γραμμική τάση Όχι Ναι Όχι

Γραμμική και τετραγωνική τάση Όχι Όχι Ναι

Ν / Τ / αριθμός παρατηρήσεων 27 / 14 / 378

Σημειώσεις: Τα τυπικά σφάλματα προέρχονται από πίνακα συνδιακύμανσης που επιτρέπει cross 
sectional και period clustering. Το προσαρμοσμένο (adjusted) R2 και στα τρία υποδείγματα ανά 
τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων είναι άνω του 97%. Το δείγμα καλύπτει 27 χώρες στην ΕΕ για 
την περίοδο 2009-2022. Το εν λόγω πάνελ είναι ισχυρά ισορροπημένο (strongly balanced), καθώς 
δεν υπάρχουν κενές τιμές. Ελέγχοντας εάν τα fixed effects είναι περιττά σύμφωνα με F-test, απορ-
ρίπτουμε τη μηδενική υπόθεση και καταλήγουμε ότι τα fixed effects χρειάζονται στο υπόδειγμα. 
Με άλλα λόγια, οι ξεχωριστές σταθερές για κάθε μία χώρα και κάθε ένα έτος είναι από κοινού 
στατιστικά σημαντικές και, άρα, το υπόδειγμα με fixed effects υπερέχει αυτού που εκτιμάται με 
pooled OLS. Δεν αναφέρουμε τις εκτιμήσεις για το δημοσιονομικό αποτέλεσμα και την ανεργία, 
καθώς παραμένουν στατιστικά μη σημαντικά για όλες τις περιπτώσεις. *** Υποδηλώνουν στατιστι-
κή σημαντικότητα στο 1% επίπεδο σημαντικότητας, ** υποδηλώνουν στατιστική σημαντικότητα 
στο 5% επίπεδο σημαντικότητας, και * υποδηλώνει στατιστική σημαντικότητα στο 10% επίπεδο 
σημαντικότητας.
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γόμενων προϊόντων και υπηρεσιών, θα μπορούσε –δυνητικά– να ωθήσει 
το εύρος και τη δυναμική των πωλήσεων των επιχειρήσεων που ασκού-
νται στους αντίστοιχους κλάδους. Η αυξημένη αποτελεσματικότητα, 
η βελτίωση της ποιότητας των παραγόμενων αγαθών ή προσφερόμε-
νων υπηρεσιών και, βεβαίως, η μείωση του κόστους λειτουργίας, είναι 
ορισμένα μόνο οφέλη που αντλούνται από την εφαρμογή καινοτομιών. 
Τα παραπάνω εμφανίστηκαν με ιδιαίτερη ένταση κατά την περίοδο της 
πανδημίας Covid-19, κατά την οποία η επιβίωση πολλών ΜμΕ βασίστη-
κε στην ικανότητά τους να καινοτομήσουν (Adam και Alarifi, 2021). Παρ’ 
όλα αυτά, η έρευνα στα ζητήματα καινοτομίας χρήζει διαφοροποιημέ-
νης εξέτασης, αφού οι πλέον αποδοτικές εφαρμογές δεν κατανέμονται 
ίσα ή ανάλογα μεταξύ των επιχειρήσεων. Τέτοιες δραστηριότητες δεν 

ΠΊΝΑΚΑΣ 15
Εκτιμήσεις για τις συνολικές εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών  

σε τρέχουσες τιμές

Προστιθέμενη αξία Προστιθέμενη αξία Προστιθέμενη αξία

Μικρομεσαίες επιχειρήσεις 0,2692***

(0,0745)
0,2739***

(0,0742)
0,2736***

(0,0764)

Fixed effects για χώρα / έτος Ναι / Ναι Ναι / Όχι Ναι / Όχι

Γραμμική τάση Όχι Ναι Όχι

Γραμμική και τετραγωνική τάση Όχι Όχι Ναι

Ν / Τ / αριθμός παρατηρήσεων 27 / 14 / 378

Σημειώσεις: Τα τυπικά σφάλματα προέρχονται από πίνακα συνδιακύμανσης που επιτρέπει cross 
sectional και period clustering. Το προσαρμοσμένο (adjusted) R2 και στα τρία υποδείγματα ανά 
τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων είναι άνω του 97%. Το δείγμα καλύπτει 27 χώρες στην ΕΕ για 
την περίοδο 2009-2022. Το εν λόγω πάνελ είναι ισχυρά ισορροπημένο (strongly balanced), καθώς 
δεν υπάρχουν κενές τιμές. Ελέγχοντας εάν τα fixed effects είναι περιττά σύμφωνα με F-test, απορ-
ρίπτουμε τη μηδενική υπόθεση και καταλήγουμε ότι τα fixed effects χρειάζονται στο υπόδειγμα. 
Με άλλα λόγια, οι ξεχωριστές σταθερές για κάθε μία χώρα και κάθε ένα έτος είναι από κοινού 
στατιστικά σημαντικές και, άρα, το υπόδειγμα με fixed effects υπερέχει αυτού που εκτιμάται με 
pooled OLS. Δεν αναφέρουμε τις εκτιμήσεις για το δημοσιονομικό αποτέλεσμα και την ανεργία, 
καθώς παραμένουν στατιστικά μη σημαντικά για όλες τις περιπτώσεις. *** Υποδηλώνουν στατιστι-
κή σημαντικότητα στο 1% επίπεδο σημαντικότητας, ** υποδηλώνουν στατιστική σημαντικότητα 
στο 5% επίπεδο σημαντικότητας, και * υποδηλώνει στατιστική σημαντικότητα στο 10% επίπεδο 
σημαντικότητας.
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αφορούν το σύνολο των κλάδων, αλλά εκείνους που ειδικεύονται στην 
παραγωγή τεχνολογικών προϊόντων. Κατά συνέπεια, παρότι το ζήτημα 
της καινοτομίας αναγνωρίζεται ως κεντρικό για την άσκηση πολιτικής 
στην ενίσχυση των ΜμΕ, η διερεύνησή του απαιτεί περαιτέρω κλαδική 
έρευνα.

4.4. 	 Διερεύνηση επιδράσεων στην ανεργία

Στην παρούσα ενότητα εξετάζουμε τις επιδράσεις της παραγωγικό-
τητας της εργασίας (προστιθέμενη αξία προς αριθμό εργαζομένων) και 
της προστιθέμενης αξίας στην ανεργία. Χρησιμοποιούμε λογαρίθμους 
για τις άνω μεταβλητές. Οι Πίνακες 16 και 17 παρουσιάζουν τις εκτιμή-
σεις των εν λόγω υποδειγμάτων.

Στον Πίνακα 16 φαίνεται πως υπάρχει μια ισχυρή αρνητική σχέση με-
ταξύ της παραγωγικότητας της εργασίας και της ανεργίας, ανεξαρτή-
τως του τύπου των επιχειρήσεων. Η ελαστικότητα κυμαίνεται από σχε-
δόν -1 για το σύνολο των επιχειρήσεων έως και -0,52 για τις πολύ μι-
κρές επιχειρήσεις. Εστιάζοντας στις πολύ μικρές επιχειρήσεις, αναδύε-
ται ότι μία αύξηση 1% της παραγωγικότητας της εργασίας θα μπορούσε 
να συνδεθεί με μείωση της ανεργίας από -0,52% έως -0,60%. Παρόμοια 
είναι η επίδραση στην ανεργία και από τις μεγάλες επιχειρήσεις. Όσον 
αφορά τις μικρομεσαίες επιχειρήσεις, μία αύξηση της παραγωγικότητάς 
τους φαίνεται να μειώνει την ανεργία κατά -0,80% περίπου. Τέλος, τόσο 
στις μικρομεσαίες επιχειρήσεις όσο και στο σύνολο των επιχειρήσεων, 
βρίσκουμε πως ο συντελεστής της παραγωγικότητας της εργασίας εί-
ναι στατιστικά ίσος με το -1 (σε κάθε συμβατό επίπεδο σημαντικότητας), 
δηλαδή, προκύπτει ότι στατιστικά μία αύξηση της παραγωγικότητας της 
εργασίας συνδέεται με ισόποση μείωση της ανεργίας.

Στη συνέχεια, ο Πίνακας 17 παρουσιάζει την επίδραση της προστι-
θέμενης αξίας των επιχειρήσεων στην ανεργία και προκύπτουν παρό-
μοια αποτελέσματα σε σχέση με τον Πίνακα 16. Με άλλα λόγια, εξακο-
λουθεί να υπάρχει μία πολύ ισχυρή σχέση μεταξύ ανεργίας και προστι-
θέμενης αξίας των επιχειρήσεων. Ως εκ τούτου, μία αναδυόμενη πρό-
ταση πολιτικής που προκύπτει είναι αυτή που στοχεύει στην ενίσχυση 
της αύξησης της παραγωγικότητάς τους ή της προστιθέμενης αξίας 
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ΠΊΝΑΚΑΣ 16
Εκτιμήσεις #1 για την ανεργία

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Παραγωγικότητα 
εργασίας

Πολύ μικρές επιχειρήσεις -0,5164***

(0,1489)
-0,5947***

(0,1582)
-0,5438***

(0,0609)

Μικρές επιχειρήσεις -0,5942***

(0,2069)
-0,6745***

(0,2228)
-0,6435***

(0,2047)

Μεσαίες επιχειρήσεις -0,6723**

(0,2296)
-0,7789***

(0,1909)
-0,7585***

(0,1874)

Μικρομεσαίες επιχειρήσεις -0,7402***

(0,1962)
-0,8626***

(0,2064)
-0,7967***

(0,1800)

Μεγάλες επιχειρήσεις -0,5211***

(0,1679)
-0,5806***

(0,1368)
-0,5226***

(0,1562)

Σύνολο επιχειρήσεων -0,8949***

(0,1868)
-1,024***

(0,1906)
-0,9448***

(0,1612)

Fixed effects για χώρα / έτος Ναι / Ναι Ναι / Όχι Ναι / Όχι

Γραμμική τάση Όχι Ναι Όχι

Γραμμική και τετραγωνική τάση Όχι Όχι Ναι

Ν / Τ / αριθμός παρατηρήσεων 27 / 14 / 378

Σημειώσεις: Τα τυπικά σφάλματα προέρχονται από πίνακα συνδιακύμανσης που επιτρέπει cross 
sectional και period clustering. Το προσαρμοσμένο (adjusted) R2 και στα τρία υποδείγματα ανά 
τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων είναι άνω του 80%. Το δείγμα καλύπτει 27 χώρες στην ΕΕ για 
την περίοδο 2009-2022. Το εν λόγω πάνελ είναι ισχυρά ισορροπημένο (strongly balanced), καθώς 
δεν υπάρχουν κενές τιμές. Ελέγχοντας εάν τα fixed effects είναι περιττά σύμφωνα με F-test, απορ-
ρίπτουμε τη μηδενική υπόθεση και καταλήγουμε ότι τα fixed effects χρειάζονται στο υπόδειγμα. 
Με άλλα λόγια, οι ξεχωριστές σταθερές για κάθε μία χώρα και κάθε ένα έτος είναι από κοινού 
στατιστικά σημαντικές και, άρα, το υπόδειγμα με fixed effects υπερέχει αυτού που εκτιμάται με 
pooled OLS. Δεν αναφέρουμε τις εκτιμήσεις για το δημοσιονομικό αποτέλεσμα και την ανεργία, 
καθώς παραμένουν στατιστικά μη σημαντικά για όλες τις περιπτώσεις. *** Υποδηλώνουν στατιστι-
κή σημαντικότητα στο 1% επίπεδο σημαντικότητας, ** υποδηλώνουν στατιστική σημαντικότητα 
στο 5% επίπεδο σημαντικότητας, και * υποδηλώνει στατιστική σημαντικότητα στο 10% επίπεδο 
σημαντικότητας.

τους, έτσι ώστε να συμβάλλουν καθοριστικά στη μείωση της ανεργίας. 
Επιπλέον, σύμφωνα με την αντίστροφη σχέση ανεργίας - ΑΕΠ (Okun’s 
Law), τότε προκύπτει μία έμμεση επίδραση στο ΑΕΠ από τη μείωση της 
ανεργίας, προερχόμενη από την αύξηση της προστιθέμενης αξίας (ανά 
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ΠΊΝΑΚΑΣ 17
Εκτιμήσεις #2 για την ανεργία

Προστιθέμενη αξία Προστιθέμενη αξία Προστιθέμενη αξία

Πολύ μικρές επιχειρήσεις -0,4741***

(0,1008)
-0,5321***

(0,1154)
-0,5028**

(0,1024)

Μικρές επιχειρήσεις -0,7185***

(0,1424)
-0,8555***

(0,1572)
-0,7964***

(0,1361)

Μεσαίες επιχειρήσεις -0,6628***

(0,2192)
-0,9006***

(0,2224)
-0,8117***

(0,2032)

Μικρομεσαίες επιχειρήσεις -0,7176***

(0,1366)
-0,8447***

(0,1563)
-0,7872***

(0,1331)

Μεγάλες επιχειρήσεις -0,5578***

(0,1675)
-0,7336***

(0,1888)
-0,6565***

(0,1495)

Σύνολο επιχειρήσεων -0,8331***

(0,1519)
-0,9750***

(0,1643)
-0,9138***

(0,1398)

Fixed effects για χώρα / έτος Ναι / Ναι Ναι / Όχι Ναι / Όχι

Γραμμική τάση Όχι Ναι Όχι

Γραμμική και τετραγωνική τάση Όχι Όχι Ναι

Ν / Τ / αριθμός παρατηρήσεων 27 / 14 / 378

Σημειώσεις: Τα τυπικά σφάλματα προέρχονται από πίνακα συνδιακύμανσης που επιτρέπει cross 
sectional και period clustering. Το προσαρμοσμένο (adjusted) R2 και στα τρία υποδείγματα ανά 
τάξη μεγέθους των επιχειρήσεων είναι άνω του 82%. Το δείγμα καλύπτει 27 χώρες στην ΕΕ για 
την περίοδο 2009-2022. Το εν λόγω πάνελ είναι ισχυρά ισορροπημένο (strongly balanced), καθώς 
δεν υπάρχουν κενές τιμές. Ελέγχοντας εάν τα fixed effects είναι περιττά σύμφωνα με F-test, απορ-
ρίπτουμε τη μηδενική υπόθεση και καταλήγουμε ότι τα fixed effects χρειάζονται στο υπόδειγμα. 
Με άλλα λόγια, οι ξεχωριστές σταθερές για κάθε μία χώρα και κάθε ένα έτος είναι από κοινού 
στατιστικά σημαντικές και, άρα, το υπόδειγμα με fixed effects υπερέχει αυτού που εκτιμάται με 
pooled OLS. Δεν αναφέρουμε τις εκτιμήσεις για το δημοσιονομικό αποτέλεσμα και την ανεργία, 
καθώς παραμένουν στατιστικά μη σημαντικά για όλες τις περιπτώσεις. *** Υποδηλώνουν στατιστι-
κή σημαντικότητα στο 1% επίπεδο σημαντικότητας, ** υποδηλώνουν στατιστική σημαντικότητα 
στο 5% επίπεδο σημαντικότητας, και * υποδηλώνει στατιστική σημαντικότητα στο 10% επίπεδο 
σημαντικότητας.

εργαζόμενο) των επιχειρήσεων. Με άλλα λόγια, αναδύεται μία άμεση 
επίδραση στην ανεργία και μία έμμεση (μέσω της ανεργίας) στο ΑΕΠ, 
από την αύξηση της παραγωγικότητας της εργασίας ή της προστιθέ-
μενης αξίας.
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4.5. 	 Συμπεράσματα

Τα εκτιμώμενα υποδείγματα βασίζονται σε δεδομένα επιχειρήσεων 
ανά τάξη μεγέθους (πολύ μικρές επιχειρήσεις με 0-9 εργαζόμενους, μι-
κρές επιχειρήσεις με 10-49 εργαζόμενους, μεσαίες επιχειρήσεις με 50-
249 εργαζόμενους, μικρομεσαίες επιχειρήσεις με έως 249 εργαζόμε-
νους, μεγάλες επιχειρήσεις με 250+ εργαζόμενους, και όλες οι επιχει-
ρήσεις μαζί) και αφορούν το σύνολο των χωρών της ΕΕ27.38 Η πρωτοτυ-
πία της διερεύνησης έγκειται στη διασύνδεση των δεδομένων των επι-
δόσεων των μικρομεσαίων επιχειρήσεων με την αγοραστική δύναμη των 
ασθενέστερων τμημάτων του πληθυσμού και, ως εκ τούτου, στην κα-
τανομή του εισοδήματος. Ως προς αυτό, εξετάζονται εναλλακτικά υπο-
δείγματα για τη συμβολή των επιχειρήσεων ανά τάξη μεγέθους στα συ-
νολικά έσοδα χώρας και στο κατώφλι φτώχειας σε όρους κοινής αγορα-
στικής δύναμης και σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο των χω-
ρών ΕΕ27.

Η Ενότητα 4 ανέδειξε τη θετική ισχυρή σχέση μεταξύ συνολικών εσό-
δων με την παραγωγικότητα της εργασίας και την προστιθέμενη αξία 
(Πίνακες 7 και 8), ενώ η ανεργία διαδραματίζει έναν ιδιαίτερα αρνητικό 
ρόλο στα συνολικά έσοδα. Κάτι τέτοιο πλαισιώνει με μια διαφοροποιημέ-
νη οπτική το μείγμα των πολιτικών ενίσχυσης των μικρομεσαίων επιχει-
ρήσεων, καθώς φαίνεται ότι η μικρομεσαία επιχειρηματικότητα έχει αυ-
ξημένη επιρροή στη διαμόρφωση των συνολικών κρατικών εσόδων (οι 
πολύ μικρές επιχειρήσεις έχουν σχεδόν ίδιο συντελεστή με τις μεγάλες 
επιχειρήσεις), ελέγχοντας παράλληλα για την ανεργία και τον δημοσιο-
νομικό χώρο. 

Όσον αφορά το κατώφλι φτώχειας (Πίνακες 9 και 10) σε όρους αγο-
ραστικής δύναμης, αυτό φαίνεται να αυξάνεται όσο βελτιώνεται η πα-
ραγωγικότητα της εργασίας και η προστιθέμενη αξία των μικρομεσαίων 
επιχειρήσεων (είτε μεμονωμένα είτε συνολικά οι μικρομεσαίες), ελέγ-

38   Τα αποτελέσματα ισχύουν όταν συμπεριλαμβάνουμε country και time fixed effects 
στα υποδείγματα, ή country fixed effects και γραμμική τάση, ή country fixed effects και 
γραμμική και τετραγωνική τάση. Επιπλέον, είτε με two-way clustered τυπικά σφάλματα 
(δηλαδή επιτρέποντας για διαστρωματική και χρονική συσχέτιση) είτε με cross-section-
ally clustered τυπικά σφάλματα (δηλαδή επιτρέποντας για χρονική συσχέτιση).
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χοντας συνάμα για την ανεργία. Επιπρόσθετα, σημαντικό εξίσου είναι 
το εύρημα ότι, μέσω της αύξησης της παραγωγικότητας της εργασίας 
ή της προστιθέμενης αξίας, οι μεγάλες επιχειρήσεις φαίνεται να έχουν 
στατιστικά μη σημαντική επιρροή στην άμβλυνση της ανισότητας, όπως 
αυτή αντικατοπτρίζεται από το κατώφλι φτώχειας. Επίσης, η εξαγωγική 
δραστηριότητα (Πίνακες 13 έως 15) σχετίζεται θετικά και αναλογικά με 
το μέγεθος των επιχειρήσεων (ιδίως όσον αφορά το σύνολο των εξαγω-
γών), αποτέλεσμα το οποίο είναι συμβατό με την έννοια των οικονομι-
ών κλίμακας που εμφανίζονται σε δραστηριότητες μεγάλων επιχειρημα-
τικών σχημάτων.

Τέλος, εξετάζοντας τις επιδράσεις της παραγωγικότητας της εργα-
σίας και της προστιθέμενης αξίας των επιχειρήσεων, ανά τάξη μεγέ-
θους, στην ανεργία (Πίνακες 16 και 17), αναδύεται μία πολύ ισχυρή αρ-
νητική σχέση. Πιο συγκεκριμένα, μία αύξηση της προστιθέμενης αξίας 
ή της παραγωγικότητας της εργασίας (ανεξαρτήτως του μεγέθους της 
επιχείρησης) φαίνεται να συνοδεύεται από μία μείωση της ανεργίας. Συ-
νεπώς, πρακτικές και πολιτικές που ενθαρρύνουν την ενίσχυση της πα-
ραγωγικότητας εργασίας και της προστιθέμενης αξίας των επιχειρήσε-
ων είναι καλοδεχούμενες, καθώς φαίνεται ότι θα υπάρχει αντίκτυπος 
στη μείωση της ανεργίας.

5. 	 Πρωτοτυπία και συμβολή της έρευνας

Η συνεισφορά της παρούσας μελέτης έγκειται στη διαμόρφωση οικο-
νομετρικών υποδειγμάτων για την αξιόπιστη διάγνωση των επιδράσεων 
που προκύπτουν από τις ΜμΕ στα βασικά μακροοικονομικά μεγέθη. Η 
έρευνα επικεντρώνεται στην τεκμηριωμένη οριοθέτηση ενός πλαισίου 
άσκησης πολιτικών για τους τρόπους ενίσχυσης, βελτίωσης και αναβάθ-
μισης της προστιθέμενης αξίας των ΜμΕ. Ως εκ τούτου, τόσο η θεωρητι-
κή, όσο και η ποσοτική ανάλυση, επικεντρώνονται στην ανάδειξη και ση-
μασία των μεταβολών της παραγωγικότητας.

Λαμβάνοντας υπόψη το ευρύτερο μακροοικονομικό περιβάλλον (π.χ. 
τον ευρύτερο καταμερισμό εργασίας των χωρών της ΕΕ) και τις πολλα-
πλές επιδράσεις των ανοικτών και αλληλεξαρτώμενων οικονομιών, η με-
λέτη εξετάζει τις μεταβολές που προκύπτουν από την υφιστάμενη παρα-
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γωγική δομή, με έμφαση στις επιχειρήσεις κατά μέγεθος (πολύ μικρή, 
μικρή, μεσαία και μεγάλη). Η περίοδος έρευνας επικεντρώνεται μεταξύ 
2008 και 2022, έτη κατά τα οποία οι διαφοροποιήσεις που συντελέστη-
καν στην ελληνική και ευρωπαϊκή οικονομία είναι εξαιρετικά σημαντικές 
(οικονομική κρίση και πανδημία). Περαιτέρω, ουσιαστική συμβολή και 
πρωτοτυπία της μελέτης αποτελεί η διασύνδεση μεταξύ των επιδόσεων 
των ΜμΕ και της κατανομής εισοδήματος, μέσα από έναν δείκτη αποτύ-
πωσης της αγοραστικής δύναμης του κατωφλιού φτώχειας, που προσ-
διορίζει το επίπεδο διαβίωσης του εισοδηματικά κατώτερου τμήματος 
του πληθυσμού.

Μια βασική παραδοχή της έρευνας συνίσταται στο ότι οι ΜμΕ διαδρα-
ματίζουν σημαντικό ρόλο στην αναπτυξιακή διαδικασία, ιδιαίτερα στην 
περίπτωση της ελληνικής οικονομίας, η δομή της οποίας βασίζεται στην 
απασχόληση που παρέχεται από τις πολύ μικρές επιχειρήσεις. Κάτι τέ-
τοιο, άλλωστε, αποτελεί πλέον κοινό τόπο σε αρκετές μελέτες (OECD, 
2019a· OECD, 2021a). Διαχρονικά, η πολύ μικρή και μικρή επιχειρηματι-
κότητα συνθέτει τη ραχοκοκαλιά της εγχώριας παραγωγικής διάρθρω-
σης. Κατά συνέπεια, το πλέγμα παραγωγικών δραστηριοτήτων στην Ελ-
λάδα υπόκειται σε ορισμένους βασικούς περιορισμούς αναφορικά με το 
επίπεδο αποδόσεων κλίμακας που δύναται να αναπτύξει, εφόσον οι με-
γάλες επιχειρήσεις συμβάλλουν με μικρότερο ποσοστό στην απασχόλη-
ση, σε σύγκριση με τον ευρωπαϊκό μέσο όρο.

Η μελέτη υποστηρίζει ότι, υπό τις υφιστάμενες συνθήκες, το χάσμα πα-
ραγωγικότητας μεταξύ ΜμΕ και μεγάλων επιχειρήσεων στην Ελλάδα είναι 
εξαιρετικά ευρύ και μία από τις βασικές μέριμνες της αναπτυξιακής πο-
λιτικής πρέπει να είναι οι πρωτοβουλίες που συμβάλλουν στην άμβλυνσή 
του. Ειδικότερα, τα δεδομένα καταδεικνύουν ότι η διάκριση των ΜμΕ με-
ταξύ επιχειρήσεων που χρησιμοποιούν τεχνολογίες αιχμής ή που συμμε-
τέχουν στην παραγωγή προϊόντων γνώσης (knowledge-based) δείχνει μια 
ουσιαστική ποιοτική διαφοροποίηση, η οποία αποτυπώνεται στην ανθε-
κτικότητά τους κατά την περίοδο της οικονομικής κρίσης και της πανδη
μίας. Η αντοχή τους, τόσο ως προς τον αριθμό των ΜμΕ όσο και ως προς 
τη διατήρηση του επιπέδου απασχόλησης, υπογραμμίζει ότι το είδος των 
υπηρεσιών και των παραγόμενων προϊόντων έχει ιδιαίτερη σημασία.

Τα βασικά ποσοτικά συμπεράσματα της μελέτης για τις επιδόσεις των 
ΜμΕ συνοψίζονται ως εξής: Πρωτίστως, η ανεργία επιδρά αρνητικά στην 
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παραγωγικότητα της εργασίας, με τις πολύ μικρές επιχειρήσεις να εί-
ναι περισσότερο ευάλωτες. Κατά συνέπεια, η αύξηση της ανεργίας στη 
χώρα μας μετά το 2010 και η διατήρησή της σε σχετικά υψηλά επίπεδα 
αποτελούν ένα διαρκές ζήτημα που, εκτός των άλλων κοινωνικοοικονο-
μικών επιπτώσεων που δημιουργεί, επιδρά καταλυτικά στην υστέρηση 
των επιδόσεων των ΜμΕ. Επιπρόσθετα, ιδιαίτερο ενδιαφέρον παρουσιά-
ζουν οι εκτιμήσεις για τη σχέση μεταξύ παραγωγικότητας των ΜμΕ ανά 
τάξη μεγέθους και του ονομαστικού ΑΕΠ. Σε συνέχεια των προηγούμε-
νων παρατηρήσεων, αναφορικά με το υψηλό χάσμα παραγωγικότητας 
που καταγράφεται για τις πολύ μικρές επιχειρήσεις, τα δεδομένα κατα-
δεικνύουν επίσης τη χαμηλή συμβολή των πολύ μικρών επιχειρήσεων 
στη μεγέθυνση. Συνεπώς, η ελληνική οικονομία χαρακτηρίζεται από δύο 
παράγοντες, η συμβολή των οποίων στη συνολική παραγωγή κρίνεται 
ασθενής.

Μεταξύ των ευρημάτων, ιδιαίτερη σημασία δίνεται στη συμβολή των 
ΜμΕ στα έσοδα του δημόσιου τομέα, αλλά και στις συνθήκες διαβίω-
σης του πληθυσμού των φτωχών. Ειδικότερα, το κατώφλι φτώχειας λαμ-
βάνεται σε όρους κοινής αγοραστικής δύναμης, λειτουργώντας ως μέ-
τρο που αντιπροσωπεύει την κατανομή εισοδήματος, δίνοντας έμφαση 
στις μεταβολές του επιπέδου διαβίωσης των χαμηλότερων εισοδηματι-
κών κλιμακίων. Από την εξέταση των δεδομένων προκύπτει ότι η παρα-
γωγικότητα των πολύ μικρών επιχειρήσεων συνδέεται θετικά με την αγο-
ραστική δύναμη του πληθυσμού των φτωχών (δηλαδή του τμήματος του 
πληθυσμού, το διαθέσιμο εισόδημα του οποίου βρίσκεται κάτω από το 
60% του διάμεσου διαθέσιμου εισοδήματος).

Από τη διαχείριση των δεδομένων της έρευνας προκύπτει ότι οι πολι-
τικές ενίσχυσης της παραγωγικότητας των ΜμΕ στην Ελλάδα είναι επι-
τακτικές, αφού αφορούν σε πολλαπλά επίπεδα με ιδιαίτερα κρίσιμα οφέ-
λη. Από τη μία πλευρά, η παραγωγικότητα επηρεάζει θετικά την έκβαση 
των βασικών μακροοικονομικών μεγεθών, από την άλλη, λειτουργεί ως 
μέσο διασφάλισης ενός επιπέδου ευημερίας του ευάλωτου πληθυσμού, 
ειδικότερα στην περίπτωση χωρών –όπως η Ελλάδα– όπου μια εξαιρετι-
κά μεγάλη μερίδα του συνόλου του εργατικού δυναμικού, απασχολείται 
στη μικρής κλίμακας επιχειρηματικότητα.

Κατά συνέπεια, οι προτάσεις πολιτικής και το γενικό πλαίσιο υποστή-
ριξης των δραστηριοτήτων των ΜμΕ πρέπει να μεριμνούν για τους τρό-
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πους βελτίωσης και αναβάθμισης των παραγόντων που ωθούν και καθο-
δηγούν το επίπεδο παραγωγής προστιθέμενων αξιών. Δύο βασικά ζητή-
ματα που απορρέουν από την ανάλυση, και που αποσκοπούν στη βελ-
τίωση των όρων ανταγωνιστικότητας των ΜμΕ στην Ελλάδα, αφορούν 
τα εργαλεία και τις προτάσεις που ενισχύουν το επίπεδο ειδίκευσης και 
προώθησης καινοτομίας.

6. 	� Διαμόρφωση προτάσεων πολιτικής σχετικά  
με την ανάπτυξη των μικρομεσαίων επιχειρήσεων

6.1. 	� Σύνδεση αποτελεσμάτων οικονομετρικής ανάλυσης  
με τις προτάσεις πολιτικής

Από τη μελέτη των ανωτέρω υποδειγμάτων συνάγεται η ανάγκη διεύ-
ρυνσης των πολλαπλών όψεων παρακολούθησης των παραγόντων που 
επηρεάζουν τις επιδόσεις των ΜμΕ. Τα ποσοτικοποιημένα αποτελέσμα-
τα των οικονομετρικών αναλύσεων σε συνδυασμό με τις περιγραφικές 
αποτυπώσεις της Ενότητας 2 (ειδικότερα σε ό,τι αφορά την Ελλάδα) συ-
ντείνουν προς ένα περίγραμμα διαμόρφωσης και ενίσχυσης του πλαι-
σίου άσκησης πολιτικής με επίκεντρο την παραγωγικότητα των ΜμΕ. Η 
κρισιμότητα της συγκεκριμένης μεταβλητής έγκειται στο ότι, σύμφω-
να με την έως τώρα διερεύνηση, η βελτίωση της παραγωγικότητας των 
ΜμΕ συνδράμει στη σύγκλιση των επιδόσεων της ελληνικής οικονομίας 
με τον μέσο όρο στην ΕΕ27, ενώ, παράλληλα, επιδρά θετικά στο εισόδη-
μα των χαμηλότερων εισοδηματικών κλιμακίων.

Επιπρόσθετα, όπως παρουσιάζεται από την επεξεργασία των δεδο-
μένων, η επίδραση των επιδόσεων της μικρής και μεσαίας επιχειρημα-
τικότητας ανάγεται σε ζήτημα που αφορά τόσο την ικανότητά τους να 
αντεπεξέρχονται στο ευρύτερα μεταβαλλόμενο μακροοικονομικό περι-
βάλλον, όσο και την ενίσχυση του εισοδήματος του πληθυσμού, μέσα 
από τις πολυάριθμες διασυνδέσεις που σχετίζονται –κυρίως– με την ανι-
σότητα του εισοδήματος. Η επιχειρηματικότητα μικρής κλίμακας απα-
σχολεί μια εξαιρετικά μεγάλη μερίδα του ανθρώπινου δυναμικού και, συ-
νεπώς, η επιρροή της στην κατανομή εισοδήματος είναι άμεση. Ως προς 
αυτό, τα αποτελέσματα της οικονομετρικής διερεύνησης συνηγορούν 
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στο ότι η επέκταση της ανάλυσης και της έρευνας στο επίπεδο αγορα-
στικής δύναμης των ασθενέστερων τμημάτων της κατανομής εισοδήμα-
τος είναι αποτέλεσμα που χρήζει περαιτέρω παρακολούθησης. 

Ειδικότερα, η αξιοποίηση της σύνδεσης μεταξύ παραγωγικότητας 
των μικρών επιχειρήσεων και του επιπέδου «κατωφλιού φτώχειας» συμ-
βάλλει στην επίτευξη ενός περισσότερο συμπεριληπτικού (inclusive) 
μοντέλου μεγέθυνσης, καθώς δίνει έμφαση στη βελτίωση των συνθη-
κών διαβίωσης και δημιουργεί το πλαίσιο σύνδεσης με τα μέτρα κοι-
νωνικής πολιτικής (στήριξης εισοδήματος μέσω επιδομάτων ή άλλων 
μεταβιβάσεων). Ως προς αυτό, προτάσεις πολιτικής που ενισχύουν το 
επίπεδο ανταγωνιστικότητας των επιχειρήσεων και δεξιοτήτων/καινο-
τομίας του απασχολούμενου δυναμικού, δύναται να συμβάλλουν και 
στη βελτίωση των διαστάσεων παραγωγικότητας των ΜμΕ. Το επίπε-
δο ανταγωνιστικότητας προσδιορίζεται από τις νέες μεθόδους και τε-
χνικές που εφαρμόζονται στην παραγωγή αγαθών ή παροχή υπηρε
σιών και, κατ’ επέκταση, οι τρόποι βελτίωσης της παραγωγικότητας 
συνδέονται άρρηκτα με τις αντίστοιχες προσεγγίσεις για τη βελτίωση 
των καινοτομιών και της αποτελεσματικής γνώσης στον χώρο της μι-
κρομεσαίας επιχειρηματικότητας. Κατά συνέπεια, στις ενότητες που 
ακολουθούν, περιγράφονται ορισμένες όψεις και το σκεπτικό που, 
σύμφωνα με την υφιστάμενη επεξεργασία των δεδομένων, πρέπει να 
διαπνέει το είδος των προτάσεων και τα μέτρα στήριξης της μικρομε-
σαίας επιχειρηματικότητας.

6.2. 	 Πώς ενισχύεται η ανταγωνιστικότητα των επιχειρήσεων

Οι ΜμΕ απαρτίζουν ένα ετερογενές σύνολο με εξαιρετικά διαφορο-
ποιημένες ανάγκες, η σαφής διάγνωση των οποίων απαιτεί εμπεριστα-
τωμένες κλαδικές έρευνες και ειδικές, επιχειρησιακές μελέτες που να 
εστιάζουν τόσο στις παραγωγικές πλευρές (μέθοδοι, προϊόν κτλ.), όσο 
και στα λογιστικά μεγέθη των επιχειρήσεων (π.χ. στην κεφαλαιακή τους 
διάρθρωση). Βασική παράμετρος ενίσχυσης της ανταγωνιστικότητας 
των ΜμΕ αφορά το πλαίσιο ανάπτυξης και εφαρμογής καινοτομιών. Από 
τη μια, η Έρευνα και Ανάπτυξη (R&D) νέων προϊόντων και υπηρεσιών, 
ενώ, από την άλλη, η αποτελεσματική υιοθέτηση νέων κατάλληλων τε-
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χνολογιών τίθενται στο επίκεντρο μιας ολοκληρωμένης στρατηγικής για 
την ενδυνάμωση της ανταγωνιστικότητας των εγχώριων ΜμΕ στο διε-
θνές περιβάλλον. 

Σύμφωνα με την ανάλυση των Ενοτήτων 1 και 2, οι ΜμΕ αποτελούν 
τη παραγωγική ραχοκοκαλιά της ευρωπαϊκής οικονομίας, και ειδικότε-
ρα της ελληνικής. Πρόκειται για τη βασική πηγή απασχόλησης, δημι-
ουργίας νέων θέσεων εργασίας και βεβαίως, προαγωγής οικονομικής 
μεγέθυνσης. Οι πρωτοβουλίες, το πλαίσιο και οι πολιτικές ενίσχυσης 
των ΜμΕ στην Ελλάδα πρέπει να εστιάζουν σε ζητήματα που αναβαθ-
μίζουν την παραγωγικότητα και την αποτελεσματική διαχείριση των πό-
ρων τους. Η αύξηση της παραγωγικότητας των ΜμΕ, με την οποία συν-
δέονται –είτε άμεσα, είτε έμμεσα– οι υπόλοιπες μακροοικονομικές μετα-
βλητές που αντανακλούν την ευημερία του πληθυσμού, πρέπει να επι
διωχθεί μέσα από μια αναπτυξιακή στρατηγική μακροχρόνιου χαρακτή-
ρα, ως βασικό στοιχείο/παράμετρος της ανταγωνιστικότητας.

Παρ’ όλα αυτά, η βελτίωση των όρων διαμόρφωσης ενός αναβαθμι-
σμένου επιπέδου παραγωγικότητας είναι μια αρκετά σύνθετη διαδικα-
σία που αφορά σε ένα ευρύ πλέγμα διαφορετικών και επικαλυπτόμενων 
παραγόντων. Αυτό αναφέρεται, κυρίως, στην εντονότατη αύξηση της 
πολυπλοκότητας των παραγόμενων προϊόντων (πολλαπλές, εξειδικευ-
μένες, εισροές και συντονισμός των κλάδων που εισφέρουν στην παρα-
γωγή τελικών προϊόντων) και των προσφερόμενων υπηρεσιών, ώστε να 
απαιτείται ταυτόχρονη εφαρμογή ενός σημαντικά διευρυμένου πλαισίου 
διαφορετικών γνώσεων και μεθόδων.

Με δεδομένη τη διαχρονική μεταβλητότητα των διεθνών συνθηκών, 
η βιωσιμότητα και ανθεκτικότητα των ΜμΕ στην Ελλάδα εξαρτάται από 
ένα, αντίστοιχα διευρυμένο, φάσμα δυνητικών βελτιώσεων που εκτεί-
νονται τόσο σε μικροοικονομικό, όσο και σε μακροοικονομικό επίπεδο. 
Από τη μία πλευρά, η διευκόλυνση μετακίνησης, ο συντονισμός του χω-
ρικού κατακερματισμού και η βελτίωση της οργάνωσης της παραγωγής 
(logistics), δημιουργούν νέες ευκαιρίες πρόσβασης σε πρώτες ύλες και 
τεχνικές. Από την άλλη, ο ευρύς και ανοικτός ανταγωνισμός με χώρες 
εξαιρετικά χαμηλού εργασιακού κόστους απαιτεί ιδιαίτερη προσοχή και 
δραστηριοποίηση σε θέματα που σχετίζονται με τα ανταγωνιστικά πλεο-
νεκτήματά των ΜμΕ, όπως για παράδειγμα, την ανάδειξη των ποιοτικών 
τους χαρακτηριστικών.
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Παράλληλα, όμως, απέναντι στις πολλαπλές προκλήσεις, η ικανό-
τητα των ΜμΕ να διατηρούν διαρκή και αξιόπιστη εποπτεία των επιχει-
ρησιακών λειτουργιών τους εμφανίζεται ως κεντρικής σημασίας, για 
τη μακροχρόνια βιωσιμότητά τους (βλ. Denis and Bourgault, 2003). Η 
αντιμετώπιση και διαχείριση του έντονου διεθνούς ανταγωνισμού βα-
σίζεται στη διασύνδεση των στρατηγικών προώθησης μέσα από την 
αξιοποίηση των σύγχρονων τεχνολογικών εργαλείων/μεθόδων/πρα-
κτικών, που αντανακλώνται στην αύξηση των όρων της ανταγωνιστι-
κότητας.

Η καλύτερη κατανόηση του όρου ανταγωνιστικότητα είναι επίσης ση-
μαντική. Εκτός από την πλευρά της παραγωγικότητας, η έννοια επιπλέον 
περιλαμβάνει μια σειρά παραγόντων που αφορούν το κόστος αποτελε-
σματικής λειτουργίας, την ποιότητα, την ταχύτητα παράδοσης, μέχρι 
και τις δυνατότητες προσαρμοστικότητας στη μεταβαλλόμενη ζήτηση 
(Carpinetti et al., 2000). Για την ανταπόκριση των ΜμΕ στις παραπάνω 
προκλήσεις, απαιτείται:

	• Η πρόσβαση σε νέες τεχνολογίες πληροφόρησης και επικοινωνίας, 
που να μπορούν να διευκολύνουν την εξυπηρέτηση σε απομακρυ-
σμένες αγορές. Στόχος αυτών των πολιτικών είναι η συμβολή στη 
μείωση της διαφοράς που καταγράφεται μεταξύ των παραγωγικοτή-
των των μικρών και μεγάλων επιχειρήσεων. Με άλλα λόγια, δεν επη-
ρεάζουν άμεσα την παραγωγικότητά τους. Τέτοιες πολιτικές είναι 
απαραίτητες για τη μεταβολή των συνθηκών λειτουργίας των ΜμΕ 
στη χώρα μας, που εμφανίζονται να καταγράφουν σημαντικές απο-
κλίσεις από τις επιδόσεις των μεγάλων επιχειρήσεων.

	• Η εφαρμογή νέων τεχνολογιών και τεχνικών μεθόδων, που να αμ-
βλύνουν τις διαφορές στις οικονομίες κλίμακας και να επηρεάζουν 
κυρίως τη μικρότερη επιχειρηματικότητα. Οι πολιτικές αυτές στο-
χεύουν στην άμβλυνση διαφόρων πτυχών του κόστους παραγωγής.

	• Η οργάνωση και ανάπτυξη δικτύων σημαντικού αριθμού ΜμΕ με 
δυνατότητες συνεργασιών και απορρόφησης των θετικών εξωτερι-
κοτήτων, μέσα από την ανταλλαγή γνώσεων και υπηρεσιών. Το μο-
ντέλο αυτό προσφέρει δυνατότητες αμεσότερης ανταπόκρισης στις 
απότομες αλλαγές των συνθηκών της αγοράς και εξοικονόμησης 
του κόστους προσαρμογής των ΜμΕ σε αυτές.
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	• Η δημιουργία πυκνών δικτύων συνεργατικών σχημάτων των ΜμΕ, 
που να προσφέρουν δυνατότητες υπέρβασης των γεωγραφικών 
αποστάσεων, οι οποίες, παρά τις εξελίξεις που υπάρχουν, δεν γίνε-
ται να παρακαμφθούν πλήρως.

Σε αντίστοιχο πλαίσιο, η Ευρωπαϊκή Τράπεζα Επενδύσεων (EIB, 2016) 
προσεγγίζει την ανταγωνιστικότητα ως την ικανότητα των επιχειρήσεων 
να κινητοποιούν πόρους που έχουν στην κατοχή (ή στον έλεγχό) τους 
για τη δημιουργία προϊόντων που να απευθύνονται στη διεθνή αγορά. 
Με αυτό τον τρόπο, επιτυγχάνεται τόσο ένας διατηρήσιμος ρυθμός με-
γέθυνσης, όσο και η δυνατότητα βελτίωσης των συνθηκών διαβίωσης.

Ο συνδυασμός και συντονισμός των παραπάνω μπορούν να βελτιώ-
σουν την ανταγωνιστικότητα των ΜμΕ και να αποδεσμεύσουν τις προο-
πτικές του παραγωγικού ιστού.

Η επίτευξη και διατήρηση ενός υψηλού επιπέδου ανταγωνιστικότητας 
απαιτεί συνεχείς βελτιώσεις των επιπέδων παραγωγικότητας καθώς και 
τη δυνατότητα προσαρμογής. Με την έμφαση στη δημιουργία, εφαρμο-
γή και ανάπτυξη καινοτόμων μεθόδων να αποσκοπεί στην κινητοποίηση 
των παραγωγικών πόρων της μικρομεσαίας επιχειρηματικότητας, οι πο-
λιτικές πρωτοβουλίες πρέπει να προσδιορίζουν παράλληλα συγκεκριμέ-
νους στόχους που να απαντούν στις εκάστοτε ανάγκες. Οι πολλαπλότη-
τες των παραγωγικών σκοπών, το μεγάλο πλήθος των επιχειρήσεων και 
το μικρό τους μέγεθος απαιτούν συντονισμό και τη σύσταση ενός θεσμι-
κού πλαισίου εντός του οποίου να παρέχονται κίνητρα εφαρμογής τε-
χνικά αναβαθμισμένων λύσεων, που θα επιδιώκουν την αναβάθμιση των 
υπηρεσιών τους. Επιπλέον, κάθε μέτρο που λαμβάνεται προς ενίσχυση 
των δυνατοτήτων να προάγουν καινοτόμες μεθόδους θεωρείται προς 
τη σωστή κατεύθυνση, εάν παράλληλα αναγνωρίζει τα προβλήματα του 
κατακερματισμού των παραγωγικών δυνατοτήτων των εν λόγω κλάδων.

Επί παραδείγματι, οι ΜμΕ υψηλής τεχνολογίας –είτε αφορούν σε εται-
ρείες ανάπτυξης λογισμικού ή χρήσης τεχνολογικά προηγμένων προϊό-
ντων– εμφανίζουν μεγαλύτερη ευελιξία στην προώθηση καινοτόμων με-
θόδων, σε σχέση με άλλες. Οι υπόλοιπες, αντιμετωπίζουν ζητήματα που 
διαφαίνονται έντονα στο επίπεδο πληροφόρησης, αλλά και εξάρτησης 
εξειδικευμένων γνώσεων του προσωπικού τους. Επίσης, τα ζητήματα 
της καινοτομίας αναφέρονται πλέον ως αναγκαία και απαραίτητα στοι-
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χεία βιωσιμότητας των ΜμΕ. Η διαχρονική τους καταγραφή (UNCTAD, 
2005· Qiang and Andersen, 2016) αναδεικνύει τη σημασία τους και υπο-
γραμμίζει τις ουσιαστικές μεταρρυθμίσεις που απαιτούνται, ώστε με τη 
σειρά τους να συμβάλλουν στη βελτίωση της παραγωγικότητάς τους. 
Μεταξύ των ζητημάτων που επανέρχονται, αναφέρονται:

	• Η πύκνωση/ενδυνάμωση των διασυνδέσεων μεταξύ ΜμΕ και μεγά-
λων επιχειρήσεων.

	• Η χρηματοδότηση εφαρμογής νέων τεχνολογιών στις ΜμΕ.

	• Η υποβοήθηση και βελτίωση, μέσω συμμετοχής σε προγράμματα εκ-
μάθησης, των γνώσεων που απαιτούνται για την αναβάθμιση της προ-
σαρμοστικότητας των επιχειρήσεων στις μεταβαλλόμενες συνθήκες.

	• Η προώθηση των εξαγωγικών επιδόσεων των ΜμΕ, για τη διεύρυνση 
της έκτασης της αγοράς στην οποία απευθύνονται.

6.3. 	� Τι ρόλο διαδραματίζουν οι πολιτικές ενίσχυσης  
των δεξιοτήτων των απασχολουμένων και η ανάπτυξη 
των συνεργατικών σχημάτων σε αυτές

Σύμφωνα με τον OECD (2021α), η ικανοποιητική εφαρμογή των παρα-
πάνω επαφίεται στην επάρκεια του επιπέδου δεξιοτήτων που κατέχουν 
οι εργαζόμενοι/ες στις ΜμΕ και, ιδιαίτερα, στην ικανότητά τους να παρα-
κολουθούν τις τεχνολογικές μεταβολές. Ως εκ τούτου, η έμφαση δίνεται 
στα προγράμματα εκπαίδευσης και εκμάθησης του εργατικού δυναμι-
κού, όπως και στην κατοχή κατάλληλων γνώσεων.39 Ορισμένες επιτυχείς 
πρωτοβουλίες αφορούν την επένδυση των δεξιοτήτων και υπογραμμί-
ζουν την καταλληλόλητα των θεσμών διακυβέρνησης για τον αποτελε-
σματικό συντονισμό των προγραμμάτων. Σε αυτό το πλαίσιο βελτίωσης 
των δεξιοτήτων κατατάσσονται τέσσερις πρωτοβουλίες που δυνητικά 
συνεισφέρουν στη λειτουργία των ΜμΕ:

39   Αναφορικά με αυτό, η «Ανάπτυξη Σχεδίου Δράσης για την Βιομηχανία» και το «Πρό-
γραμμα Ενίσχυσης της Ενδοεπιχειρησιακής Εκπαίδευσης/Πιστοποίησης Ανθρώπινου 
Δυναμικού», όπως παρουσιάζονται στο πλαίσιο της «Εθνικής Στρατηγικής για τον Ψη-
φιακό Μετασχηματισμό της Ελληνικής Βιομηχανίας» (ΥΠΑΝ, 2022), είναι προς την αντί-
στοιχη κατεύθυνση.
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	• Χρηματοδοτικές πρωτοβουλίες που στοχεύουν στη μείωση του κό-
στους εκπαίδευσης των εργαζομένων (επιδοτήσεις, vouchers) και 
των σχημάτων που στοχεύουν στην παροχή εξειδικευμένων γνώ
σεων. Βασική προϋπόθεση επιτυχίας τέτοιων προγραμμάτων αποτε-
λεί η μετάθεση του διαχειριστικού κόστους από τις ΜμΕ σε δημόσι-
ους/κεντρικούς φορείς.

	• Δυνατότητες αποζημίωσης των εργοδοτών των ΜμΕ στην περίπτω-
ση που οι εργαζόμενοι επιθυμούν να αποχωρήσουν από την επι-
χείρηση. Τέτοιες πρωτοβουλίες αφορούν τη δημιουργία κινήτρων 
προς τους εργοδότες, ώστε να συναινέσουν στην επένδυση γνώσης 
του απασχολούμενου προσωπικού και να στηρίξουν τη διάχυση και 
εφαρμογή των προγραμμάτων απόκτησης δεξιοτήτων.

	• Η εκμάθηση στον χώρο εργασίας, αν και λιγότερο αναγνωρισμένο 
ή διαδεδομένο μέτρο, ενέχει αρκετά προτερήματα σε ό,τι αφορά 
τις ειδικές δεξιότητες που απαιτούνται. Στο ίδιο μήκος κύματος, 
η εσωτερική μετακίνηση/εναλλαγή (job rotation) των εργαζομένων 
προσφέρει αντίστοιχες δυνατότητες κατοχής των απαιτούμενων δε-
ξιοτήτων των εργαζομένων και συμβάλλει στη συνέχεια των αρμοδιο
τήτων μεταξύ τους.

	• Υπηρεσίες αξιολόγησης των απαιτούμενων δεξιοτήτων χρησιμο
ποιούνται για να διαγνώσουν τα κενά και τις ασυνέχειες των υφι-
στάμενων αναγκών. Στόχος είναι η αποτελεσματικότερη κάλυψη των 
γνώσεων, τις οποίες οι εργαζόμενοι καλούνται να έχουν και να αξιο-
ποιηθούν καλύτερα οι μεταξύ τους συνέργειες.

Παράλληλα, τα συνεργατικά σχήματα στις ΜμΕ (μικρές και μεσαίες 
επιχειρήσεις) αναφέρονται σε συνεργασίες ή προγράμματα που απο-
σκοπούν στην προώθηση αμοιβαίας υποστήριξης μεταξύ των επιχει-
ρήσεων. Σύμφωνα με τον OECD (2019b), τα εν λόγω σχήματα έχουν 
σχεδιαστεί για να βοηθήσουν τις ΜΜΕ να ξεπεράσουν κοινές προκλή-
σεις, να αξιοποιήσουν τους πόρους με συλλογικό τρόπο και να ενισχύ-
σουν, τελικά, την ανταγωνιστικότητά τους. Μερικά παραδείγματα συ-
νεργατικών σχημάτων στις ΜΜΕ:

	• Ανάπτυξη συστάδων (cluster development): Οι συστάδες ΜμΕ είναι 
γεωγραφικές/χωρικές συγκεντρώσεις διασυνδεδεμένων επιχειρή
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σεων που δραστηριοποιούνται στον ίδιο κλάδο ή σε συναφείς κλά-
δους. Τα συνεργατικά σχήματα με τη μορφή πρωτοβουλιών ανά-
πτυξης συστάδων φέρνουν σε επαφή τις ΜμΕ μεταξύ τους, σε μια 
συγκεκριμένη περιοχή, με στόχο την επίτευξη συνεργασιών σε διά
φορες δραστηριότητες, όπως το κοινό μάρκετινγκ, η ανταλλαγή 
βέλτιστων πρακτικών, η έρευνα και ανάπτυξη και η βελτίωση των 
δεξιοτήτων. Συγκεντρώνοντας τους πόρους και τις γνώσεις τους, οι 
ΜμΕ μπορούν να βελτιώσουν την αποδοτικότητα και την ανταγωνι-
στικότητά τους.

	• Συνεργασίες αλυσίδας εφοδιασμού (supply chain collaboration): Οι 
ΜμΕ συχνά αντιμετωπίζουν προκλήσεις στην πρόσβαση σε αξιόπι-
στες και οικονομικά αποδοτικές εισροές ή στην προσέγγιση απομα-
κρυσμένων αγορών. Τα συνεργατικά σχήματα επιτρέπουν στις ΜμΕ 
να συνεργάζονται εντός των εφοδιαστικών αλυσίδων, για να επιτύ-
χουν οικονομίες κλίμακας και να μειώσουν το κόστος, που θα τους 
προσφέρει τους απαραίτητους βαθμούς ελευθερίας για καλύτερες 
διαπραγματεύσεις με πελάτες ως προς την τελική τιμή. Μπορούν να 
διαπραγματεύονται από κοινού με τους προμηθευτές, να μοιράζο-
νται τα δίκτυα διανομής ή ακόμη και να σχηματίζουν συμπράξεις για 
την ανάπτυξη νέων προϊόντων ή την επέκταση της εμβέλειάς τους 
στην αγορά.

	• Κοινή έρευνα και ανάπτυξη: Οι ΜμΕ ενδέχεται να μην διαθέτουν 
τους πόρους για να επενδύσουν μεμονωμένα σε δραστηριότητες 
έρευνας και ανάπτυξης (R&D). Τα συνεργατικά σχήματα επιτρέπουν 
στις ΜμΕ να συγκεντρώσουν τις ικανότητες και τους πόρους R&D 
τους, για να αναλάβουν συνεργατικά έργα καινοτομίας. Με τον επι-
μερισμό του κόστους και της γνώσης, οι ΜμΕ μπορούν να αναπτύ-
ξουν νέες τεχνολογίες, προϊόντα ή διαδικασίες.

	• Κοινόχρηστες εγκαταστάσεις και υποδομές: Οι ΜμΕ συχνά, λόγω 
περιορισμένων οικονομικών πόρων, αντιμετωπίζουν περιορισμούς 
στην πρόσβαση σε εξειδικευμένες εγκαταστάσεις ή υποδομές. Τα 
συνεργατικά σχήματα διευκολύνουν τον διαμοιρασμό αυτών των πό-
ρων μεταξύ τους. Για παράδειγμα, πολλές ΜμΕ μαζί μπορούν να 
επενδύσουν σε μια κοινή εγκατάσταση παραγωγής, ένα εργαστήριο 
δοκιμών ή ένα κέντρο κατάρτισης. Αυτός ο επιμερισμός κόστους 
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βοηθά τις ΜμΕ να ξεπεράσουν τα εμπόδια χρηματοδότησης και να 
αποκτήσουν πρόσβαση σε βασικές υποδομές που είναι απαραίτητες 
για τις δραστηριότητές τους.

	• Κοινοπραξίες μάρκετινγκ και εξαγωγών: Μπορούν να δημιουργη-
θούν συνεργατικά σχήματα για τη στήριξη των ΜμΕ στην εμπορία 
και την εξαγωγή των προϊόντων ή των υπηρεσιών τους. Οι ΜμΕ μπο-
ρούν να συμμετάσχουν σε κοινοπραξίες μάρκετινγκ, για να συγκε-
ντρώσουν τους προϋπολογισμούς τους για την προώθηση, να συμ-
μετάσχουν συλλογικά σε εμπορικές εκθέσεις ή να συμμετάσχουν 
σε κοινές εκστρατείες. Αξιοποιώντας τις ευκαιρίες της από κοινού 
προώθησης, οι ΜμΕ μπορούν να αυξήσουν την προβολή τους, να 
προσεγγίσουν νέους πελάτες και να επεκταθούν αποτελεσματικότε-
ρα σε νέες αγορές.

Τα συνεργατικά σχήματα μεταξύ των ΜμΕ μπορούν, επίσης, να έχουν 
θετικό αντίκτυπο στην ανάπτυξη δεξιοτήτων με διάφορους τρόπους: 

	• Ανταλλαγή γνώσεων: Τα συνεργατικά σχήματα δημιουργούν ευκαι-
ρίες για τις ΜΜΕ να ανταλλάσσουν γνώσεις, πληροφορίες και εμπει-
ρία. Συμμετέχοντας σε συνεργατικά δίκτυα ή συμπράξεις, οι ΜΜΕ 
μπορούν να ανταλλάσσουν βέλτιστες πρακτικές, καινοτόμες ιδέες 
και ειδικές γνώσεις για τον κλάδο. Σύμφωνα με τους Silveira κ.ά 
(2018), αυτή η ανταλλαγή γνώσεων βοηθά τους μεμονωμένες ΜΜΕ 
να αποκτήσουν νέες δεξιότητες και γνώσεις από τους συναδέλφους 
τους, οδηγώντας σε βελτιωμένες ικανότητες.

	• Κατάρτιση και ανάπτυξη ικανοτήτων (capabilities): Τα συνεργατικά 
σχήματα συχνά περιλαμβάνουν κοινά προγράμματα κατάρτισης και 
πρωτοβουλίες δημιουργίας ικανοτήτων. Οι ΜμΕ, στο πλαίσιο ενός 
συνεργατικού δικτύου, μπορούν να οργανώνουν εκπαιδευτικά εργα-
στήρια, σεμινάρια ή συνεδρίες καθοδήγησης, όπου μπορούν να μα-
θαίνουν ο ένας από τον άλλο και να αναπτύσσουν νέες δεξιότητες. 
Αυτές οι δραστηριότητες κατάρτισης μπορούν να καλύπτουν ένα 
ευρύ φάσμα τομέων, όπως η υιοθέτηση τεχνολογίας, οι στρατηγικές 
μάρκετινγκ, η διαχείριση της ποιότητας ή η εξαγωγική ετοιμότητα.

	• Πρόσβαση σε εξειδικευμένες δεξιότητες: Μέσω της συνεργασίας, 
οι ΜΜΕ μπορούν να αξιοποιήσουν εξειδικευμένες δεξιότητες που 
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ενδεχομένως και να λείπουν από το υπάρχουν δυναμικό τους. Για 
παράδειγμα, σε μια συνεργασία στην αλυσίδα εφοδιασμού, οι ΜΜΕ 
μπορούν να αξιοποιήσουν την τεχνογνωσία των εταίρων τους, για να 
βελτιώσουν τις διαδικασίες παραγωγής ή την ποιότητα των προϊό
ντων τους.

	• Κοινή έρευνα και ανάπτυξη: Τα συνεργατικά σχήματα συχνά περι-
λαμβάνουν κοινά έργα έρευνας και ανάπτυξης (R&D) μεταξύ των 
ΜμΕ. Αυτές οι πρωτοβουλίες R&D παρέχουν ευκαιρίες στις ΜμΕ 
να συμμετάσχουν σε καινοτόμες δραστηριότητες, να αναπτύξουν 
νέα προϊόντα ή υπηρεσίες και να αποκτήσουν προηγμένες τεχνι-
κές δεξιότητες. Με τη συγκέντρωση πόρων και εμπειρίας, οι ΜΜΕ 
μπορούν να αντιμετωπίσουν πιο σύνθετες προκλήσεις R&D και να 
επωφεληθούν από τις κοινές γνώσεις και δεξιότητες.

	• Μάθηση από επιτυχημένες πρακτικές: Τα συνεργατικά σχήματα 
μπορούν να επιτρέψουν στις ΜμΕ να μάθουν από τις επιτυχημένες 
πρακτικές των εταίρων τους. Παρατηρώντας τον τρόπο με τον οποίο 
άλλες ΜμΕ λειτουργούν και διαπρέπουν σε ορισμένους τομείς, όπως 
η εξυπηρέτηση πελατών, η διαχείριση της αλυσίδας εφοδιασμού ή ο 
ψηφιακός μετασχηματισμός, οι ΜμΕ μπορούν να αποκτήσουν γνώ-
σεις και να υιοθετήσουν παρόμοιες πρακτικές για να βελτιώσουν τις 
δικές τους δεξιότητες.

Συμπερασματικά, τα συνεργατικά σχήματα στις ΜμΕ παρέχουν ένα 
περιβάλλον που ευνοεί την ανάπτυξη δεξιοτήτων και επιτρέπει την 
ανταλλαγή γνώσεων, την κοινή κατάρτιση, την πρόσβαση σε εξειδικευ-
μένες δεξιότητες, τη συνεργατική έρευνα, τη μάθηση από επιτυχημένες 
πρακτικές και τη δικτύωση. Οι πρωτοβουλίες αυτές συμβάλλουν στην 
ανάπτυξη και βελτίωση της ανταγωνιστικότητας των ΜμΕ, ενισχύοντας 
τις συλλογικές τους ικανότητες.

Η παρούσα μελέτη δύναται να χρησιμοποιηθεί ως σημείο αναφοράς 
και σύγκρισης για την παρακολούθηση των μελλοντικών επιδόσεων των 
ΜμΕ στην Ελλάδα, τόσο σε απόλυτους, όσο και σε σχετικούς –με την 
ΕΕ27– όρους. Ειδικότερα, παρέχεται η δυνατότητα διαμόρφωσης ενός 
πλαισίου αξιολόγησης των πολιτικών δράσεων, που επιλέγονται επί τη 
βάσει των αλλαγών των μελλοντικών δεδομένων που θα αντληθούν από 
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τα στοιχεία της Structural Business Statistics, όπου περιγράφεται η ανα-
λυτική εικόνα της παραγωγικής δομής στη χώρα, καθώς και η εξέλιξή 
της. Η παρακολούθηση της παραγωγικότητας των πολύ μικρών επιχει-
ρήσεων αποτελεί μια βασική προτεραιότητα. Παράλληλα, οι εκτιμώμε-
νες σχέσεις, που αναδείχθηκαν από το σύνολο των υποδειγμάτων που 
παρουσιάστηκαν, καταδεικνύουν την ανάγκη διεύρυνσης των μακροοι-
κονομικών επιδράσεων των ΜμΕ. Πέραν της σχέσης μεταξύ παραγω-
γικότητας από τη μια πλευρά και της ανεργίας, των δημοσίων εσόδων 
και των εξαγωγών από την άλλη, που οπωσδήποτε αποτελούν ορισμέ-
νες από τις πιο κρίσιμες όψεις της οικονομικής δραστηριότητας, η με-
λέτη αναδεικνύει τον έμμεσο ρόλο που η παραγωγικότητα των ΜμΕ δια
δραματίζει στη κατανομή του εισοδήματος και, ειδικότερα, στη βελτίω
ση των συνθηκών διαβίωσης των περισσότερο ασθενών κλιμακίων. Ο 
εμπλουτισμός των δεδομένων παρακολούθησης των ΜμΕ με μεταβλη-
τές που εκτείνονται στην κοινωνική διάσταση είναι ιδιαίτερα σημαντικός 
για την περίπτωση της Ελλάδας που συνδυάζει την πτώση της παραγω-
γικότητας με τη σχετική απόκλιση των όρων διαβίωσης από τους αντί-
στοιχους της ΕΕ27.
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Μεθοδολογικοί περιορισμοί

Σε αυτή την ενότητα αναφερόμαστε σε εναλλακτικά υποδείγματα που 
θα μπορούσαν να χρησιμοποιηθούν, εάν το δείγμα ήταν μεγαλύτερο. Αρ-
χικά, εστιάζουμε στην ανάλυση χρονοσειρών με μεγάλο αριθμό χρονικών 
περιόδων και, στη συνέχεια, στην ανάλυση με δεδομένα πάνελ όταν ο αριθ-
μός διαστρωματώσεων Ν είναι μεγάλος και ο αριθμός χρονικών περιόδων 
Τ είναι είτε μικρός είτε μεγάλος (“large N large T”, large N small T”).

Ανάλυση σε επίπεδο χρονοσειρών (time-series analysis)

Ο Christopher Sims (1972, 1980α, 1980β) εισήγαγε τα υποδείγματα VAR 
στην οικονομική ανάλυση, δηλαδή γραμμικά υποδείγματα n εξισώσεων 
και n ενδογενών μεταβλητών.40 Σύμφωνα με αυτά τα υποδείγματα, κα-
θεμία από τις n μεταβλητές ερμηνεύεται από τις χρονικές υστερήσεις 
της (lags) και τις χρονικές υστερήσεις των n – 1 υπόλοιπων μεταβλη-
τών. Έγιναν πολύ διάσημα υποδείγματα και παραμένουν ακόμη και σή-
μερα, καθώς προσφέρουν τη δυνατότητα χάραξης πολιτικής μέσω των 
impulse response functions (IRFs) και τη δυνατότητα προβλέψεων. Τα 
υποδείγματα VAR χωρίζονται σε VAR χωρίς περιορισμούς (unrestricted), 
και σε δομικά (structural) VAR όπου ο ερευνητής εισάγει περιορισμούς 
στις εξισώσεις προς εκτίμηση. Επιπλέον, υπάρχει η δυνατότητα εισα-
γωγής m εξωγενών μεταβλητών ή ντετερμινιστικών μεταβλητών (π.χ. 
γραμμική τάση ή ψευδομεταβλητή) που υπεισέρχονται στις εξισώσεις 
των n ενδογενών μεταβλητών. Τέλος, με τον έλεγχο F-test για Granger 
causality δύναται να ελεγχθεί εάν καθεμία από τις n – 1 ενδογενείς με-
ταβλητές έχει προβλεπτική ικανότητα πάνω στην n ενδογενή μεταβλη-
τή (βλ. Granger 1969).41

40   Ο Christiano (2012) παρουσιάζει μία ανασκόπηση των υποδειγμάτων VAR και τονίζει 
την προσφορά του Sims στην εν λόγω θεματική ενότητα. Επίσης, οι Amisano και Gianni-
ni (1997) καλύπτουν ενδελεχώς θέματα που αφορούν τα δομικά υποδείγματα VAR.
41   Για την περίπτωση μεταβλητών με βαθμό ολοκλήρωσης μεγαλύτερο ή ίσο του ένα, 
τότε, ο έλεγχος Granger causality δεν ισχύει. Σε αυτή την περίπτωση, απαιτείται μία 
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Αξίζει να σημειωθεί ότι, για την εκτίμηση των υποδείγματων VAR, απαι-
τείται οι συμπεριληφθείσες μεταβλητές να είναι στάσιμες (stationary, Ι(0) 
μεταβλητή), και ο αριθμός χρονικών περιόδων (large T) να είναι μεγά-
λος, ώστε να επιτυγχάνεται η συνέπεια των εκτιμητών. Εάν οι μεταβλη-
τές, όμως, περιέχουν μοναδιαία ρίζα (unit root), τότε χρειάζεται έλεγχος 
για συνολοκλήρωση κατά Johansen (1991). Σε αυτή την περίπτωση τα 
υποδείγματα VAR μετατρέπονται σε υποδείγματα διόρθωσης σφάλμα-
τος VAR, ή απλά VECM.42

Οι Pesaran και Shin (1999) εισάγουν το υπόδειγμα ARDL (autoregres-
sive distributed lag model, βλ. εξίσωση (1)), και δύο χρόνια αργότερα 
οι Pesaran κ.ά. (2001) προτείνουν τη διαδικασία bounds testing για τον 
έλεγχο ύπαρξης σχέσης συνολοκλήρωσης μεταξύ της Y και των X μετα-
βλητών. Τα υποδείγματα ARDL είναι τα πιο διαδεδομένα στην ανάλυση 
χρονοσειρών, καθώς περιλαμβάνουν Ι(0) και Ι(1) μεταβλητές (οι Ι(1) με-
ταβλητές είναι μη στάσιμες και περιέχουν μοναδιαία ρίζα), επιτρέπουν 
στις Χ μεταβλητές να επηρεάζουν τόσο βραχυχρόνια όσο και μακρο-
χρόνια την Υ μεταβλητή (short-run and long-run multipliers), ενώ την ίδια 
στιγμή επιτρέπει για ασθενώς ενδογενείς (weakly endogenous) μετα-
βλητές X. Εκτιμώνται εύκολα με OLS εκτιμητή και παράλληλα είναι δυνα-
τή η δημιουργία IRFs, όπου μπορεί να εκτιμηθεί η επίδραση της Χ μετα-
βλητής στην Υ για h περιόδους μπροστά. Στην περίπτωση που υπάρχει 
σταθερή μακροχρόνια σχέση συνολοκλήρωσης, τότε, όταν το h παίρνει 
μεγάλες τιμές, φαίνεται διαγραμματικά η μακροχρόνια επίδραση (long-
run effect) της Χ μεταβλητής πάνω στην Υ.

Σχετικά με τη διαδικασία bounds testing στα ARDL υποδείγματα, οι 
Bertsatos κ.ά. (2022) επεκτείνουν το έργο των Pesaran κ.ά. (2001), προ-
σφέροντας νέες περιπτώσεις με τετραγωνική τάση για τον έλεγχο συνο-
λοκλήρωσης, καθώς και κρίσιμες τιμές43 για τον έλεγχο συνολοκλήρω-
σης για τα ARDL και τα QARDL υποδείγματα (αναφερόμαστε σε αυτά 

τροποποίηση στην εξειδίκευση του υποδείγματος VAR κατά Toda και Yamamoto (1995). 
42   Περισσότερες λεπτομέρειες σχετικά με τα VECM υποδείγματα υπάρχουν στα έργα 
των Johansen και Juselius (1990), Johansen (1995), Lütkepohl (2005) και Juselius (2006).
43   Ένα χρόνο αργότερα οι Bertsatos κ.ά. (2023) επεκτείνουν τον έλεγχο bounds testing 
και προσφέρουν κρίσιμες τιμές ανάλογα με τη δομή των χρονικών υστερήσεων (lags) 
των στοχαστικών μεταβλητών.
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λίγο παρακάτω). Μάλιστα, για τα QARDL ενσωματώνουν όλες τις περι-
πτώσεις των Pesaran κ.ά. (2001) και προσθέτουν επιπλέον περιπτώσεις 
με τετραγωνική τάση για τον έλεγχο ύπαρξης συνολοκλήρωσης.

Οι Shin κ.ά. (2014) εισάγουν το μη γραμμικό ARDL υπόδειγμα (NARDL), 
όπου επιτρέπεται η θετική μεταβολή της μεταβλητής X να επηρεάζει δια
φορετικά την εξαρτημένη μεταβλητή Υ από ό,τι η ισόποση αρνητική με-
ταβολή της Χ, τόσο βραχυχρόνια όσο και μακροχρόνια. Ως εκ τούτου, 
προσφέρεται η διερεύνηση για ύπαρξη ασυμμετριών στον βραχυχρόνιο 
και στον μακροχρόνιο ορίζοντα, καθώς και ο έλεγχος ασυμμετρίας με-
ταξύ της βραχυχρόνιας και της μακροχρόνιας επίδρασης των στοχαστι-
κών μεταβλητών.44

Η εκδοχή των ποσοστημοριακών ARDL υποδειγμάτων (QARDL) προ-
τάθηκε από τους Cho κ.ά. (2015), όπου η εκτίμηση γίνεται με τις δεσμευ
μένες ποσοστημοριακές παλινδρομήσεις (conditional quantile regressions, 
CQREGs) των Koenker και Bassett (1978). Η διαδικασία bounds testing για 
τον έλεγχο ύπαρξης συνολοκλήρωσης στα QARDL υποδείγματα περιγρά-
φεται στους Bertsatos κ.ά. (2022). Γενικά, οι ποσοστημοριακές παλινδρομή-
σεις είναι εύρωστες (robust) στην παρουσία ακραίων τιμών (outliers), ενώ 
ο κλασικός εκτιμητής OLS είναι πολύ ευαίσθητος σε αυτές. Επιπλέον, όταν 
η εξαρτημένη μεταβλητή παρουσιάζει ασυμμετρία ή κύρτωση, ενδείκνυται 
η χρήση CQREGs, όπου με αυτές τις παλινδρομήσεις ερευνά κάποιος την 
επίδραση των ανεξάρτητων μεταβλητών όχι μόνο στον μέσο της κατανο-
μής αλλά σε κάθε ποσοστημόριο της εξαρτημένης μεταβλητής.

Τέλος, όσον αφορά το πλαίσιο με ποσοστημοριακές παλινδρομή-
σεις και συνολοκλήρωση, υπάρχει ο εκτιμητής από τον Xiao (2009) που 
προτείνει την ποσοστημοριακή εκδοχή του DOLS εκτιμητή με CQREGs. 
Ωστόσο, σε σχέση με τα QARDL υποδείγματα, έχει ένα μειονέκτημα αυ-
τός ο εκτιμητής, καθώς εστιάζει στην εκτίμηση μόνο των μακροχρόνιων 
πολλαπλασιαστών.

44   Για παράδειγμα, στην περίπτωση των τιμών πετρελαίου (λιανικής και χονδρικής), 
υπάρχει το φαινόμενο “rockets and feathers”, κατά το οποίο η αύξηση της τιμής χονδρικής 
αυξάνει περισσότερο τις τιμές λιανικής από ό,τι τις μειώνει μία ισόποση μείωση της 
τιμής χονδρικής. Μεταξύ άλλων, οι Greenwood-Nimmo και Shin (2013) επιβεβαιώνουν 
αυτή την υπόθεση για τις προ φόρου λιανικές τιμές πετρελαίου. Επιπλέον, οι Bertsatos 
κ.ά. (2022) αναλύουν ένα φάσμα διαφορετικών περιπτώσεων ασυμμετρίας, πέραν της 
επονομαζόμενης “rockets and feathers”.
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H ύπαρξη σταθερού όρου ή γραμμικής τάσης ή/και τετραγωνικής 
τάσης, ή άλλων ντετερμινιστικών παραγόντων όπως ψευδομεταβλη-
τές (dummy variables) για εξωγενή δημιουργία καθεστώτων (π.χ. προ 
και μετά την οικονομική κρίση) ή αναπτύγματα κατά Fourier (με ημίτονα 
και συνημίτονα), για να ελέγχονται ενδογενώς τυχούσες δομικές ασυνέ
χειες (structural breaks), επιτρέπονται και μπορούν να συμπεριληφθούν 
στην οικογένεια των υποδειγμάτων ARDL.

Ανάλυση σε επίπεδο δεδομένων πάνελ (panel-data analysis)

Στην περίπτωση δυναμικών δεδομένων πάνελ με μεγάλο Ν και μικρό 
Τ, δηλαδή εάν είχαμε πολλές χώρες με λίγες χρονικές περιόδους για 
την κάθε μία χώρα, τότε η εκτίμηση της εξίσωσης (Α1) παρακάτω, με 
dynamic fixed effect (DFE) εκτιμητή υποφέρει από τη λεγόμενη μερολη-
ψία (bias) κατά Nickel (1981).

	 yi,t
 = ρ yi,t –1

 + π xi,t
 + ci

 + εi,t .	 (Α1)

Ωστόσο, υπάρχουν οι εκτιμητές IV (instrumental variable) των An-
derson και Hsiao (1981), GMM (generalized method of moments) των 
Arellano και Bond (1991), και system GMM των Arrelano και Bover (1995) /  
Blundell και Bond (1998), οι οποίοι αντιμετωπίζουν το Nickel bias.45

	 Δyi,t
 = ρ Δyi,t–1

 + π Δxi,t
 + Δεi,t.	 (Α2)

Μειονέκτημα των εκτιμητών GMM είναι ότι ακόμα με μέτριο Τ ο αριθ-
μός των οργάνων (instruments) που χρησιμοποιούνται αυξάνεται δραμα-
τικά (είναι Ο(2) τάξης, δηλαδή συνάρτηση του T2), καθώς και ότι οι εκτι-
μητές GMM είναι γενικά «ευαίσθητοι» ως προς την επιλογή των οργάνων 
και τα αποτελέσματα μπορεί να διαφέρουν άρδην.

45   Για να υπάρχει μία αίσθηση του μεγέθους των Ν και Τ σε αυτούς τους εκτιμητές, 
παραθέτουμε τα παρακάτω στοιχεία: Οι Arellano και Bond (1991) χρησιμοποιούν N = 100 
και T = 7 στις προσομοιώσεις τους για την επίδειξη του εκτιμητή τους, οι Arellano και Bover 
(1995) Ν = 100 ή 500 και Τ = 3, ενώ οι Blundell και Bond (1998) N = 100 ή 200 ή 500 και  
T = 4 ή 11.
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Στην περίπτωση δυναμικών ετερογενών πάνελ με μεγάλο Ν και μεγά-
λο Τ, τότε υπάρχουν διάφοροι εκτιμητές που βασίζονται στο πλαίσιο της 
συνολοκλήρωσης. Αρχικά, υπάρχει ο εκτιμητής mean group (MG) των 
Pesaran και Smith (1995), όπου κάθε χώρα i επιτρέπεται να έχει διαφο-
ρετικούς συντελεστές τόσο βραχυχρόνια όσο και μακροχρόνια [βλ. εξί-
σωση (Α3)] και οι μεταβλητές μπορούν να είναι είτε Ι(0) είτε Ι(1):

	 � �, , 1 , , , , , ,1 0
Ä Ä Ä

p q

i t i i t i i t i j i t j i j i t j i i tj j
öy y x y xë ì å� � �� �

�� � � � � � � �� �è δ .	 (A3)

όπου, φi είναι ο συντελεστής της διόρθωσης σφάλματος (error-correction 
coefficient), θi είναι ο πίνακας 1 × k με τους μακροχρόνιους συντελεστές 
των μεταβλητών x διαστάσεων k × T, λi,j και δi,j είναι οι βραχυχρόνιοι συ-
ντελεστές, μi είναι ο σταθερός όρος της χώρας i και εi,t είναι ο όρος 
σφάλματος. Εάν ο συντελεστής φ είναι αρνητικός και εντός του διαστή-
ματος (-2,0), τότε υπάρχει συνολοκλήρωση μεταξύ της y και των x μετα-
βλητών. Στο σημείο αυτό να τονίσουμε ότι οι εξισώσεις (Α2) και (Α3) δια
φέρουν μεταξύ τους, καθώς η πρώτη αφορά υπόδειγμα σε πρώτες δια
φορές, ενώ η δεύτερη υπόδειγμα διόρθωσης σφάλματος.46

Οι Pesaran κ.ά. (1999) επεκτείνουν τον εκτιμητή MG και ονομάζουν 
τον καινούριο εκτιμητή τους pooled mean group (PMG). Ο PMG εκτιμη-
τής είναι σαν τον MG, με τη διαφορά ότι οι μακροχρόνιοι συντελεστές 
είναι ίδιοι για κάθε διαστρωμάτωση i (χώρα στην περίπτωσή μας). Δηλα-
δή, θi = θ για κάθε i. Με έναν έλεγχο Hausman (1978) γίνεται η εξέταση 
εάν ο περιορισμός των ίδιων μακροχρόνιων συντελεστών για κάθε χώρα 
i ισχύει και, άρα, εάν εγκρίνεται η χρήση του PMG έναντι του MG εκτιμη-
τή. Υψηλή τιμή p-value αυτού του ελέγχου σημαίνει ότι ο εκτιμητής PMG 
υπερέχει του MG εκτιμητή.

Επιπλέον, με έναν ακόμη έλεγχο Hausman (1978) μπορεί κάποιος να 
εξετάσει εάν ο DFE εκτιμητής για δυναμικά ομοιογενή πάνελ, σύμφω-
να με τον οποίο όλες οι χώρες έχουν ίδιους συντελεστές μεταξύ τους 
(εκτός των σταθερών όρων οι οποίοι είναι διαφορετικοί), ενδείκνυται να 

46   Οι Bertsatos κ.ά. (2022) επισημαίνουν τις διαφορές ανάμεσα σε τέτοιου είδους υπο-
δείγματα για την ανάλυση χρονοσειρών, ωστόσο, η βασική ιδέα ισχύει και στην ανάλυση 
δεδομένων panel.
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χρησιμοποιηθεί αντί του MG εκτιμητή. Υψηλή τιμή p-value αυτού του 
ελέγχου σημαίνει ότι ο εκτιμητής DFE υπερέχει του MG εκτιμητή. 

Στο σημείο αυτό αξίζει να αναφέρουμε ότι ο εκτιμητής DFE προέρχε-
ται από ένα πάνελ ARDL υπόδειγμα (PARDL), και για τον έλεγχο ύπαρ-
ξης συνολοκλήρωσης απαιτείται η διαδικασία bounds testing όπως στα 
υπόδειγμα ARDL στις χρονοσειρές. Περισσότερες λεπτομέρειες σχε-
τικά για τη διαδικασία bounds testing με εκτιμητές DFE, όπως και για 
τις απαιτούμενες κρίσιμες τιμές, στα πάνελ παρέχουν οι Bertsatos κ.ά. 
(2023).

Ο εκτιμητής DFE προσφέρει πλήρη ομοιογένεια στους συντελεστές, 
ο εκτιμητής MG πλήρη ετερογένεια και ο εκτιμητής PMG μερική ετερο-
γένεια. Εκτός από αυτούς τους τρεις, έχουν προταθεί και κάποιοι άλ-
λοι εκτιμητές οι οποίοι αντιμετωπίζουν τυχούσα διαστρωματική συσχέ-
τιση (cross-sectional correlation) για ετερογενή πάνελ, όταν το Ν και το 
Τ είναι μεγάλα. Συγκεκριμένα, υπάρχει ο εκτιμητής common correlated 
effects (CCE) του Pesaran (2006) για στατικά υποδείγματα και η επέκτα-
σή του (DCCE) για δυναμικά υποδείγματα από τους Chudik και Pesaran 
(2015). Τέλος, οι Chudik κ.ά. (2016) αναφέρονται στον DCCE εκτιμητή 
ως τον CS-ARDL (cross-sectional ARDL) εκτιμητή και παράλληλα παρέ-
χουν έναν επιπλέον εκτιμητή, τον CS-DL, ο οποίος συμπληρώνει τον CS-
ARDL εκτιμητή. Γενικά, οι εκτιμητές μετά τον PMG εκτιμητή είναι επε-
κτάσεις του MG εκτιμητή και είναι ανθεκτικοί (robust) στην παρουσία 
ετερογενούς διαστρωματικής συσχέτισης.

Τέλος, οι εκτιμητές DFE και (P)MG, και οι επεκτάσεις του MG για 
διαστρωματική συσχέτιση ενδείκνυνται όταν το Ν και το Τ είναι μεγάλα, 
όταν οι μεταβλητές είναι είτε στάσιμες είτε περιέχουν μοναδιαία ρίζα, 
και επιτρέπουν την εκτίμηση τόσο βραχυχρόνιων όσο και μακροχρόνιων 
συντελεστών.
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β1
Παραγωγικότητα εργασίας των πολύ μικρών επιχειρήσεων
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β1 (συνέχεια)
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β1 (συνέχεια)
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β2
Παραγωγικότητα εργασίας των μικρών επιχειρήσεων 

Austria
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Cyprus Czechia
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β2 (συνέχεια)

Finland France
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Germany Greece
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β2 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β3
Παραγωγικότητα εργασίας των μεσαίων επιχειρήσεων
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β3 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β3 (συνέχεια)
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Malta Netherlands
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β4
Παραγωγικότητα εργασίας των μικρομεσαίων επιχειρήσεων  

(πολύ μικρών, μικρών, και μεσαίων)
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β4 (συνέχεια)
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β4 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β5
Παραγωγικότητα εργασίας των μεγάλων επιχειρήσεων

Austria

large_prod

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β5 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β5 (συνέχεια)
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β6
Παραγωγικότητα εργασίας όλων των επιχειρήσεων  

(πολύ μικρών, μικρών, μεσαίων, και μεγάλων)

Austria
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β6 (συνέχεια)
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β6 (συνέχεια)
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β7
Προστιθέμενη αξία των πολύ μικρών επιχειρήσεων

Austria
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β7 (συνέχεια)
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β7 (συνέχεια)
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β8
Προστιθέμενη αξία των μικρών επιχειρήσεων

Austria

small_va

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

28,000

32,000

36,000

40,000

44,000

08 10 12 14 16 18 20 22
32,000

36,000

40,000

44,000

48,000

08 10 12 14 16 18 20 22

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22
3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

08 10 12 14 16 18 20 22

1,600

2,000

2,400

2,800

3,200

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

12,000
14,000

16,000
18,000

20,000
22,000

08 10 12 14 16 18 20 22

24,000

28,000

32,000

36,000

40,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

08 10 12 14 16 18 20 22



157

Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β8 (συνέχεια)
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Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

08 10 12 14 16 18 20 22
100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

08 10 12 14 16 18 20 22

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22
12,000

16,000

20,000

24,000

08 10 12 14 16 18 20 22

130,000

140,000

150,000

160,000

170,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

08 10 12 14 16 18 20 22

0

2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22
3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β8 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

400

800

1,200

1,600

2,000

08 10 12 14 16 18 20 22
50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

08 10 12 14 16 18 20 22

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

5,000

6,000

7,000

08 10 12 14 16 18 20 22

3,000

4,000

5,000

6,000

08 10 12 14 16 18 20 22
60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

08 10 12 14 16 18 20 22

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β9
Προστιθέμενη αξία των μεσαίων επιχειρήσεων

Austria

medium_va

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

08 10 12 14 16 18 20 22
3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

08 10 12 14 16 18 20 22

1,600

1,800

2,000

2,200

2,400

2,600

08 10 12 14 16 18 20 22
12,000

16,000

20,000

24,000

28,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,500

2,000
2,500

3,000
3,500

4,000
4,500

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β9 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

12,000

16,000

20,000

24,000

28,000

08 10 12 14 16 18 20 22
120,000

130,000

140,000

150,000

08 10 12 14 16 18 20 22

240,000

280,000

320,000

360,000

08 10 12 14 16 18 20 22
8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

08 10 12 14 16 18 20 22
12,000

16,000

20,000

24,000

28,000

32,000

08 10 12 14 16 18 20 22

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,500

2,000
2,500

3,000
3,500

4,000
4,500

08 10 12 14 16 18 20 22

2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22
2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β9 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

400

600
800

1,000
1,200

1,400
1,600

08 10 12 14 16 18 20 22
60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

110,000

08 10 12 14 16 18 20 22

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

55,000

08 10 12 14 16 18 20 22
14,000

16,000

18,000

20,000

22,000

08 10 12 14 16 18 20 22

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

08 10 12 14 16 18 20 22

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

08 10 12 14 16 18 20 22
70,000

80,000

90,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22

28,000

32,000
36,000

40,000
44,000

48,000
52,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β10
Προστιθέμενη αξία των μικρομεσαίων επιχειρήσεων  

(πολύ μικρών, μικρών, και μεσαίων)

Austria

SMES_VA

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

80,000

90,000

100,000

110,000

120,000

130,000

08 10 12 14 16 18 20 22
80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

08 10 12 14 16 18 20 22

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22

5,000

6,000

7,000

8,000

9,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

08 10 12 14 16 18 20 22

60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β10 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

45,000

50,000

55,000

60,000

65,000

70,000

08 10 12 14 16 18 20 22
400,000

440,000

480,000

520,000

560,000

08 10 12 14 16 18 20 22

600,000

700,000

800,000

900,000

1,000,000

1,100,000

08 10 12 14 16 18 20 22
20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

25,000
30,000
35,000

40,000
45,000
50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22

400,000

440,000

480,000

520,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

08 10 12 14 16 18 20 22

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

08 10 12 14 16 18 20 22
8,000

12,000

16,000

20,000

24,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β10 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

0

2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22
160,000

200,000

240,000

280,000

320,000

08 10 12 14 16 18 20 22

60,000

80,000
100,000
120,000

140,000
160,000
180,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

45,000
50,000
55,000

60,000
65,000
70,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22
240,000

280,000

320,000

360,000

400,000

08 10 12 14 16 18 20 22

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β11
Παραγωγικότητα εργασίας των μεγάλων επιχειρήσεων

Austria

large_va

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22
60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22
8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22

1,200

1,600

2,000

2,400

2,800

08 10 12 14 16 18 20 22
30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

08 10 12 14 16 18 20 22

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,600

2,000

2,400

2,800

3,200

3,600

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β11 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

30,000

35,000

40,000

45,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

08 10 12 14 16 18 20 22

400,000

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

08 10 12 14 16 18 20 22
12,000

14,000
16,000

18,000
20,000

22,000
24,000

08 10 12 14 16 18 20 22

15,000

20,000
25,000
30,000

35,000
40,000
45,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

80,000

120,000

160,000

200,000

240,000

08 10 12 14 16 18 20 22

160,000

200,000

240,000

280,000

320,000

08 10 12 14 16 18 20 22
2,000

3,000

4,000

5,000

08 10 12 14 16 18 20 22

0

4,000

8,000

12,000

16,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β11 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

400

800

1,200

1,600

2,000

2,400

08 10 12 14 16 18 20 22
100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

08 10 12 14 16 18 20 22

60,000

80,000
100,000
120,000

140,000
160,000
180,000

08 10 12 14 16 18 20 22
20,000

24,000

28,000

32,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

45,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

08 10 12 14 16 18 20 22
140,000

160,000
180,000

200,000
220,000

240,000
260,000

08 10 12 14 16 18 20 22

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β12
Προστιθέμενη αξία όλων των επιχειρήσεων  

(πολύ μικρών, μικρών, μεσαίων, και μεγάλων)

Austria

tot_va

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

140,000

160,000

180,000

200,000

220,000

240,000

08 10 12 14 16 18 20 22
160,000

200,000

240,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

08 10 12 14 16 18 20 22
16,000

20,000

24,000

28,000

32,000

08 10 12 14 16 18 20 22

6,000

8,000

10,000

12,000

08 10 12 14 16 18 20 22
60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β12 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

70,000

80,000

90,000

100,000

110,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22
800,000

900,000

1,000,000

1,100,000

1,200,000

08 10 12 14 16 18 20 22

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

2,200,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

08 10 12 14 16 18 20 22

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

08 10 12 14 16 18 20 22
50,000

100,000
150,000
200,000

250,000
300,000
350,000

08 10 12 14 16 18 20 22

550,000

600,000
650,000
700,000

750,000
800,000
850,000

08 10 12 14 16 18 20 22
6,000

8,000
10,000
12,000

14,000
16,000
18,000

08 10 12 14 16 18 20 22

0

10,000

20,000

30,000

40,000

08 10 12 14 16 18 20 22
15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β12 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22
280,000

320,000

360,000

400,000

440,000

480,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

08 10 12 14 16 18 20 22
60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22

40,000

60,000

80,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22
20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22

16,000

20,000

24,000

28,000

32,000

08 10 12 14 16 18 20 22
400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22

120,000

160,000

200,000

240,000

280,000

320,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β13
ΑΕΠ σε τρέχουσες τιμές στην ΕΕ27

Austria

gdp

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

08 10 12 14 16 18 20 22
320,000

360,000
400,000
440,000

480,000
520,000
560,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

45,000
50,000
55,000

60,000
65,000
70,000

08 10 12 14 16 18 20 22

16,000

20,000

24,000

28,000

08 10 12 14 16 18 20 22
120,000

160,000

200,000

240,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22

200,000

240,000

280,000

320,000

360,000

400,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

15,000
20,000

25,000
30,000

35,000
40,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β13 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

180,000

200,000

220,000

240,000

260,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,800,000

2,000,000

2,200,000

2,400,000

2,600,000

2,800,000

08 10 12 14 16 18 20 22

2,400,000

2,800,000

3,200,000

3,600,000

4,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22
160,000

180,000

200,000

220,000

240,000

260,000

08 10 12 14 16 18 20 22

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

180,000

08 10 12 14 16 18 20 22
100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22

1,500,000

1,600,000

1,700,000

1,800,000

1,900,000

2,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22
15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

40,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

08 10 12 14 16 18 20 22
30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β13 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22
600,000

700,000

800,000

900,000

1,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

08 10 12 14 16 18 20 22
160,000

180,000

200,000

220,000

240,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22
1,000,000

1,100,000

1,200,000

1,300,000

1,400,000

08 10 12 14 16 18 20 22

300,000

400,000

500,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β14
Συνολικά έσοδα σε τρέχουσες τιμές στην ΕΕ27

Austria

totrev

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

120,000

140,000
160,000
180,000

200,000
220,000
240,000

08 10 12 14 16 18 20 22
160,000

200,000

240,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

08 10 12 14 16 18 20 22
16,000

20,000

24,000

28,000

32,000

08 10 12 14 16 18 20 22

6,000

8,000

10,000

12,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22

120,000

140,000

160,000

180,000

200,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β14 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

08 10 12 14 16 18 20 22
800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

08 10 12 14 16 18 20 22

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

1,800,000

2,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22
80,000

85,000

90,000

95,000

100,000

105,000

08 10 12 14 16 18 20 22

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22

700,000

750,000

800,000

850,000

900,000

950,000

08 10 12 14 16 18 20 22
6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

08 10 12 14 16 18 20 22

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

08 10 12 14 16 18 20 22
15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β14 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

08 10 12 14 16 18 20 22
250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

08 10 12 14 16 18 20 22
70,000

80,000

90,000

100,000

110,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22

12,000

16,000

20,000

24,000

28,000

08 10 12 14 16 18 20 22
350,000

400,000

450,000

500,000

550,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22

160,000

200,000

240,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β15
Κατώφλι φτώχειας σε αποκλίσεις από τον διαστρωματικό μέσο  

στην ΕΕ27

Austria

povertyline

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

08 10 12 14 16 18 20 22
2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

08 10 12 14 16 18 20 22

-5,600

-5,200

-4,800

-4,400

-4,000

08 10 12 14 16 18 20 22
-4,000

-3,800

-3,600

-3,400

-3,200

08 10 12 14 16 18 20 22

0

1,000

2,000

3,000

4,000

08 10 12 14 16 18 20 22
-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

08 10 12 14 16 18 20 22

2,400

2,800

3,200

3,600

4,000

08 10 12 14 16 18 20 22
-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

1,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β15 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

08 10 12 14 16 18 20 22
1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

08 10 12 14 16 18 20 22

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

08 10 12 14 16 18 20 22
-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

0

08 10 12 14 16 18 20 22

-4,400

-4,200

-4,000

-3,800

-3,600

-3,400

08 10 12 14 16 18 20 22
1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

08 10 12 14 16 18 20 22

0

400

800

1,200

1,600

08 10 12 14 16 18 20 22
-5,000

-4,500

-4,000

-3,500

-3,000

-2,500
-2,000

08 10 12 14 16 18 20 22

-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

08 10 12 14 16 18 20 22
7,000

7,500

8,000

8,500

9,000

9,500

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β15 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

0

400

800

1,200

1,600

08 10 12 14 16 18 20 22
2,800

3,200

3,600
4,000

4,400

4,800
5,200

08 10 12 14 16 18 20 22

-5,000

-4,000

-3,000

-2,000

-1,000

08 10 12 14 16 18 20 22
-3,200

-2,800

-2,400

-2,000

-1,600

08 10 12 14 16 18 20 22

-6,500

-6,000

-5,500

-5,000

-4,500

-4,000

08 10 12 14 16 18 20 22
-5,000

-4,500

-4,000
-3,500

-3,000

-2,500
-2,000

08 10 12 14 16 18 20 22

-400

0

400

800

1,200

08 10 12 14 16 18 20 22
-500

0

500

1,000

1,500

08 10 12 14 16 18 20 22

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β16
Ρυθμός ανάπτυξης του ονομαστικού ΑΕΠ

Austria

gdpgr

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

-5

0

5

10

15

08 10 12 14 16 18 20 22
-5

0

5

10

08 10 12 14 16 18 20 22

-5

0

5

10

15

20

08 10 12 14 16 18 20 22
-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22

-10

-5

0

5

10

15

08 10 12 14 16 18 20 22
-10

-5

0

5

10

15
20

08 10 12 14 16 18 20 22

-5

0

5

10

15

08 10 12 14 16 18 20 22
-20

-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β16 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

-8

-4

0

4

8

08 10 12 14 16 18 20 22
-8

-4

0

4

8

12

08 10 12 14 16 18 20 22

-8

-4

0

4

8

08 10 12 14 16 18 20 22
-10

-5

0

5

10

15

08 10 12 14 16 18 20 22

-15

-10

-5

0

5

10
15

08 10 12 14 16 18 20 22
-10

0

10

20

30

40

08 10 12 14 16 18 20 22

-8

-4

0

4

8

08 10 12 14 16 18 20 22
-30

-20

-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22

-20

-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22
-4

0

4

8

12

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β16 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

-10

-5

0

5

10

15

08 10 12 14 16 18 20 22
-4

0

4

8

12

08 10 12 14 16 18 20 22

-20

-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22
-8

-4

0

4

8

12

08 10 12 14 16 18 20 22

-20

-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22
-5

0

5

10

15

20

08 10 12 14 16 18 20 22

-5

0

5

10

15

08 10 12 14 16 18 20 22
-12

-8

-4

0

4

8

12

08 10 12 14 16 18 20 22

-20

-10

0

10

20

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β17
Συνολικές εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών σε τρέχουσες τιμές

Austria

goods and services

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

120,000

160,000

200,000

240,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22
200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

08 10 12 14 16 18 20 22
80,000

120,000

160,000

200,000

240,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

08 10 12 14 16 18 20 22
8,000

12,000
16,000

20,000
24,000

28,000
32,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β17 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

08 10 12 14 16 18 20 22
400,000

600,000

800,000

1,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22

800,000

1,200,000

1,600,000

2,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

08 10 12 14 16 18 20 22
0

200,000

400,000

600,000

800,000

08 10 12 14 16 18 20 22

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

800,000

08 10 12 14 16 18 20 22
5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

80,000

120,000

160,000

200,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β17 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

08 10 12 14 16 18 20 22
200,000

400,000

600,000

800,000

1,000,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

200,000

300,000

400,000

500,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

40,000
60,000
80,000

100,000
120,000
140,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22
200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β18
Συνολικές εξαγωγές αγαθών σε τρέχουσες τιμές

Austria

goods

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

80,000

120,000

160,000

200,000

240,000

08 10 12 14 16 18 20 22
150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

08 10 12 14 16 18 20 22

2,000

3,000

4,000

5,000

08 10 12 14 16 18 20 22
40,000

80,000

120,000

160,000

200,000

08 10 12 14 16 18 20 22

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

160,000

08 10 12 14 16 18 20 22
5,000

10,000

15,000

20,000

25,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β18 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

08 10 12 14 16 18 20 22
300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

08 10 12 14 16 18 20 22

600,000

800,000

1,000,000

1,200,000

1,400,000

1,600,000

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

08 10 12 14 16 18 20 22

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

08 10 12 14 16 18 20 22
0

100,000

200,000

300,000

400,000

08 10 12 14 16 18 20 22

200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

8,000

12,000

16,000

20,000

24,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
12,000

16,000

20,000

24,000

28,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β18 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

1,500

2,000

2,500

3,000

3,500

4,000

08 10 12 14 16 18 20 22
200,000

300,000

400,000

500,000

600,000

700,000

08 10 12 14 16 18 20 22

50,000

100,000
150,000
200,000

250,000
300,000
350,000

08 10 12 14 16 18 20 22
30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

08 10 12 14 16 18 20 22

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22
20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

08 10 12 14 16 18 20 22
160,000

200,000
240,000

280,000
320,000

360,000
400,000

08 10 12 14 16 18 20 22

80,000

120,000

160,000

200,000

240,000

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β19
Παραγωγικότητα εργασίας μικρομεσαίων επιχειρήσεων με υψηλή 

τεχνολογία και εφαρμογές έντασης γνώσης

Austria

HTMKIS_PROD

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

08 10 12 14 16 18 20 22
6.5

7.0

7.5

8.0

8.5

9.0

08 10 12 14 16 18 20 22

0.8

1.2

1.6

2.0

2.4

08 10 12 14 16 18 20 22
2.0

2.2

2.4

2.6

2.8

3.0

08 10 12 14 16 18 20 22

4.0

4.4

4.8

5.2

08 10 12 14 16 18 20 22
2.0

2.4

2.8

3.2

3.6

08 10 12 14 16 18 20 22

6

7

8

9

10

11

08 10 12 14 16 18 20 22
1

2

3

4

5

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β19 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

5.2

5.6

6.0

6.4

6.8

7.2

08 10 12 14 16 18 20 22
5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

08 10 12 14 16 18 20 22

5.2

5.6

6.0

6.4

6.8

08 10 12 14 16 18 20 22
1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

08 10 12 14 16 18 20 22

1.4

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

08 10 12 14 16 18 20 22
8

9

10

11

12

08 10 12 14 16 18 20 22

4.0

4.5

5.0

5.5

08 10 12 14 16 18 20 22
1.2

1.6

2.0

2.4

2.8

08 10 12 14 16 18 20 22

1.2

1.6

2.0

2.4

2.8

08 10 12 14 16 18 20 22
8

9

10

11

12

13

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β19 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

2

3

4

5

6

7

08 10 12 14 16 18 20 22
5.0

5.5

6.0

6.5

7.0

7.5

08 10 12 14 16 18 20 22

1.6

1.8

2.0

2.2

2.4

2.6

08 10 12 14 16 18 20 22
2.5

2.6

2.7

2.8

2.9

08 10 12 14 16 18 20 22

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

08 10 12 14 16 18 20 22
2.0

2.2

2.4

2.6

08 10 12 14 16 18 20 22

2.5

3.0

3.5

4.0

4.5

08 10 12 14 16 18 20 22
3.8

4.0

4.2

4.4

4.6

08 10 12 14 16 18 20 22

4

5

6

7

8

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β20
Προστιθέμενη αξία των μικρομεσαίων επιχειρήσεων με υψηλή 

τεχνολογία και εφαρμογές έντασης γνώσης

Austria

HTMKIS_VA

Belgium

Bulgaria Croatia

Cyprus Czechia

Denmark Estonia

16,000

20,000

24,000

28,000

32,000

08 10 12 14 16 18 20 22
20,000

25,000
30,000

35,000
40,000

45,000
50,000

08 10 12 14 16 18 20 22

0

2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22
2,400

2,800

3,200

3,600

4,000

4,400

08 10 12 14 16 18 20 22

1,000

1,500

2,000

2,500

08 10 12 14 16 18 20 22
10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

20,000

08 10 12 14 16 18 20 22

15,000

20,000

25,000

30,000

08 10 12 14 16 18 20 22
500

1,000
1,500

2,000
2,500

3,000
3,500

08 10 12 14 16 18 20 22
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Ενότητα Α

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β20 (συνέχεια)

Finland France

Hungary Ireland

Italy Latvia

Germany Greece

Lithuania Luxembourg

10,000

12,000
14,000

16,000
18,000

20,000
22,000

08 10 12 14 16 18 20 22
110,000

120,000

130,000

140,000

150,000

08 10 12 14 16 18 20 22

180,000

200,000

220,000

240,000

260,000

280,000

08 10 12 14 16 18 20 22
4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

08 10 12 14 16 18 20 22

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22
15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

08 10 12 14 16 18 20 22

90,000

100,000

110,000

120,000

130,000

08 10 12 14 16 18 20 22
800

1,200

1,600

2,000

2,400

2,800

08 10 12 14 16 18 20 22

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

08 10 12 14 16 18 20 22
2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22



194

Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β20 (συνέχεια)

Poland Portugal

Romania Slovakia

Malta Netherlands

Slovenia Spain

Sweden

500

1,000

1,500

2,000

2,500

08 10 12 14 16 18 20 22
50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

08 10 12 14 16 18 20 22

10,000

15,000

20,000

25,000

30,000

35,000

08 10 12 14 16 18 20 22
8,000

10,000

12,000

14,000

08 10 12 14 16 18 20 22

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

08 10 12 14 16 18 20 22
2,000

4,000

6,000

8,000

08 10 12 14 16 18 20 22

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

08 10 12 14 16 18 20 22
52,000

56,000

60,000

64,000

68,000
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1.	 Εισαγωγή

Σκοπός της παρούσας μελέτης είναι η διαμόρφωση οικονομετρι-
κών υποδειγμάτων για την ελληνική οικονομία, με έμφαση στη διερεύ-
νηση της επίδρασης του τομέα της μεταποίησης στο σύνολο της οικο-
νομίας. Αντίστοιχα υποδείγματα, ειδικά για την ελληνική οικονομία, εί-
ναι αυτά που παρουσιάζονται στους Papageorgiou (2014) πιο πρόσφα-
τα και Sideris and Zonzilos (2005), Garganas (1992) και Karadeloglou 
and Koutsouvelis (1991) παλαιότερα. Τα υποδείγματα αυτά βασίζονται 
σε μια σειρά από διαφορετικές μεθοδολογικές παραδοχές με το υπό-
δειγμα του Papageorgiou (2014) να αποτελεί περίπτωση ενός υποδείγ-
ματος DSGE, των Sideris and Zonzilos (2005) να βασίζεται σε αντίστοιχα 
νεο-κεϋνσιανά υποδείγματα, ενώ τα παλαιότερα να αποτελούν χαρακτη-
ριστικά παραδείγματα μεγάλων μακροοικονομικών υποδειγμάτων που 
δίνουν έμφαση στην πλευρά της ζήτησης. 

Καθώς τα υποδείγματα που εξετάζουμε έχουν αναφορές σε ένα ικανο-
ποιητικό εύρος διαφορετικών μεθοδολογιών και μεθόδων εκτίμησης, και 
καθώς υπάρχει σχετική πληθώρα αντίστοιχων υποδειγμάτων, τόσο θεω-
ρητικών, όσο και εφαρμοσμένων, για χώρες του εξωτερικού, η αναγκαιό-
τητα της διαμόρφωσης ενός ακόμα υποδείγματος πρέπει να αιτιολογηθεί. 

Όσον αφορά το οικονομετρικό υπόδειγμα που παρουσιάζουμε, το 
οποίο βασίζεται στην οικογένεια υποδειγμάτων που εκκινεί από τη συμ-
βολή των Fagan, Henry and Mestre (2001, 2005), στην οποία περιλαμ-
βάνεται και αυτό των Sideris and Zonzilos (2005), αυτό εμφανίζει μια 
σειρά από διαφοροποιητικά χαρακτηριστικά τόσο στη θεωρητική δομή 
του, όσο και στην εμπειρική διερεύνηση, τα οποία κατά τη γνώμη μας 
του αποδίδουν χαρακτηριστικά πρωτοτυπίας. Ειδικότερα, το υπόδειγ-
μα που εξετάζουμε δεν επικεντρώνει σε ζητήματα της διανομής εισοδή-
ματος, καθώς κάνουμε την απλοποιητική υπόθεση ότι οι μισθοί αποτε-
λούν ένα σταθερό υποσύνολο του συνολικού προϊόντος, το οποίο δίνε-
ται από το μακροχρόνιο μερίδιο της εργασίας στο συνολικό εισόδημα. Η 
υπόθεση αυτή μάς δίνει τη δυνατότητα να επικεντρώσουμε περισσότερο 
στις αναπτυξιακές δυναμικές του υποδείγματος, η εξέταση των οποίων 
πραγματοποιείται χρησιμοποιώντας δεδομένα σε ετήσια βάση και χα-
λαρώνοντας την επίδραση μιας σειράς νεοκλασικών υποθέσεων όπως 
η στατική ομοιογένεια στις τιμές. Οι παρεμβάσεις μας στο αρχικό υπό-
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δειγμα των Fagan, Henry and Mestre (2001, 2005) σκοπό έχουν να απλο-
ποιήσουν τη λογική δομή του, έτσι ώστε να μπορεί να παρουσιαστεί με 
έναν τρόπο απλό και κατανοητό σε ένα μη ειδικό κοινό. Αντίστοιχα, ως 
κύριο στοιχείο πρωτοτυπίας επίσης μπορεί να θεωρηθεί το σύνολο του 
εμπειρικού περιεχομένου, δηλαδή η οικονομετρική εκτίμηση των οικο-
νομικών σχέσεων που εξετάζουμε, καθώς αυτή πραγματοποιείται αυτο-
τελώς, ενώ επεκτείνει και το χρονικό εύρος παλαιότερων εκτιμήσεων.

Προοικονομώντας τη συζήτηση που ακολουθεί, τα αποτελέσματα του 
υποδείγματος μπορούν συνεπώς να χρησιμοποιηθούν για την εξαγωγή 
μιας σειράς κρίσιμων συμπερασμάτων. Το κεντρικό συμπέρασμα που 
εξάγουμε είναι ότι η ελληνική οικονομία είναι μια μικρή ανοικτή οικονο-
μία η μακροοικονομική ισορροπία της οποίας εξαρτάται κυρίως από το 
ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών. Η εξέταση των ιστορικών χρονοσει-
ρών δείχνει ότι κυρίως πρόβλημα υπό αυτή την οπτική είναι η δομική ελ-
λειμματικότητα του εμπορικού ισοζυγίου και του ισοζυγίου τρεχουσών 
συναλλαγών, γεγονός που καθιστά αναγκαία μια δημοσιονομική πολιτι-
κή, η οποία παράγει σταθερά δημοσιονομικά ελλείμματα, τα οποία είναι 
απαραίτητα για να χρηματοδοτούν το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών. 
Συνεπώς, η λύση για τον δομικό χαρακτήρα του δημοσιονομικού ελλείμ-
ματος περνάει μέσα από τη μετάβαση σε ένα δομικά πλεονασματικό 
εμπορικό ισοζύγιο. Για την επίτευξη αυτού του σκοπού είναι αναγκαία η 
ενίσχυση του εξαγωγικού χαρακτήρα του συνόλου της οικονομίας, αλλά 
κυρίως και ειδικότερα της βιομηχανίας.

Κατά συνέπεια, η παρούσα μελέτη συμβάλλει στη βιβλιογραφία τόσο 
θεωρητικά όσο και εμπειρικά. Η κύρια θεωρητική συμβολή μπορεί να 
συνοψιστεί στην επιβεβαίωση του χαρακτήρα της ελληνικής οικονομίας 
ως μικρής ανοικτής οικονομίας η οποία συνεχίζει, παρά τη χρήση του 
κοινού νομίσματος, να διέπεται από τους ίδιους περιορισμούς που είχε 
και στον παρελθόν, με την ιδιαιτερότητα ότι η άμεση πρόσβαση στις δι-
εθνείς αγορές κεφαλαίου αυξάνει σημαντικά τα όρια του εφικτού δα-
νεισμού, χωρίς όμως να καταργεί τη μακροχρόνια αποσταθεροποιητι-
κή επίδραση του συνδυασμού των δίδυμων ελλειμμάτων στο εμπορι-
κό και το δημοσιονομικό ισοζύγιο. Αντίστοιχα, η εμπειρική συμβολή της 
παρούσας μελέτης προκύπτει άμεσα από το σύνολο των σχέσεων, οι 
οποίες έχουν εξεταστεί και εκτιμηθεί οικονομετρικά χρησιμοποιώντας 
την πλέον δόκιμη οικονομετρικά μεθοδολογία.
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2. 	 Διαμόρφωση οικονομετρικού υποδείγματος

2.1. 	� Εισαγωγή – Μακροοικονομικά υποδείγματα  
για την ελληνική οικονομία: μια ιστορική επισκόπηση

Καθώς η επίδραση που έχουν οι εξωτερικές διαταραχές και οι μετα-
βολές στη δημοσιονομική και τη νομισματική πολιτική είναι σχετικά ταυ-
τόχρονη, συχνά αντίρροπη και δυναμική, το τελικό αποτέλεσμα αυτών 
των μεταβολών σε μια σειρά κρίσιμων μακροοικονομικών μεταβλητών 
δεν είναι από πριν ούτε γνωστό, ούτε εύκολα προβλέψιμο. Η εξέταση 
τέτοιων επιδράσεων και η έστω και μερική πρόβλεψη της τελικής ισορ-
ροπίας του συστήματος απαιτεί κατά συνέπεια την εξέτασή τους εντός 
ενός ολοκληρωμένου οικονομικού υποδείγματος.

Η Μεγάλη Ύφεση της δεκαετίας του 1930 είχε καθοριστική επίδραση 
στην εξέλιξη της οικονομικής θεωρίας, καθώς η αρχικά σχετικά περιπτω-
σιακή εντός της οικονομικής επιστήμης εξέταση των φαινομένων του 
οικονομικού κύκλου έδωσε τη θέση της, μετά τη συμβολή του Keynes 
(1936), στη συστηματική διατύπωση των θεωρητικών θεμελίων της μα-
κροοικονομικής θεωρίας. Τα πρώτα θεωρητικά μακροοικονομικά υπο-
δείγματα που αναπτύχθηκαν εκείνη την περίοδο είναι αυτά των Hicks 
(1936), von Neumann (1936) και Harrod (1939, 1948) – Domar (1946, 
1947). Αντίστοιχα, εμφανίζεται μια πρώτη σημαντική προσπάθεια συλλο-
γής και επεξεργασίας στατιστικών δεδομένων, με χαρακτηριστική περί-
πτωση αυτή που αποτυπώνεται στο έργο του Kuznets (1937, 1946). Πα-
ράλληλα, τα πρώτα εμπειρικά μακροοικονομικά υποδείγματα εμφανίζο-
νται στις μελέτες του Tinbergen, αρχικά για την Ολλανδία (Tinbergen 
1936, 1937), στη συνέχεια για τις ΗΠΑ (Tinbergen 1939) και, τέλος, για 
το Ηνωμένο Βασίλειο (Tinbergen 1951)47,48. 

47   Το υπόδειγμα του Tinbergen (1936) από το Geert and Barten (1989).
48   Κατά τις δεκαετίες του 1920 και 1930 μια σειρά από μακροοικονομικά υποδείγματα που 
αποσκοπούσαν στον προγραμματισμό του κεντρικού σχεδιασμού της οικονομίας εμφανί-
στηκαν στην ΕΣΣΔ. Τα πιο γνωστά από αυτά είναι του Feldman (1964) [1928], το οποίο 
έγινε γνωστό στη Δύση κυρίως από την εφαρμογή του από τον Mahalanobis (1953), καθώς 
και το υπόδειγμα του Kantorovich (1960 [1939]). Παράλληλα, πρέπει να σημειώσουμε τις 
μελέτες των Slutsky (1937), Kondradieff (1935) και Leontief (1936, 1941), οι οποίες αποτε-
λούν τμήμα της προϊστορίας της ανάπτυξης μακροοικονομικών υποδειγμάτων. 
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Κατά τη διάρκεια του Δευτέρου Παγκοσμίου Πολέμου οι ανάγκες σχε-
διασμού της οικονομίας και οργάνωσης της πολεμικής προσπάθειας, 
συγκεκριμένα των μεταφορών, έδωσαν μεγάλη ώθηση σε μια σειρά από 
αναγκαία εργαλεία για τη διαμόρφωση μακροοικονομικών υποδειγμά-
των. Ειδικότερα, πραγματοποιήθηκε κρίσιμη πρόοδος στην αποτύπωση 
ενός Συστήματος Εθνικών Λογαριασμών (Stone 1947), στη διαμόρφω-
ση οικονομετρικών, στατιστικών και μαθηματικών εργαλείων κατάλλη-
λων για τη διερεύνηση των σχέσεων μεταξύ των τομέων της οικονομι-
κής δραστηριότητας (με κρίσιμη τη συμβολή της Cowles Commission49 
στους τόμους που επιμελήθηκε ο Koopmans (1950, 1951), και οι Hood 
and Koopmans (1953)50). Η εργασία αυτή οδήγησε τελικά στη διαμόρ-
φωση των πρώτων μεταπολεμικών υποδειγμάτων, με σημαντικότερα 
αυτά των Klein (1950,1964) και Klein and Goldberg (1955)51. 

Αργότερα τα αρχικά μακροοικονομικά υποδείγματα έδωσαν τη θέση 
τους στα κλασικά μεγάλα μακροοικονομικά υποδείγματα των δεκαετιών 
1960 και 1970, με τα σημαντικότερα να είναι τα συγγενικά μεταξύ τους 
Wharton52, Brookings53, και LINK54, ενώ η FED ανέπτυξε δύο υποδείγματα, 

49   O Dimand (2020) παρουσιάζει την εξέλιξη της οικονομικής σκέψης εντός της Cowles 
Commission από τη δεκαετία του 1930 στη δεκαετία του 1950 και τη διαμόρφωση αυτού 
που αργότερα έγινε γνωστό ως “The Cowles Commission approach”.
50   Έχει σημασία να σημειώσουμε ότι στην ίδια σειρά μελετών Cowles Commission ανή-
κει και η θεωρητικά κρίσιμη συμβολή του Arrow (1951).
51   Σε ό,τι ακολουθεί θα περιοριστούμε στη συνοπτική καταγραφή των κύριων υποδειγ-
μάτων στις ΗΠΑ. Για μια αρκετά πλήρη επισκόπηση της βιβλιογραφίας, η οποία περιλαμ-
βάνει τις εξελίξεις και σε χώρες πέρα από τις ΗΠΑ, βλέπε Welfe (2013).
52   To υπόδειγμα Wharton, το οποίο δημιουργήθηκε και εξελίχθηκε κάτω από την καθοδή-
γηση του Klein στην Wharton Econometric Forecasting Associates (WEFA), γνώρισε δέκα 
διαδοχικές εκδόσεις (Mark Ι έως Χ). Οι πιο γνωστές είναι αυτές των Evans and Klein (1967) 
και McCarthy (1972). Για μια σύντομη επισκόπηση των υποδειγμάτων αυτών βλέπε Klein et 
al. (2018). Το υπόδειγμα Wharton έχει ως κοινή ρίζα με το υπόδειγμα της BEA (Liebenberg 
et al. 1966, 1971) το τριμηνιαίο υπόδειγμα του Klein (1964). Η κύρια χρήση του υποδείγμα-
τος ήταν η πρόβλεψη (forecasting) της εξέλιξης κεντρικών μακροοικονομικών μεταβλητών. 
53   Το υπόδειγμα Brookings αναπτύχθηκε αρχικά από την Committee on Economic 
Stability at the Social Science Research Council (SSRC) την περίοδο 1961 με 1963 και πε-
ριγράφεται στο Duesenberry et al. (1965, 1969) και στο Fromm and Klein (1975). Η κύρια 
χρήση του υποδείγματος Brookings ήταν η εξέταση εναλλακτικών σεναρίων δημοσιονο-
μικής πολιτικής. Αποτέλεσε το μεγαλύτερο, πολυπλοκότερο και πλέον χαρακτηριστικό 
υπόδειγμα της περιόδου.
54   To υπόδειγμα LINK αποτελεί εξέλιξη του υποδείγματος Wharton, ώστε να λαμβάνει 
υπόψη του πιο αναλυτικά τις διεθνείς διασυνδέσεις. Ειδικότερα, το υπόδειγμα Wharton 
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τα MPS55 και MCM56. Τα υποδείγματα αυτής της γενιάς αποτελούν στην 
πραγματικότητα εμπειρικές διατυπώσεις του υποδείγματος IS-LM, συμπε-
ριλαμβάνοντας επιπλέον την καμπύλη Phillips (1958) για τον υπολογισμό 
του επιπέδου των μισθών, την υπόθεση ενός markup πάνω στο μοναδιαίο 
κόστος για την εξέταση των τιμών, και συναρτήσεις παραγωγής (Solow 
1956,1957 και Swan 1956) για την εξέταση της πλευράς της προσφοράς57. 

Η αυξανόμενη πολυπλοκότητα των υποδειγμάτων, η αδυναμία τους 
να προβλέψουν αποτελεσματικά την οικονομική δραστηριότητα κατά 
την περίοδο της κρίσης στασιμοπληθωρισμού στο δεύτερο μισό της 
δεκαετίας του 1970 και στις αρχές της δεκαετίας του 1980, καθώς 
και βαθύτερες θεωρητικές μετατοπίσεις στην οικονομική και οικονο-
μετρική θεωρία, οι οποίες διατυπώθηκαν με οξύτητα από τους Lucas 
(1976) και Sims (1980), αντίστοιχα, οδήγησαν σε μια ουσιαστική στρο-
φή από τα υποδείγματα του τύπου που περιγράψαμε σε μια νέα γε-
νιά υποδειγμάτων. Τα κύρια χαρακτηριστικά της νέας γενιάς υποδειγμά-
των του αναπτύχθηκε από τα μέσα της δεκαετίας του 1980 και ύστερα 
ήταν η έμφαση στη μικροθεμελίωση της συμπεριφοράς των οικονομι-
κά δρώντων. Αυτή η τάση οδήγησε αρχικά στη διαμόρφωση υποδειγμά-
των που βασίζονταν στην προσέγγιση είτε της σχολής των Πραγματικών 
Οικονομικών Κύκλων (Real Business Cycles)58, είτε στη Νέα Κεϋνσιανή  

αποτελεί το αμερικανικό τμήμα του υποδείγματος, ενώ λεπτομερή υποδείγματα ανα-
πτύσσονται για τις υπόλοιπες χώρες του κόσμου. Το KEPE-MYKL αποτέλεσε, όπως θα 
δούμε στη συνέχεια αναλυτικότερα, το ελληνικό τμήμα του υποδείγματος LINK. Tο υπό-
δειγμα LINK περιγράφεται στο Waelbroeck (1976).
55   Το υπόδειγμα MPS (MIT, Pennsylvania, SSRC) διαμορφώθηκε έχοντας ως κύριους 
συντελεστές τους Franco Modigliani από το MIT, Albert Ando από το Πανεπιστήμιο της 
Πενσυλβάνια και Frank de Leeuw από τη FED. Το υπόδειγμα περιγράφεται στο Leeuw 
and Gramlich (1968) και σε μεταγενέστερη εκδοχή του από τους Brayton and Mauskopf 
(1985). Χρησιμοποιήθηκε για τη διαμόρφωση της νομισματικής πολιτικής στις ΗΠΑ και 
έμεινε σε συνεχή χρήση εξελισσόμενο διαρκώς έως το 1995.
56   Το υπόδειγμα MCM (Multi Country Model) αναπτύχθηκε ύστερα από τα μέσα της δε-
καετίας του 1970 και αποτέλεσε το κύριο διεθνές υπόδειγμα για τη χάραξη νομισματικής 
πολιτικής στη FED έως τα μέσα της δεκαετίας του 1990. Περιγράφεται στο Stevens et 
al. (1984). 
57   Η κλασική βιβλιογραφική επισκόπηση των μεθοδολογικών και θεωρητικών θεμελίων 
των πρώτων υποδειγμάτων μπορεί να βρεθεί στους Hahn and Matthews (1964).
58   Με χαρακτηριστικότερη τη συμβολή των Kydland and Prescott (1982).
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(New Keynesian)59 προσέγγιση, και στη συνέχεια σε υποδείγματα της 
κατηγορίας Dynamic Stochastic General Equilibrium (DSGE)60. Τα DSGE 
υποδείγματα αντικατέστησαν στις περισσότερες κεντρικές τράπεζες 
πλήρως τα παλαιότερα υποδείγματα, με χαρακτηριστική περίπτωση το 
New Area Wide Model της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας (Christoffel, 
Coenen, and Warne 2008), το υπόδειγμα της Federal Reserve Bank of 
New York (Cocci et al. 2013), της Τράπεζας της Αγγλίας (Burgess et 
al. 2013), καθώς και οργανισμών όπως το ΔΝΤ (Kumhof, Laxton, Muir, 
Mursula 2010). Παρ’ όλα αυτά η FED χρησιμοποιεί ακόμα δύο υποδείγ-
ματα τα FRB/US (Brayton and Tinsley 1996) και FRB/Global (Levin et al. 
1997), τα οποία διαδέχθηκαν τα MPS και MCM, αντίστοιχα, στα μέσα της 
δεκαετίας του 1990 και αποτελούν συνέχεια των παλαιότερων κλασικών 
υποδειγμάτων, ενώ αντίστοιχα το αρχικό Area Wide Model (Fagan et al. 
2001) και αυτό αποτελεί ένα ΝΚ υπόδειγμα.

Πιο πρόσφατα, και ως απάντηση στα προβλήματα της οικονομικής 
και οικονομετρικής θεωρίας που ανέδειξε η παγκόσμια οικονομική κρί-
ση του 2008, μια νέα κατηγορία υποδειγμάτων, τα Stock Flow Consistent 
Models, φαίνεται να κερδίζουν έδαφος στη βιβλιογραφία. Τα υποδείγμα-
τα αυτά βασίζονται στην κρίσιμη συμβολή των Godley and Lavoie (2007) 
και μια σχετικά πρόσφατη βιβλιογραφική επισκόπηση μπορεί να βρεθεί 
στους Nikiforos and Zezza (2017,2021).

Η διαμόρφωση προγραμμάτων οικονομικής ανάπτυξης της ελληνικής 
οικονομίας61 κατά τη μεταπολεμική περίοδο αποτέλεσε προϋπόθεση για 

59   Μια βιβλιογραφική επισκόπηση των πρώτων κρίσιμων συμβολών μπορεί να βρεθεί 
στο Gordon (1990), ενώ μια πιο πρόσφατη προσέγγιση στο Gali (2018). Ίσως η πιο κρί-
σιμη συμβολή στη βιβλιογραφία αυτή είναι του Calvo (1983).
60   O όρος DSGE είναι γενικός και αφορά είτε RBC είτε NK υποδείγματα. Για μια παρουσί-
αση βλέπε Sims et al. (2021). Οι κυριότερες συμβολές είναι των Christiano, Eichenbaum, 
and Evans (2005) και Smets and Wouters (2003,2007).
61   Τα προγράμματα οικονομικής ανάπτυξης που καταρτίστηκαν κατά τη μεταπολεμική 
περίοδο είναι τα ακόλουθα (Σακκάς 1996, σελ.26):
1.	 Πρόγραμμα ανασυγκροτήσεως της χώρας- Σχέδιον ανασυγκροτήσεως των τεχνικών 

βάσεων της Ελληνικής Οικονομίας, 1947.
2.	 Προσωρινόν μακροπρόθεσμον Πρόγραμμα οικονομικής ανορθώσεως της Ελλάδος 

1948-1952.
3.	 Πρόγραμμα οικονομικής αναπτύξεως 1952-1956.
4.	 Πρόγραμμα οικονομικής αναπτύξεως 1953 (3ετούς διάρκειας).
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τη χρηματοδότηση της ανασυγκρότησης της ελληνικής οικονομίας, αρ-
χικά από τον Οργανισμό Ευρωπαϊκής Οικονομικής Συνεργασίας, πρόγο-
νο του Οργανισμού Οικονομικής Συνεργασίας και Ανάπτυξης (OECD), 
ο οποίος δημιουργήθηκε με σκοπό να διαχειριστεί το σχέδιο Μάρσαλ, 
και στη συνέχεια από την Ευρωπαϊκή Οικονομική Κοινότητα62. Σημείο 
καμπής στη διαδικασία του οικονομικού προγραμματισμού στην Ελλά-
δα αποτέλεσε η μετεξέλιξη του Κέντρου Οικονομικών Ερευνών (ΚΟΕ)63 
σε Κέντρο Προγραμματισμού και Οικονομικών Ερευνών (ΚΕΠΕ), ανα-
λαμβάνοντας την ευθύνη για την κατάρτιση προγραμμάτων οικονομικής 
ανάπτυξης της Ελλάδας. 

Στο πλαίσιο αυτής της διαδικασίας εμφανίζονται τα πρώτα μακροοι-
κονομικά υποδείγματα της ελληνικής οικονομίας από τους Suits (1964)64, 
Adelman and Chenery (1966), Pavlopoulos (1966)65. To βασικό κοινό χα-
ρακτηριστικό των υποδειγμάτων αυτών είναι ότι υπολογίζουν οικονο-

5.	 Πενταετές Πρόγραμμα οικονομικής αναπτύξεως 1960-1964.
6.	 Περίληψις Σχεδίου Προγράμματος οικονομικής αναπτύξεως της Ελλάδος 1966-1970 

(1965).
7.	 Πρόγραμμα οικονομικής αναπτύξεως της Ελλάδος 1968-1972 (1968).
8.	 Σχέδιον προτύπου μακροχρονίου αναπτύξεως της Ελλάδος (15ετούς διάρκειας) 

1973-1987(1972).
9.	 Πρόγραμμα αναπτύξεως της Ελλάδος 1973-1977.
10.	Πρόγραμμα οικονομικής και κοινωνικής αναπτύξεως 1976-1980. Προκαταρκτικά 

(1977).
11.	Πρόγραμμα οικονομικής και κοινοτικής αναπτύξεως 1978-1982. Προκαταρκτικά 

(1979).
12.	Πρόγραμμα οικονομικής και κοινωνικής ανάπτυξης 1983-1987 (1985).
13.	Πρόγραμμα οικονομικής και κοινωνικής ανάπτυξης 1988-1992 (που όμως δεν περα-

τώθηκε).
62   Η Ελλάδα έλαβε κατά προσέγγιση την περίοδο 1947 με 1955, 120 εκατ. δολάρια από 
το δόγμα Truman και επιπλέον 1,1 δις δολάρια από το σχέδιο Marshall και το Πρόγραμμα 
Αμοιβαίας Ασφάλειας. Αντίστοιχα, η αρχική χρηματοδότηση από την Ευρωπαϊκή Τράπε-
ζα Επενδύσεων μετά τη συμφωνία σύνδεσης με την ΕΟΚ το 1961 ανήλθε σε 125 εκατ. 
δολάρια (Ιορδάνογλου 2020, σελ. 23 και 92). 
63   Το Κέντρο Οικονομικών Ερευνών ιδρύθηκε το 1959 και το 1964 μετεξελίχθηκε σε 
Κέντρο Προγραμματισμού και Οικονομικών Ερευνών.
64   O Prodromidis (1968) στη διδακτορική διατριβή του επαναϋπολογίζει το υπόδειγμα 
του Suits (1964). Τα αποτελέσματα δημοσιεύονται στο Prodromidis (1971).
65   Το υπόδειγμα που περιγράφεται στο Pavlopoulos (1966) αποτελεί βελτιωμένη έκδοση 
της διδακτορικής διατριβής του Pavlopoulos (1963), γεγονός που καθιστά το υπόδειγμα 
αυτό το αρχαιότερο μακροοικονομικό υπόδειγμα της ελληνικής οικονομίας. 
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μετρικά βασικές εθνικολογιστικές σχέσεις (συναρτήσεις κατανάλωσης, 
επένδυσης και εξαγωγών), ακολουθούν μια απλή δομή για τα χαρακτη-
ριστικά της δημόσιας δαπάνης και των δημοσίων εσόδων, ενώ ως κύρια 
εξωγενή μεταβλητή λαμβάνουν τις εξαγωγές66. Επιπλέον, τα υποδείγ-
ματα αυτά εξαιρούν από την ανάλυση αφενός την επίδραση της νομι-
σματικής πολιτικής και αφετέρου την πλευρά της προσφοράς συνολικά. 
Με άλλα λόγια, πρόκειται περί απλών υποδειγμάτων που δίνουν έμφαση 
στην πλευρά της ζήτησης και αποτελούν εξειδικεύσεις του υποδείγμα-
τος πολλαπλασιαστή – επιταχυντή. 

Μια δεύτερη γενιά υποδειγμάτων που ακολουθεί αμέσως μετά και 
στην οποία περιλαμβάνονται οι διατριβές των Avramides (1972) και 
Kasmas (1972) επεκτείνει την ανάλυση της ελληνικής οικονομίας, έτσι 
ώστε να συμπεριλάβει τη νομισματική πολιτική σε ένα πλήρες IS-LM 
υπόδειγμα, δίνοντας έτσι ρόλο και στις μεταβολές του επιτοκίου. Η ειδι-
κή σημασία της νομισματικής πολιτικής αναδεικνύεται και στα έργα των 
Halikias (1979) και Demopoulos (1981). Από πλευράς πληρότητας τα 
πλέον χαρακτηριστικά υποδείγματα της δεύτερης γενιάς είναι αυτά των 
Tsoris (1976) και Vernardakis (1978). Με άλλα λόγια, η δεύτερη γενιά 
υποδειγμάτων μεταφέρει το κέντρο βάρους από την εξέλιξη των πραγ-
ματικών μεταβλητών στην επίδραση της νομισματικής πολιτικής, εξέλιξη 
που σχετίζεται άμεσα με τη μεταβολή του διεθνούς μακροοικονομικού 
περιβάλλοντος ύστερα από τα μέσα της δεκαετίας του 1970 και την εμ-
φάνιση της κρίσης στασιμοπληθωρισμού. Παράλληλα, κεντρικό σημείο 
ενδιαφέροντος αποτελεί η ολοκλήρωση της ένταξης της Ελλάδας στην 
ΕΟΚ, με την τελική συμφωνία να υπογράφεται το 1979, 

Η τρίτη γενιά υποδειγμάτων, η οποία εμφανίζεται στα μέσα της δε-
καετίας του 1980, μεταφέρει την έμφαση της ανάλυσης στη θέση της 
ελληνικής οικονομίας εντός του διεθνούς συστήματος. Ειδικότερα, κοι-
νό χαρακτηριστικό των υποδειγμάτων που εμφανίζονται κατά την περίο-

66   To γεγονός ότι οι εξαγωγές είναι εξωγενής μεταβλητή καταδεικνύει και τον ρόλο 
τους ως μεταβλητή στόχο για την οικονομική πολιτική. Με άλλα λόγια, η έμφαση στις 
εξαγωγές δείχνει ότι το βασικό ζήτημα της οικονομικής πολιτικής στην Ελλάδα κατά την 
περίοδο αυτή ήταν ο καθορισμός του επιπέδου και της σύνθεσης των επενδύσεων, έτσι 
ώστε να επιτευχθεί η εξισορρόπηση του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών μέσω της 
αύξησης των εξαγωγών, της υποκατάστασης των εισαγωγών και του περιορισμού της 
ξένης βοήθειας (Βλέπε και Suits (1964, σελ.126-131).
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δο αυτή είναι η εξέταση των διεθνών διασυνδέσεων της ελληνικής οικο-
νομίας ως μιας μικρής ανοικτής οικονομίας. Τα πρώτα βήματα σε αυτή 
την κατεύθυνση γίνονται μέσω της διατριβής του Karapapas (1982)67, η 
οποία αποτελεί εφαρμογή του υποδείγματος Mundel (1968) για μια μι-
κρή ανοικτή οικονομία. Ολοκληρωμένη έκφραση βρίσκουν στα τέσσερα 
βασικά υποδείγματα που αναπτύσσονται στην Ελλάδα κατά την περίοδο 
αυτή: στο υπόδειγμα KEPE-LINK (Karadeloglou and Koutsouvelis 1991), 
το υπόδειγμα HERMES-HERMIN (Koutsouvelis and Anastassakou 1989), 
το υπόδειγμα της Τράπεζας της Ελλάδας (Garganas 1992) και, τέλος, 
στο υπόδειγμα του Πολυτεχνείου (Capros et al. 1988). Κοινό χαρακτηρι-
στικό αυτών των υποδειγμάτων είναι το μεγάλο τους μέγεθος και η πο-
λυπλοκότητα των διασυνδέσεων που εξετάζουν. Στο πλαίσιο απλοποιη-
μένων εκδοχών αυτών των υποδειγμάτων οι Christodoulakis and Kalyvitis 
(1998, 2001) εξετάζουν την επίδραση των κοινοτικών προγραμμάτων 
στην ελληνική οικονομία.

Η τέταρτη γενιά υποδειγμάτων, η οποία εμφανίζεται από τις αρχές 
της δεκαετίας του 2000, έρχεται ως αποτέλεσμα σημαντικών αλλαγών 
τόσο στο μακροοικονομικό περιβάλλον της ελληνικής οικονομίας, κυ-
ρίως της μετάβασης από τη Δραχμή στο Ευρώ, όσο και της εμπέδω-
σης αλλαγών στο θεωρητικό υπόδειγμα, κυρίως της σχεδόν καθολικής 
πλέον αποδοχής της κριτικής των παλαιότερων μακροοικονομικών υπο-
δειγμάτων από τους Lucas και Sims. Η απάντηση που δίνεται είναι η 
δημιουργία μικροοικονομικά θεμελιωμένων Νέων Κεϋνσιανών υποδειγ-
μάτων (Sideris and Zonzilos 2005) και, τελικά, η μετάβαση σε υποδείγ-
ματα τύπου DSGE (Papageorgiou 2014). 

Το υπόδειγμα που επιλέγουμε να εξετάσουμε ακολουθεί τη δομή του 
υποδείγματος Area Wide Model των Fagan, Henry and Mestre (2001, 
2005). To υπόδειγμα αυτό, το οποίο ανήκει στην κατηγορία των Νέων 
Κεϋνσιανών υποδειγμάτων, υιοθετήθηκε από την Ευρωπαϊκή Κεντρική 
Τράπεζα με τον τίτλο Multi Country Model και στη συνέχεια αναπτύχθη-
κε και εξειδικεύτηκε για μια σειρά από χώρες. Ειδικότερα, οι Sideris and 

67   Στο Karapapas (1982), καθώς και σε μεταγενέστερη δημοσίευση (Karapapas 1987) 
υπάρχει και η πρώτη, αν και ελλιπής, έρευνα βιβλιογραφίας των αρχικών μακροοικονομι-
κών υποδειγμάτων της ελληνικής οικονομίας. Η δεύτερη, πιο πρόσφατη και πιο πλήρης, 
υπάρχει στο Petrakis and Kostis (2014).
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Zonzilos (2005) ανέπτυξαν την ελληνική διαμόρφωση του υποδείγματος, 
ενώ οι Vetlov and Warmediger (2006) τη γερμανική, οι Boissay and Vitelle 
(2005) τη γαλλική, και οι Willman and Estrada (2002) την ισπανική.

Το υπόδειγμα που αναπτύσσουμε διαφοροποιείται κρίσιμα σε συγκε-
κριμένα σημεία σε σχέση με τα άλλα υποδείγματα της ίδιας οικογένειας 
υποδειγμάτων. Πρώτον, πραγματοποιούμε την απλοποιητική υπόθεση 
ότι οι μισθοί αποτελούν ένα σταθερό υποσύνολο του συνολικού προϊό-
ντος, το οποίο δίνεται από το μακροχρόνιο μερίδιο της εργασίας στο συ-
νολικό εισόδημα. Δεύτερον, εξετάζουμε το υπόδειγμα χρησιμοποιώντας 
δεδομένα σε ετήσια και όχι σε τριμηνιαία συχνότητα, με αποτέλεσμα οι 
δυναμικές του συστήματος να εμφανίζονται λιγότερο περίπλοκες. Τρί-
τον, χαλαρώνουμε την επίδραση μιας σειράς νεοκλασικών υποθέσεων 
όπως η στατική ομοιογένεια στις τιμές, κτλ. Με άλλα λόγια επιλέγουμε 
να διατηρήσουμε τον πυρήνα του αρχικού υποδείγματος και να προχω-
ρήσουμε σε σημαντικές απλοποιήσεις των δυναμικών, έτσι ώστε το υπό-
δειγμα να παρουσιαστεί με τρόπο πιο ευσύνοπτο και διαυγή.

Η βασική συμβολή του υποδείγματος που παρουσιάζουμε, και κατ’ 
αυτόν τον τρόπο και κύριο στοιχείο πρωτοτυπίας του, είναι ότι, λαμβά-
νοντας υπόψη τη σημαντική κριτική που έχει ασκηθεί στα υποδείγμα-
τα DSGE παγκόσμια ύστερα από την κρίση του 2008, επιστρέφει στην 
εξέταση της οικονομικής δραστηριότητας υπό το πρίσμα απλούστερων 
και πιο θεμελιωδών αρχών της οικονομικής επιστήμης. Ειδικότερα, όπως 
ρητά αναφέρει ο Stiglitz (2018), το κύριο πρόβλημα των υποδειγμάτων 
DSGE, τα οποία κυριαρχούν κατά τα τελευταία έτη, βρίσκεται στην αυ-
στηρή προσήλωση σε μικροθεμέλια τα οποία όπως δεν φαίνεται να αντι-
στοιχούν με επάρκεια στην πραγματική συμπεριφορά των δρώντων. Ει-
δικότερα, τα υποδείγματα του τύπου DSGE απέτυχαν τόσο να προβλέ-
ψουν την έναρξη και εξέλιξη της κρίσης του 2008, όσο και να διακρί-
νουν τις σωστές προτάσεις πολιτικής για το ξεπέρασμα της κρίσης. H 
αντίδραση σε αυτή την προοπτική είχε αρχίσει αρκετά νωρίτερα με τον 
Krugman (2000) να παρουσιάζει μια ευσύνοπτη παρουσίαση των λόγων 
για τους οποίους οι παλαιότερες γενιές υποδειγμάτων συχνά είναι ανώ-
τερες στην εξέταση ζητημάτων πολιτικής και βέβαια πολύ περισσότερο 
ορατές στο χρήστη.

Η εξέταση του υποδείγματος ξεκινά από την παρουσίαση της θεω-
ρητικής δομής της προσφοράς, η οποία βασίζεται σε μια συνάρτηση 
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παραγωγής τύπου Cobb-Douglas, προχωρά στην εξέταση της θεωρητι-
κής δομής της ζήτησης, η οποία οργανώνεται γύρω από την εθνικολο-
γιστική ταυτότητα, ενώ στη συνέχεια εξετάζουμε τις πιθανές τιμές των 
βασικών παραμέτρων του συστήματος. Έχοντας διακριβώσει τη θεω
ρητική δομή και βαθμονομήσει (calibrate) τις βασικές τιμές των παρα-
μέτρων, εκτιμούμε τις εξισώσεις του συστήματος στη μορφή διόρθω-
σης των σφαλμάτων (ECM) ακολουθώντας τη μεθοδολογία των Engle 
and Granger (1987) και Johansen (1991,1995) για την εκτίμηση σχέσεων 
μεταξύ μεταβλητών που παρουσιάζουν πιθανή συνολοκλήρωση. Τέλος, 
προχωρούμε στην επίλυση του συστήματος χρησιμοποιώντας τον αλγό-
ριθμό Gauss-Seidel, εκκινώντας από τις αρχικές ιστορικές τιμές και στη 
συνέχεια υπολογίζοντας δυναμικά τις επόμενες. Η εξέταση του υποδείγ-
ματος κλείνει με τη διαμόρφωση του συστήματος σε σταθερή κατάστα-
ση και την εξέταση της επίδρασης στις ενδογενείς μεταβλητές μιας σει-
ράς εξωτερικών διαταραχών.

2.2.	 Θεωρητικό υπόβαθρο υποδείγματος

2.2.1. 	Προσφορά

Η συναθροιστική προσφορά αναπαρίσταται μέσω μιας συνάρτησης 
παραγωγής τύπου Cobb-Douglas με σταθερές αποδόσεις κλίμακας και 
τεχνολογική μεταβολή η οποία επιδρά στην απασχόληση.

	 Y = αKβ(evtL)(1–β)	 (1)

όπου Y το προϊόν σε σταθερές τιμές, K το απόθεμα κεφαλαίου σε στα-
θερές τιμές, L η απασχόληση σε άτομα, α η τεχνολογική μεταβολή, β το 
μερίδιο εισοδήματος του κεφαλαίου, και ν ο ρυθμός μεταβολής της τε-
χνολογίας.

Οι συνθήκες ισορροπίας για τη ζήτηση των συντελεστών παραγωγής 
και την τιμή του συνολικού προϊόντος μπορούν να εξαχθούν από τα μι-
κροοικονομικά θεμέλια της συμπεριφοράς της αντιπροσωπευτικής επι-
χείρησης. Ειδικότερα, το μακροχρόνιο επίπεδο της απασχόλησης προ-
κύπτει από την αντιστροφή της συνάρτησης παραγωγής, το μακροχρό-
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νιο επίπεδο του αποθέματος κεφαλαίου από την εξίσωση του οριακού 
προϊόντος με το οριακό κόστος του κεφαλαίου, ενώ το μακροχρόνιο επί-
πεδο των τιμών προκύπτει ως προσαύξηση (markup) πάνω στο οριακό 
κόστος εργασίας.
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όπου L* το απόθεμα απασχόλησης κατά την ισορροπία, K* το απόθεμα 
κεφαλαίου κατά την ισορροπία, W ο κατά κεφαλήν μισθός, P* το επίπεδο 
τιμών κατά την ισορροπία, ε η ελαστικότητα ζήτησης ως προς την τιμή 
για αγαθά και υπηρεσίες, r το πραγματικό επιτόκιο, δ ο ρυθμός απόσβε-
σης του κεφαλαίου και λ το risk premium, το οποίο λαμβάνει τιμές τέ-
τοιες ώστε να ισχύει η συνθήκη εξίσωσης της οριακής παραγωγικότη-
τας με το οριακό κόστος.

2.2.2.	 Ζήτηση

Η συναθροιστική ζήτηση οργανώνεται γύρω από την εθνικολογιστι-
κή ταυτότητα και αναπαρίσταται μέσω διακριτών σχέσεων που περιγρά-
φουν την ιδιωτική κατανάλωση, τον ακαθάριστο σχηματισμό παγίου κε-
φαλαίου, τη μεταβολή των αποθεμάτων, τις εξαγωγές και τις εισαγωγές, 
ενώ η δημόσια δαπάνη θεωρείται εξωγενής. 

Το επίπεδο της ιδιωτικής κατανάλωσης υποθέτουμε ότι εξαρτάται μα-
κροχρόνια από το επίπεδο του πραγματικού διαθέσιμου εισοδήματος 
και τον πραγματικό οικονομικό πλούτο. Το πραγματικό διαθέσιμο εισό-
δημα ορίζεται ως το άθροισμα του πραγματικού μισθού, των κρατικών 
μεταβιβάσεων προς τα νοικοκυριά πλέον των καθαρών έμμεσων φόρων, 
και άλλου εισοδήματος. Αντίστοιχα, ο πραγματικός οικονομικός πλού-
τος ορίζεται ως το άθροισμα του καθαρού αποθέματος κεφαλαίου, των 
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καθαρών στοιχείων ενεργητικού από το εξωτερικό και του συνολικού δη-
μόσιου χρέους.

	 C* = Θ0 Yd 
Θ1 V1–Θ1	 (5)

με C* την ιδιωτική κατανάλωση κατά την ισορροπία, Yd το πραγματικό 
διαθέσιμο εισόδημα και V τον πραγματικό οικονομικό πλούτο, Θ0

 = 1 και 
Θ1

 > 0, παραμέτρους, με Θ1 το μερίδιο των νοικοκυριών που καταναλώ-
νουν το σύνολο του εισοδήματός τους.

Το επίπεδο του ακαθάριστου σχηματισμού κεφαλαίου υποθέτουμε 
ότι εξαρτάται βραχυχρόνια από την απόκλιση ανάμεσα στο πραγματο-
ποιθέν και το βέλτιστο επίπεδο αποθέματος κεφαλαίου, με τον ρυθμό 
επενδύσεων μακροχρόνια να συγκλίνει σε έναν σταθερό όρο ο οποίος 
ορίζεται από το άθροισμα του ρυθμού απόσβεσης του κεφαλαίου, του 
ρυθμού μεταβολής της παραγωγικότητας της εργασίας, και του ρυθμού 
μεταβολής του εργατικού δυναμικού.

	 � �
�

� �
* * ( )

(1 )
γ δ ν

I K
γ ν

	 (6)

με Ι* τον ακαθάριστο σχηματισμό παγίου κεφαλαίου κατά την ισορροπία, 
Κ* το απόθεμα παγίου κεφαλαίου κατά την ισορροπία, και γ, δ, ν τις πα-
ραμέτρους για τον ρυθμό μεταβολής της παραγωγικότητας, των απο-
σβέσεων και του εργατικού δυναμικού.

Το επίπεδο των εξαγωγών υποθέτουμε ότι εξαρτάται από το επίπεδο 
της παγκόσμιας ζήτησης καθώς και από την ανταγωνιστικότητα τιμής 
των εξαγωγών, η οποία ορίζεται ως ο λόγος ανάμεσα στις εγχώριες και 
τις διεθνείς τιμές εξαγωγών.

	 � �� � �
� �

1

*
0

ζ
XTD

XTR ζ WDR
CXD

	 (7)

με XTR* το επίπεδο των εξαγωγών κατά την ισορροπία, WDR την παγκό-
σμια ζήτηση, XTD το επίπεδο των εγχώριων τιμών εξαγωγών, CXD το επί-
πεδο των διεθνών τιμών εξαγωγών, ζ0

 = 1 και ζ1
 < 0 παραμέτρους.

Το επίπεδο των εισαγωγών υποθέτουμε ότι εξαρτάται από το επίπεδο 
της εγχώριας ζήτησης, η οποία ορίζεται ως το σταθμισμένο άθροισμα 
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της ιδιωτικής κατανάλωσης, των επενδύσεων και των εξαγωγών, καθώς 
και από την ανταγωνιστικότητα τιμής των εισαγωγών, η οποία ορίζεται 
ως ο λόγος ανάμεσα στις εγχώριες τιμές εισαγωγών και το γενικό επίπε-
δο των τιμών εγχώρια.

	 � �� � �
� �

1

*
0

ψ
MTD

MTR ψ TFER
YED

	 (8)

με MTR* το επίπεδο των εισαγωγών κατά την ισορροπία, TFER την εγχώ-
ρια ζήτηση, MTD το επίπεδο των εγχώριων τιμών εισαγωγών, YED το γε-
νικό επίπεδο των εγχώριων τιμών, ψ0 = 1 και ψ1

 < 0 παραμέτρους.

3. 	 Εκτίμηση υποδείγματος 

3.1. 	 Παραμετροποίηση των μακροχρόνιων σχέσεων

Οι σχέσεις μακροχρόνιας ισορροπίας, τόσο από την πλευρά της προ-
σφοράς, όσο και από την πλευρά της ζήτησης, ορίζονται άμεσα από 
τη θεωρητική δομή του υποδείγματος που παρουσιάσαμε στην προη-
γούμενη ενότητα, και συγκεκριμένα από τις σχέσεις (1) έως (8). Για τον 
υπολογισμό των βασικών παραμέτρων που καθορίζουν τη μακροχρόνια 
συμπεριφορά του συστήματος στηριχθήκαμε, πρώτον, στον υπολογι-
σμό των παραμέτρων ως διάμεσων ιστορικών τιμών, επιλύοντας τις μα-
κροχρόνιες σχέσεις ως προς τις παραμέτρους και αντικαθιστώντας τις 
μεταβλητές με τις ιστορικές τιμές τους, δεύτερον, στην οικονομετρική 
εκτίμηση των μακροχρόνιων σχέσεων και, τρίτον, στη βαθμονόμηση των 
παραμέτρων, ώστε οι μακροχρόνιες μέσες τιμές τους να οδηγούν το σύ-
στημα σε τιμές των μεταβλητών κοντά στις ιστορικές.

Ειδικότερα, για τον υπολογισμό των παραμέτρων, χρησιμοποιώντας 
τις διάμεσες ιστορικές τιμές προχωρήσαμε κατά τον ακόλουθο τρόπο. 
Η παράμετρος β, η οποία αντιστοιχεί στην ελαστικότητα του προϊόντος 
ως προς το κεφάλαιο στη συνάρτηση παραγωγής (Σχέση 1), σύμφωνα με 
την νεοκλασική οικονομική θεωρία ταυτίζεται με το μερίδιο του κεφαλαί-
ου στον συνολικό προϊόν, το οποίο με τη σειρά του υπολογίζεται υπολειμ-
ματικά, εάν είναι γνωστό το μερίδιο της εργασίας στο συνολικό προϊόν. Ο 
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απλούστερος τρόπος για τον υπολογισμό του μεριδίου της εργασίας εί-
ναι ο υπολογισμός του λόγου μισθών προς συνολικό προϊόν σε ονομαστι-
κές τιμές. Στην περίπτωση της Ελλάδας, καθώς το μερίδιο των αυτοαπα-
σχολουμένων στη συνολική απασχόληση είναι σημαντικό, και έως τα τέλη 
της δεκαετίας του 1970 πλειονοτικό, είναι απαραίτητη η πραγματοποίηση 
διόρθωσης η οποία να λαμβάνει υπόψη τη διαίρεση του εισοδήματος των 
αυτοαπασχολουμένων σε κέρδη και ένα μισθιακό ισοδύναμο. Για τον υπο-
λογισμό του μισθιακού ισοδυνάμου υπολογίζουμε τον μέσο μισθό ανά μι-
σθωτό και πολλαπλασιάζουμε αυτό το μέγεθος με τον αριθμό των αυτο-
απασχολουμένων. Κατά συνέπεια, το σύνολο του εισοδήματος από εργα-
σία προκύπτει ως το άθροισμα του μισθιακού ισοδυνάμου των αυτοαπα-
σχολουμένων και των καθ’ αυτό μισθών. Το σύνολο του εισοδήματος από 
εργασία στη συνέχεια μπορεί να συγκριθεί με το συνολικό προϊόν, ώστε 
να υπολογιστεί το μερίδιο του εισοδήματος από εργασία στο συνολικό 
προϊόν. Το Διάγραμμα 1 που ακολουθεί παρουσιάζει τη διαχρονική εξέ-
λιξη του μεριδίου του εισοδήματος από εργασία στο συνολικό προϊόν με 
και χωρίς τη διόρθωση για το μισθιακό ισοδύναμο των αυτοαπασχολουμέ-
νων. Τα αποτελέσματα υποδεικνύουν ότι η διάμεση τιμή του μεριδίου του 
εισοδήματος από εργασία χωρίς διόρθωση ανέρχεται σε 30%, ενώ αντί-
θετα, ύστερα από τη διόρθωση, σε 49%. Επιπλέον παρατηρούμε ότι, στην 
περίπτωση που δεν πραγματοποιήσουμε διόρθωση, τότε το μερίδιο του 
εισοδήματος από εργασία εμφανίζει αυξητική τάση διαχρονικά, ως απο-
τέλεσμα της διαχρονικής μείωσης της σχετικής σημασίας της αυτοαπα-
σχόλησης και αντίστοιχης αύξησης της μισθωτής εργασίας, ενώ αντίθετα 
τα διορθωμένα στοιχεία, με εξαίρεση την αρχική περίοδο έως τα μέσα της 
δεκαετίας του 1970, εμφανίζονται σχετικά σταθερά γύρω από μια μέση 
τιμή. Ο λόγος για τη σημαντική μείωση του διορθωμένου μεριδίου εργα-
σίας στο συνολικό εισόδημα κατά την πρώτη περίοδο πιθανά προέρχεται 
από την ανάγκη διαφορετικού υπολογισμού του μέσου εισοδήματος από 
εργασία, σε συνθήκες όπου η μισθωτή εργασία είναι μειονοτική κατηγο-
ρία. Κατά συνέπεια, έχοντας υπολογίσει το μερίδιο της εργασίας στο συ-
νολικό εισόδημα και έχοντας επιλέξει να χρησιμοποιήσουμε τη διορθωμέ-
νη εκδοχή, μπορούμε να υπολογίσουμε την παράμετρο β υπολειμματικά, 
η οποία λαμβάνει διάμεση τιμή 51%. Για τους λόγους που ήδη παραθέσα-
με, επιλέγουμε να αυξήσουμε μεσοσταθμικά το συνολικό εισόδημα από 
εργασία και να μειώσουμε αντίστοιχα το μερίδιο του κεφαλαίου κατά πε-
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ρίπου 5%, τιμή που προκύπτει από τον περιορισμό του δείγματος ύστε-
ρα από το δεύτερο μισό της δεκαετίας του 1970. Κατά συνέπεια, η τελική 
μας εκτίμηση για την παράμετρο β, το μερίδιο του κεφαλαίου στο συνο-
λικό προϊόν, είναι 45%. Τιμή η οποία υποστηρίζεται και από την πρόσφα-
τη διεθνή βιβλιογραφία (για παράδειγμα στους Angelini, D’Angostino and 
McAdam (2006) η τιμή του β ανέρχεται σε 0,448).

Η παράμετρος ν, η οποία αντιστοιχεί με τον ρυθμό της τεχνολογικής 
μεταβολής η οποία επιδρά στην εργασία (Σχέση 1) δεν μπορεί να σχε-
τιστεί άμεσα με κάποιο γνωστό μέγεθος. Η συνήθης πρακτική (βλέπε 
για παράδειγμα Vetlov and Warmediger (2006)) ταυτίζει την παράμετρο 
αυτή με τον μέσο ρυθμό μεταβολής της παραγωγικότητας της εργα
σίας, όμως η προσέγγιση αυτή εμφανίζεται προβληματική στην περίπτω-
ση της ελληνικής οικονομίας, καθώς η παραγωγικότητα της εργασίας 
εμφανίζεται ευμετάβλητη και παρουσιάζει τουλάχιστον δύο διακριτές 
περιόδους. Μια περίοδο σχετικά υψηλού, αν και διαρκώς μειούμενου, 
ρυθμού μεταβολής κατά την περίοδο έως και τα τέλη της δεκαετίας του 

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 1
Μερίδιο εργασίας στο συνολικό εισόδημα
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Πηγή: Ameco, Υπολογισμοί συγγραφέα.
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1970, και μια δεύτερη περίοδο σχετικά στάσιμης μεταβολής στη συνέ-
χεια. Ειδικότερα, κατά την πρώτη περίοδο, ο ρυθμός μεταβολής της πα-
ραγωγικότητας της εργασίας υποχωρεί από περίπου 10% κατ’ έτος σε 
αρνητικό επίπεδο, ενώ στη συνέχεια ταλαντώνει γύρω από μια μέση τιμή 
0,5%. Τα χαρακτηριστικά αυτά, η ευμεταβλητότητα και η ύπαρξη σημεί-
ων δομικής ασυνέχειας καθιστούν συνεπώς τον ρυθμό μεταβολής της 
παραγωγικότητας της εργασίας ιδιαίτερα προβληματικό μέγεθος για να 
αντιστοιχηθεί με την παράμετρο ν, η οποία από τη θέση της ως εκθέτης 
στη συνάρτηση παραγωγής έχει ιδιαίτερα μεγάλη επίδραση στη διαμόρ-
φωση των μακροχρόνιων τάσεων. 

Μια εναλλακτική είναι η χρήση του ρυθμού μεταβολής του εργατι-
κού δυναμικού ως προσεγγιστικής μεταβλητής του ρυθμού τεχνολογι-
κής μεταβολής. Με άλλα λόγια, υποθέτουμε ότι η τεχνολογική μεταβο-
λή προχωρεί με ρυθμό αντίστοιχο της μεταβολής του συνολικού πληθυ-
σμού, τον αργότερο ρυθμό που παρουσιάζεται όπως θα δούμε στον σύ-
νολο των εκτιμήσεών μας. Στην επιλογή αυτή σημαντικό ρόλο παίζει και 
η απλοϊκή οικονομετρική εκτίμηση της Σχέσης 1 με τη μέθοδο των ελα-
χίστων τετραγώνων, η οποία δείχνει ότι ο συντελεστής της χρονικής τά-
σης, συντελεστής ο οποίος ταυτίζεται με την παράμετρο ν, λαμβάνει 
οριακά αρνητικές τιμές και συγκεκριμένα -0,05%. Αντίστοιχα στη βιβλιο
γραφία συχνά εμφανίζεται η εκτίμηση ότι η ιστορικά διαχρονική τάση 
της επίδρασης της τεχνολογικής μεταβολής είναι μηδενική ή και αρνητι-
κή για την περίπτωση της ελληνικής οικονομίας (βλέπε για παράδειγμα 
Bosworth and Kollinzas (2001)).

Κατά συνέπεια επιλέγουμε να προσδιορίσουμε την παράμετρο ν χρη-
σιμοποιώντας τον ρυθμό μεταβολής του εργατικού δυναμικού, μεταβλη-
τή που παρουσιάζει μεγαλύτερη διαχρονική σταθερότητα στον ρυθμό 
μεταβολής της και χαμηλή διάμεση τιμή, χαρακτηριστικά τα οποία σχε-
τίζονται ουσιαστικά με τον ρόλο της παραμέτρου ν ως προσεγγιστικής 
της τεχνολογικής μεταβολής. Σημειώνουμε ότι η διάμεση τιμή του ρυθ-
μού μεταβολής της παραγωγικότητας της εργασίας, την οποία ταυτίζου-
με με την παράμετρο γ, ανέρχεται σε 2%, ενώ αντίθετα η διάμεση τιμή 
του ρυθμού μεταβολής του εργατικού δυναμικού την οποία ταυτίζουμε 
με την παράμετρο ν σε 0,3%.

Για τον υπολογισμό της παραμέτρου δ, η οποία ταυτίζεται με τη διά-
μεση τιμή του ρυθμού απόσβεσης του κεφαλαίου, κάνουμε χρήση του 
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νόμου κίνησης του παγίου κεφαλαίου σύμφωνα με τη μέθοδο της διαρ-
κούς απογραφής (perpetual inventory method) και υπό την υπόθεση γε-
ωμετρικών αποσβέσεων:

	 Kt
 = It + (1 – δ) Kt –1	  (9)

όπου Κ το απόθεμα κεφαλαίου, I οι επενδύσεις και δ o συντελεστής από-
σβεσης του κεφαλαίου. Καθώς οι τιμές για το απόθεμα κεφαλαίου και 
τις επενδύσεις είναι ιστορικά γνωστές, μπορούμε να επιλύσουμε για τον 
συντελεστή δ και να λάβουμε τις ιστορικές τιμές του. Οι τιμές αυτές 
εμφανίζονται να διακυμαίνονται ιστορικά γύρω από ένα διάμεσο επίπε-
δο ίσο με 4,2%. Το μέγεθος αυτό στην πραγματικότητα είναι αποτέλε-
σμα του συγκερασμού αφενός διαφορετικών ρυθμών αποσβέσεων για 
διαφορετικές κατηγορίες παγίων και αφετέρου διαχρονικών μεταβολών 
στο μείγμα των επενδυόμενων παγίων. Σε κάθε περίπτωση, υποθέτοντας 
την ύπαρξη μιας μόνο κατηγορίας επενδυτικών αγαθών, μπορούμε να 
δεχθούμε το μέγεθος του συντελεστή ως εξωγενώς δοσμένο.

H παράμετρος λ αποτελεί αναγκαίο στοιχείο για την εξίσωση του κό-
στους χρήστη (user cost) του κεφαλαίου με το οριακό προϊόν του κεφα-
λαίου και μπορεί να γίνει αντιληπτό ως ένα ασφάλιστρο κινδύνου (risk 
premium). Ειδικότερα, γνωρίζοντας την τιμή της παραμέτρου β, είναι δυ-
νατόν να υπολογίσουμε το οριακό προϊόν του κεφαλαίου, ενώ αντίστοι-
χα θέτοντας τη διάμεση τιμή για το πραγματικό επιτόκιο ρ, μπορούμε να 
εκφράσουμε τη σχέση για το κόστος χρήστη, η οποία υπενθυμίζουμε ότι 
εισέρχεται στον υπολογισμό του αποθέματος κεφαλαίου κατά την ισορ-
ροπία: β(Υ/Κ ) = (ρ + δ + λ). Καθώς η ιστορική διάμεση τιμή για το πραγ-
ματικό επιτόκιο, αποπληθωρισμένο με τον αποπληθωριστή του ΑΕΠ, εί-
ναι 0,6%, είναι δυνατόν να υπολογίσουμε την παράμετρο λ υπολειμμα-
τικά κατά τρόπο που να εξασφαλίζει την ισότητα ανάμεσα στο κόστος 
χρήστη και το οριακό προϊόν του κεφαλαίου. Κατά συνέπεια, η διάμε-
ση τιμή της παραμέτρου λ ιστορικά εμφανίζεται να προσεγγίζει το 10%, 
αν και εμφανίζει σημαντική μεταβλητότητα η οποία σχετίζεται άμεσα με 
το πληθωριστικό επεισόδιο από τα μέσα της δεκαετίας του 1970 έως τα 
μέσα της δεκαετίας του 1980, ενώ πιθανά ζητήματα που αφορούν την 
έκθεση σε υψηλά επίπεδα δανεισμού έχουν σημαντικό ρόλο στη μετα-
βλητότητα που εμφανίζεται κατά την πιο πρόσφατη περίοδο.
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 2
Ρυθμός μεταβολής παραγωγικότητας της εργασίας  
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Πηγή: Ameco, Υπολογισμοί συγγραφέα. Οι σειρές έχουν εξομαλυνθεί με τη χρήση ενός Hodric-
Prescott Filter με λ=6,25.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 3
Κόστος χρήστη και ασφάλιστρο κινδύνου
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Πηγή: Ameco, Υπολογισμοί συγγραφέα. 
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Έχοντας διακριβώσει ότι το ασφάλιστρο κινδύνου ανέρχεται κατά 
προσέγγιση σε 10% και διακρίνοντας ότι το ποσοστό κέρδους, υπολο-
γισμένο ως ΑΕΠ μείον μισθοί και μισθιακό ισοδύναμο προς απόθεμα κε-
φαλαίου, ανέρχεται διαχρονικά σε περίπου 15%, υιοθετούμε την άποψη 
ότι το μέσο markup (ε / [ε – 1]) που εφαρμόζουν οι επιχειρήσεις ανέρχε-
ται σε 20%, τιμή που οδηγεί άμεσα στον υπολογισμό της παραμέτρου ε, 
η οποία ταυτίζεται με την ελαστικότητα τιμής της ζήτησης. Η τιμή αυτή 
δεν υποστηρίζεται από κάποιο άμεσο στατιστικό στοιχείο και συνεπώς 
πρέπει να θεωρηθεί ως εκτίμηση, η ορθότητα της οποίας διακριβώνεται 
από τη συνολική ευστάθεια του υποδείγματος που θα αναπτύξουμε στη 
συνέχεια.

Έως τώρα όλες οι παράμετροι που εξετάσαμε έχουν υπολογιστεί με 
βαθμονόμηση από τις ιστορικές τιμές τους. Στη συνέχεια στρεφόμαστε 
στην οικονομετρική εκτίμηση των μεταβλητών που σχετίζονται με τη ζή-
τηση, τον εξωτερικό τομέα και τις τιμές.

Για τον υπολογισμό της παραμέτρου θ1 εκτιμούμε τη μακροχρόνια 
συνάρτηση κατανάλωσης (Σχέση 5) μετασχηματίζοντας τις μεταβλητές 
σε φυσικούς λογαρίθμους. Ειδικότερα, μακροχρόνια η κατανάλωση θε-
ωρούμε ότι εξαρτάται από το πραγματικό διαθέσιμο εισόδημα και από 
τον οικονομικό πλούτο τον οποίο διαθέτουν τα νοικοκυριά. Η οικονομε-
τρική εκτίμηση της παραμέτρου θ1 εμφανίζει τιμές στη ζώνη 0,6 με 0,9, 
ανάλογα με τη μεθοδολογία υπολογισμού. Οι τιμές αυτές είναι αντίστοι-
χες με αυτές που εμφανίζονται στη βιβλιογραφία για άλλες χώρες-μέλη 
της ζώνης του ευρώ όπως η Ισπανία και η Γερμανία (βλέπε Willman and 
Estrada (2002) και Vetlov and Warmediger (2006)) και υποδεικνύουν ότι, 
και στην περίπτωση της Ελλάδας, ο οικονομικός πλούτος εμφανίζεται 
να μην έχει ιδιαίτερη επίδραση στην κατανάλωση ή, εναλλακτικά, ότι με-
γάλο μέρος των νοικοκυριών δεσμεύεται στην κατανάλωσή του από 
το διαθέσιμο εισόδημά του αποκλειστικά. Στον Πίνακα 1 που ακολου-
θεί παρουσιάζουμε τα αποτελέσματα της οικονομετρικής εξέτασης της 
συνάρτησης κατανάλωσης χρησιμοποιώντας τη μέθοδο Fully-Modified 
OLS, η οποία λαμβάνει υπόψη τη σχέση συνολοκλήρωσης που εμφανί-
ζουν οι μεταβλητές μεταξύ τους. Επιβάλλοντας τον περιορισμό της στα-
τικής ομογένειας (static homogeneity) και βαθμονομώντας, η παράμε-
τρος θ1 λαμβάνει τιμή 0,8.
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ΠΊΝΑΚΑΣ 1
Εκτίμηση μακροχρόνιας συνάρτησης κατανάλωσης

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

LOG(PYR) 0,958512 0,445972 2,149266 0,0357

LOG(FWR) 0,113541 0,291663 0,389288 0,6984

Σημείωση: PYR προσωπικό διαθέσιμο εισόδημα σε σταθερές τιμές, FWR συνολικός πλούτος σε 
σταθερές τιμές.

Εκτιμώντας τις παραμέτρους ζ0 και ζ1 στη συνάρτηση εξαγωγών (Σχέ-
ση 7), έχοντας μετασχηματίσει τις μεταβλητές σε φυσικούς λογαρίθ-
μους, παρατηρούμε ότι η παράμετρος ζ0 λαμβάνει τιμή 0,901, πολύ κο-
ντά στην αρχική υπόθεση ότι η ελαστικότητα των εξαγωγών ως προς την 
παγκόσμια ζήτηση είναι μοναδιαία. Αντίστοιχα η ελαστικότητα του εξα-
γωγικού μεριδίου ως προς την ανταγωνιστικότητα τιμής των ελληνικών 
εξαγωγών, με την τελευταία να προσεγγίζεται από τον λόγο των εξαγω-
γικών τιμών των ελληνικών προϊόντων προς τις τιμές των ανταγωνιστών, 
εμφανίζεται να λαμβάνει τιμή -0,551. Σημειώνουμε ότι τα αποτελέσματα 
της οικονομετρικής εκτίμησης πρέπει στην περίπτωση αυτή να θεωρη-
θούν απλώς ως εκτιμήσεις βάσης για μια θεωρητικά βασισμένη βαθμο-
νόμηση, καθώς αφενός δεν παρουσιάζονται ισχυρά στοιχεία για συνολο-
κλήρωση μεταξύ των μεταβλητών, ενώ αφετέρου οι μεταβλητές σε επί-
πεδα εμφανίζουν μοναδιαία ρίζα.

ΠΊΝΑΚΑΣ 2
Εκτίμηση μακροχρόνιας συνάρτησης εξαγωγών

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -3,549683 0,544915 -6,514197 0,0000

LOG(WDR) 0,901117 0,012945 69,60887 0,0000

LOG(XTD/
(EXR×CXUD))

-0,551375 0,126441 -4,360717 0,0001

Σημείωση: WDR δείκτης παγκόσμιας ζήτησης, XTD αποπληθωριστής εξαγωγών, EXR συναλλαγμα-
τική ισοτιμία, CXUD αποπληθωριστής εξαγωγών αλλοδαπής σε USD.
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ΠΊΝΑΚΑΣ 3
Εκτίμηση μακροχρόνιας συνάρτησης εισαγωγών

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -2,354053 0,231498 -10,16879 0,0000

LOG(TFER) 1,436110 0,049920 28,76830 0,0000

LOG(MTD/YED) -0,759829 0,091794 -8,277531 0,0000

Σημείωση: TFER δείκτης εγχώριας ζήτησης, MTD αποπληθωριστής εισαγωγών, YED αποπληθωρι-
στής ΑΕΠ.

Η εκτίμηση των παραμέτρων ψ0 και ψ1 της συνάρτησης εισαγωγών 
(Σχέση 8), έχοντας μετασχηματίσει τις μεταβλητές σε φυσικούς λογα-
ρίθμους, οδηγεί στην εκτίμηση ότι η παράμετρος ψ0 που αντιστοιχεί στη 
μεταβλητή για την εγχώρια ζήτηση ανέρχεται σε 1,436. Τη μεταβλητή 
TFER κατασκευάζουμε ακολουθώντας τους Sideris and Zonzilos (2005) 
ως άθροισμα του 40% της εγχώριας κατανάλωσης, του 40% των επεν-
δύσεων και του 50% των εξαγωγών, με τους συντελεστές βαρύτητας να 
αναλογούν στο εισαγωγικό περιεχόμενο των κατηγοριών αυτών. Η αντα-
γωνιστικότητα ως προς την τιμή εμφανίζεται ως λόγος μεταξύ των τιμών 
εισαγωγών προς το σύνολο των εγχώριων τιμών, με την ελαστικότητα να 
λαμβάνει τιμή +0,760. Σημειώνουμε ότι, κατά την εκτίμηση της μακρο-
χρόνιας συνάρτησης εισαγωγών, ισχύουν τα προβλήματα που παρου
σιάσαμε και για την εκτίμηση της μακροχρόνιας συνάρτησής εξαγωγών.

Η διαμόρφωση των τιμών στον εξωτερικό τομέα μακροχρόνια υποθέ-
τουμε ότι εξαρτάται θεμελιωδώς από δύο παράγοντες: το επίπεδο των 
τιμών εγχώρια και το επίπεδο των τιμών διεθνώς, με το δεύτερο να υπο-
λογίζεται ως το επίπεδο τιμών στις χώρες-μέλη του ΟΟΣΑ εκφρασμένο 
σε δολάρια επί τη συναλλαγματική ισοτιμία68. Τα αποτελέσματα της οι-
κονομετρικής διερεύνησης, η οποία πρέπει να θεωρείται απλά ενδεικτι-
κή, οδηγούν στο συμπέρασμα ότι στην περίπτωση των εξαγωγών το εγ-

68   Η συναλλαγματική ισοτιμία ακολουθεί την ισοτιμία δραχμής-δολαρίου έως την ένταξη 
της δραχμής στο ευρώ, στη συνέχεια ακολουθεί την ισοτιμία ευρώ-δολαρίου, με μια αύ-
ξηση της ισοτιμίας να ισοδυναμεί με υποτίμηση της δραχμής/ευρώ έναντι του δολαρίου 
και μια μείωση σε ανατίμηση.



219

Ενότητα Β

χώριο επίπεδο των τιμών διαμορφώνει το 50% με 60% του επιπέδου των 
τιμών, με το υπόλοιπο να διαμορφώνεται από τις τιμές των ανταγωνι-
στών. Αντίστοιχα, στην περίπτωση των εισαγωγών, το εγχώριο επίπεδο 
των τιμών διαμορφώνει το 30% με 40% του επιπέδου των τιμών, με το 
υπόλοιπο να διαμορφώνεται από τις τιμές των ανταγωνιστών.

Τέλος, για την εκτίμηση του επιπέδου των τιμών στην κατανάλωση και 
τις επενδύσεις προχωρούμε στις παρακάτω υποθέσεις. Πρώτον, όσον 
αφορά το επίπεδο των τιμών στην κατανάλωση ακολουθούμε την απλο-
ποιητική υπόθεση ότι αυτό ακολουθεί το γενικό επίπεδο των τιμών. Η 
θέση αυτή υποστηρίζεται αφενός από το υψηλό επίπεδο της κατανάλω-
σης στο συνολικό προϊόν και, αφετέρου, από την εμπειρική διαπίστωση 
ότι το επίπεδο των τιμών στην κατανάλωση ιστορικά δεν διαφέρει ουσιω
δώς από αυτό του γενικού επιπέδου των τιμών. Δεύτερον, όσον αφορά 

ΠΊΝΑΚΑΣ 4
Εκτίμηση του μακροχρόνιου επιπέδου των τιμών των εξαγωγών 

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -1,677875 0,242278 -6,925399 0,0000

LOG(EXR×CXUD) 0,376474 0,053102 7,089614 0,0000

LOG(YED) 0,522762 0,047418 11,02462 0,0000

Σημείωση: EXR συναλλαγματική ισοτιμία, CXUD αποπληθωριστής εξαγωγών αλλοδαπής σε USD, 
YED αποπληθωριστής ΑΕΠ.

ΠΊΝΑΚΑΣ 5
Εκτίμηση του μακροχρόνιου επιπέδου των τιμών των εισαγωγών

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -2,620977 0,133905 -19,57344 0,0000

LOG(EXR×CMUD) 0,598568 0,029182 20,51162 0,0000

LOG(YED) 0,297985 0,026710 11,15645 0,0000

Σημείωση: EXR συναλλαγματική ισοτιμία, CΜUD αποπληθωριστής εισαγωγών αλλοδαπής σε USD, 
YED αποπληθωριστής ΑΕΠ.
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ΠΊΝΑΚΑΣ 6
Εκτίμηση του μακροχρόνιου επιπέδου των τιμών στις επενδύσεις

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C 0,028579 0,017567 1,626843 0,1090

LOG(MTD) 0,781209 0,085013 9,189339 0,0000

LOG(YED) 0,347243 0,071827 4,834457 0,0000

Σημείωση: MTD αποπληθωριστής εισαγωγών, YED αποπληθωριστής ΑΕΠ.

ΠΊΝΑΚΑΣ 7
Τιμές παραμέτρων

Παράμετρος Διάμεση ιστορική τιμή Οικονομετρικά εκτιμημένη τιμή Βαθμονομημένη τιμή

α 0,101 0,095

β 0,510 0,450

γ 0,020 0,030

ν 0,003 0,003

δ 0,042 0,040

ε/(ε-1) 1,200

ε 6,000

θ0 1,000

θ1 0,824 0,800

ζ0 0,901 0,900

ζ1 -0,551 -0,550

Ψ0 1,436 1.436

Ψ1 -0,760 -0.760

λ 0,097 0,100

ρ 0,006 0,006
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το επίπεδο των τιμών στις επενδύσεις υποθέτουμε ότι αυτό εξαρτάται 
από το γενικό επίπεδο των τιμών και από το επίπεδο των τιμών στις εισα-
γωγές. Εξετάζοντας τη σχέση αυτή οικονομετρικά, διαπιστώνουμε ότι το 
επίπεδο των τιμών στις επενδύσεις εξαρτάται κατά 60% με 70% από το 
επίπεδο των τιμών των εισαγωγών, αποτέλεσμα που επιβεβαιώνει τη χα-
μηλή εγχώρια παραγωγή μηχανολογικού και άλλου κεφαλαιουχικού εξο-
πλισμού, και κατά 30% με 40% από το εγχώριο επίπεδο τιμών.

Ο Πίνακας 7 παρουσιάζει τις τιμές που λαμβάνουν οι παράμετροι.

3.2.	 Οικονομετρική εκτίμηση των βραχυχρόνιων σχέσεων

Επενδύσεις

H εξέταση της βραχυχρόνιας δυναμικής συμπεριφοράς των επενδύ
σεων βασίζεται στην υπόθεση ότι μια μεταβολή στον ρυθμό των επενδύ-
σεων σχετίζεται θετικά με μια αύξηση στο μερίδιο του κέρδους των επι-
χειρήσεων στο συνολικό προϊόν και στην υπόθεση ότι οι επενδύσεις με-
ταβάλλονται προκυκλικά, κατά συνέπεια, ακολουθώντας τη μεταβολή του 
παραγωγικού κενού, το οποίο ορίζεται ως η απόκλιση του πραγματικού 
ΑΕΠ από το δυνητικό ΑΕΠ. Τα αποτελέσματα της οικονομετρικής διερεύ-
νησης που παρουσιάζονται στον Πίνακα 8 δείχνουν ότι και οι δύο υπο-
θέσεις επιβεβαιώνονται. Ειδικότερα, πρώτον, η επίδραση της μεταβολής 
του μεριδίου του κέρδους φαίνεται να είναι θετική και στατιστικά σημαντι-
κή, με τον συντελεστή να υποδηλώνει ότι μια αύξηση του ρυθμού μεταβο-
λής του ποσοστού κέρδους κατά 10% οδηγεί σε αύξηση του ρυθμού με-
ταβολής των επενδύσεων κατά 7,5%. Δεύτερον, η προκύκλικη συμπερι-
φορά του επενδύσεων επιβεβαιώνεται καθώς ο ρυθμός μεταβολής τους 
εμφανίζεται έντονα συσχετισμένος με τη μεταβολή του παραγωγικού κε-
νού69, με τον συντελεστή να υποδηλώνει ότι μια μείωση του παραγωγικού 
κενού κατά 10% οδηγεί σε αύξηση του ρυθμού επενδύσεων κατά 18,4% 
και αντίστροφα. Έχει επίσης σημασία να τονίσουμε ότι ο όρος ECM70, 

69   Το οποίο υπολογίζουμε ως την απόκλιση του πραγματικού από το δυνητικό προϊόν.
70   Ο οποίος εδώ και στη συνέχεια υπολογίζεται ως η απόκλιση από το μακροχρόνιο 
επίπεδο ισορροπίας, όπως αυτό εκφράζεται από τη μεταβλητή με διαμόρφωση “star”.
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ο οποίος εκφράζει την ταχύτητα επαναφοράς του συστήματος στη μα-
κροχρόνια ισορροπία, παρότι αρνητικός και στατιστικά σημαντικός, όπως 
προβλέπεται, εμφανίζεται να έχει σχετικά χαμηλό συντελεστή, γεγονός 
που υποδηλώνει μια σχετικά αργή διαδικασία επαναφοράς των επενδύ
σεων στη μακροχρόνια τάση ύστερα από κάποια διαταραχή. Τέλος, ση-
μειώνουμε ότι αρνητική και στατιστικά σημαντική εμφανίζεται και η ψευ-
δομεταβλητή για την περίοδο 2009 με 2013, γεγονός που υποδηλώνει την 
ειδική σημασία της περιόδου αυτής.

	 Δlog(ITR) = C(10) + C(11) Δlog(GON/YEN) + 

	 + C(12) Δlog(YGA) + C(13)LOG(ITR(–1)) – LOG(ITRSTAR(–1)) + 	 (10)
	 +C(14)DUMSHIFT (2009 – 2013) + ε.	

ΠΊΝΑΚΑΣ 8
Επενδύσεις

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C 0,019969 0,009715 2,055552 0,0444

D(LOG(GON/YEN)) 0,752104 0,183473 4,099254 0,0001

D(LOG(YGA)) 1,840528 0,321210 5,729979 0,0000

LOG(ITR(-1))-LOG(ITR_STAR(-1)) -0,071023 0,024221 -2,932318 0,0048

DUMSHIFT (2009-2013) -0,224134 0,035842 -6,253378 0,0000

R-squared 0,777248  Mean dependent var 0,025442

Adjusted R-squared 0,761616  S.D. dependent var 0,137454

S.E. of regression 0,067111  Akaike info criterion -2,487725

Sum squared resid 0,256723  Schwarz criterion -2,316182

Log likelihood 82,11948  Hannan-Quinn criter. -2,420373

F-statistic 49,72254  Durbin-Watson stat 2,562873

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: ITR επενδύσεις παγίου κεφαλαίου σε σταθερές τιμές, GON ακαθάριστο λειτουργικό πλε-
όνασμα και μικτό εισόδημα, YEN ονομαστικό ΑΕΠ, YGA απόκλιση από δυνητικό ΑΕΠ, ITR_STAR μα-
κροχρόνιο επίπεδο επενδύσεων παγίου κεφαλαίου, μεταβλητές με δείκτη -1 υποδηλώνουν χρήση 
μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.
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Κατανάλωση

H βραχυχρόνια δυναμική συμπεριφορά της κατανάλωσης εμφανί-
ζεται να ακολουθεί τη βασική δομή της μακροχρόνιας συμπεριφοράς 
της κατανάλωσης, καθώς η επίδραση του διαθέσιμου εισοδήματος εμ-
φανίζεται να είναι σημαντικά μεγαλύτερη αυτής του οικονομικού πλού-
του. Ειδικότερα, παρατηρούμε ότι μια μεταβολή στο διαθέσιμο εισόδη-
μα κατά 10% επιδρά στη μεταβολή της κατανάλωσης κατά 2,4%, ενώ 
μια αντίστοιχη μεταβολή του οικονομικού πλούτου στα χέρια των νοι-
κοκυριών κατά 0,9%. Κρίσιμα, η βραχυχρόνια δυναμική της κατανάλω-
σης επηρεάστηκε αρνητικά κατά την περίοδο 1981-1986 και κατά την 

ΠΊΝΑΚΑΣ 9
Κατανάλωση

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C 0,027819 0,002982 9,327595 0,0000

D(LOG(PYR)) 0,249907 0,046957 5,322019 0,0000

D(LOG(FWR)) 0,098984 0,035757 2,768255 0,0077

LOG(PCR(-1))-LOG(PCR_STAR(-1)) -0,059898 0,022148 -2,704444 0,0091

DUMSHIFT (1981-1986) -0,043893 0,008336 -5,265725 0,0000

DUMSHIFT (2009-2013) -0,061718 0,009952 -6,201272 0,0000

TIME=2020 -0,103272 0,018118 -5,700090 0,0000

R-squared 0,834514 Mean dependent var 0,028803

Adjusted R-squared 0,816460 S.D. dependent var 0,040458

S.E. of regression 0,017333 Akaike info criterion -5,166434

Sum squared resid 0,016523 Schwarz criterion -4,926274

Log likelihood 167,1595 Hannan-Quinn criter. -5,072141

F-statistic 46,22559 Durbin-Watson stat 1,396190

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: PCR ιδιωτική κατανάλωση σε σταθερές τιμές, PYR προσωπικό διαθέσιμο εισόδημα σε στα-
θερές τιμές, FWR συνολικός πλούτος σε σταθερές τιμές, PCR_STAR μακροχρόνιο επίπεδο ιδιωτι-
κής κατανάλωσης, μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώνουν χρήση μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.



224

Ανάπτυξη οικονομετρικών υποδειγμάτων για τη συνεισφορά των μικρομεσαίων…

περίοδο 2009-2013, καθώς και κατά το έτος 2020. Σημειώνουμε ότι ο 
όρος ECM υποδηλώνει και εδώ μια σχετικά αργή διαδικασία επαναφο-
ράς στην ισορροπία.

	 Δlog(PCR) = C(20) + C(21)Δlog(PYR) + C(22)Δlog(FWR) + 

	 +C(23)LOG(PCR(–1)) – LOG(PCRSTAR(–1)) + 

	 +C(24)DUMSHIFT (1981 – 1986) + C(25)DUMSHIFT (2009 – 2013) + 	
(11)

	 + C(26)T2020 + ε.	

Εξαγωγές

Εξετάζοντας τη βραχυχρόνια δυναμική συμπεριφορά των εξαγω-
γών, παρατηρούμε ότι επιδρούν με σημαντικό και έντονο τρόπο όλες 
οι παράμετροι για τις οποίες εξετάζουμε. Ειδικότερα, η επίδραση της 
μεταβολής της διεθνούς ζήτησης είναι θετική και στατιστικά σημαντι-
κή, καθώς μια αύξησή της κατά 10% οδηγεί σε αύξηση του ρυθμού με-
ταβολής των εξαγωγών κατά 6,2%. Αντίστοιχα, θετική και στατιστικά 
σημαντική είναι η επίδραση των τιμών των ανταγωνιστών με μια αύξη-
ση σε όρους δολαρίου, κατά 10%, δηλαδή μια βελτίωση της ανταγω-
νιστικότητας των ελληνικών προϊόντων, να οδηγεί σε μια αύξηση των 
εξαγωγών κατά 6,7%. Μικρότερη συγκριτικά, αλλά σημαντική, είναι 
και η επίδραση μιας υποτίμησης της συναλλαγματικής ισοτιμίας, με 
μια μεταβολή της ισοτιμίας κατά 10% να οδηγεί σε αύξηση του ρυθ-
μού μεταβολής των εξαγωγών κατά 3,1%. Επιπλέον, σημαντική και με-
γάλη είναι η επίδραση του όρου ECM, υποδηλώνοντας μια σχετικά 
γρήγορη επαναφορά στη μακροχρόνια τάση. Τέλος, σημειώνουμε την 
ύπαρξη μιας ασυνέχειας κατά το έτος 1988, η οποία πιθανά σχετίζε-
ται με αλλαγές στον τρόπο υπολογισμού των μακροοικονομικών μεγε-
θών κατά το έτος αυτό.

	 Δlog(XTR) = C(30) + C(31)Δlog(WDR) + C(32)Δlog(EXR) + 

	 +C(33)CXUD + C(34)LOG(XTR(–1)) – LOG(XTRSTAR(–1)) + 	 (12)
	 +C(35)T1988 + ε. 	
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ΠΊΝΑΚΑΣ 10
Εξαγωγές

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -0,002969 0,010046 -0,295538 0,7687

D(LOG(WDR)) 0,626373 0,054299 11,53570 0,0000

D(LOG(EXR)) 0,311280 0,104009 2,992829 0,0041

D(LOG(CXUD)) 0,670495 0,127210 5,270765 0,0000

LOG(XTR(-1))-LOG(XTR_STAR(-1)) -0,391293 0,079817 -4,902374 0,0000

TIME=1988 -0,226226 0,054702 -4,135590 0,0001

R-squared 0,756620 Mean dependent var 0,058991

Adjusted R-squared 0,734495 S.D. dependent var 0,102051

S.E. of regression 0,052584 Akaike info criterion -2,959634

Sum squared resid 0,152078 Schwarz criterion -2,752007

Log likelihood 96,26884 Hannan-Quinn criter. -2,878263

F-statistic 34,19688 Durbin-Watson stat 1,897392

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: ΧTR εξαγωγές, WDR δείκτης παγκόσμιας ζήτησης, EXR συναλλαγματική ισοτιμία, CXUD 
αποπληθωριστής εξαγωγών αλλοδαπής σε USD, μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώνουν χρήση 
μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.

Εισαγωγές

H δυναμική βραχυχρόνια συμπεριφορά των εισαγωγών εμφανίζεται 
να χαρακτηρίζεται κυρίως από τη μεταβολή της εγχώριας ζήτησης, με 
τον συντελεστή της δεύτερης να είναι ιδιαίτερα κοντά στη μονάδα. Δευ-
τερευόντως, η βραχυχρόνια μεταβολή των εισαγωγών εξαρτάται θετι-
κά από τη μεταβολή της εξαρτημένης μεταβλητής ένα χρόνο πριν, γε-
γονός που υποδεικνύει την ύπαρξη μιας τάσης μακριά από την ισορρο-
πία, τάση που πιθανώς σχετίζεται με την αυξανόμενη σημασία του διε-
θνούς εμπορίου κατά την περίοδο που εξετάζουμε. Στην περίπτωση των 
εισαγωγών εισάγουμε δύο όρους ECM, ο πρώτος αφορά την επαναφο-
ρά των εισαγωγών στη μακροχρόνια τάση τους και εμφανίζεται ασθενώς 
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στατιστικά σημαντικός, ο δεύτερος αφορά την επαναφορά της συνολι-
κής ζήτησης στη μακροχρόνια τάση της, έτσι όπως εκφράζεται από τη 
μεταβλητή για το παραγωγικό κενό. Η μεταβλητή αυτή δεν εμφανίζεται 
στατιστικά σημαντική, η είσοδός της όμως στο υπόδειγμα είναι σημα-
ντική και για την ευστάθειά του. Τέλος, σημειώνουμε ότι δύο ψευδομε-
ταβλητές για τα έτη 1974 και 2009 εμφανίζονται στατιστικά σημαντικές 
και με προφανή συσχέτιση με οικονομικές μεταβολές κατά τα έτη αυτά.

Δlog(MTR) = C(40) + C(41)Δlog(MTR(–1)) + C(42)Δlog(TFER) + 

	 +C(43)log(YGA) + C(44)LOG(MTR(–1)) – LOG(MTRSTAR(–1)) + 	 (13)
	 +C(45)T1974 + C(46)T2009 + ε. 	

ΠΊΝΑΚΑΣ 11
Εισαγωγές

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C 0,013572 0,008005 1,695391 0,0958

D(LOG(MTR(-1))) 0,145357 0,073951 1,965583 0,0545

D(LOG(TFER)) 0,984614 0,116900 8,422710 0,0000

LOG(YGA) -0,029954 0,045512 -0,658162 0,5132

LOG(MTR(-1))-LOG(MTR_STAR(-1)) -0,104572 0,056833 -1,839986 0,0713

TIME=1974 -0,131368 0,051134 -2,569100 0,0130

TIME=2009 -0,137477 0,044452 -3,092716 0,0031

R-squared 0,787707 Mean dependent var 0,057157

Adjusted R-squared 0,764119 S.D. dependent var 0,084059

S.E. of regression 0,040825 Akaike info criterion -3,451412

Sum squared resid 0,090002 Schwarz criterion -3,209181

Log likelihood 112,2681 Hannan-Quinn criter. -3,356480

F-statistic 33,39417 Durbin-Watson stat 1,853042

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: MTR εισαγωγές, TFER δείκτης εγχώριας ζήτησης, YGA απόκλιση από δυνητικό ΑΕΠ, 
MTR_STAR μακροχρόνιο επίπεδο εισαγωγών, μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώνουν χρήση μιας 
ετήσιας χρονικής υστέρησης.
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Κεντρική εξίσωση τιμών

H εξέταση της δυναμικής συμπεριφοράς των τιμών βραχυχρόνια 
εξαρτάται από τρεις όρους. Πρώτον, από την προηγούμενη μεταβο-
λή του επιπέδου των τιμών κατά τρόπο θετικό και στατιστικά σημαντικό 
υποδηλώνοντας έτσι την ύπαρξη μιας δυναμικής που οδηγεί μακριά από 
την ισορροπία. Δεύτερον, από το μερίδιο των ονομαστικών μισθών στο 
πραγματικό προϊόν, όρο που συνδέει πραγματικά και ονομαστικά μεγέ-
θη. Σημειώνουμε ότι ο όρος αυτός αποτελεί τμήμα του μοναδιαίου κό-
στους εργασίας, χωρίς όμως ο άλλος όρος, η παραγωγικότητα της ερ-
γασίας να εμφανίζεται στατιστικά σημαντικός, γεγονός που κατά τη γνώ-
μη μας υποστηρίζει την επιλογή μας να θεωρήσουμε στο υπόδειγμα που 

ΠΊΝΑΚΑΣ 12
Αποπληθωριστής ΑΕΠ

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C 0,004263 0,004046 1,053633 0,2967

D(LOG(YED(-1))) 0,458545 0,082252 5,574906 0,0000

D(LOG(CMP/YER)) 0,290728 0,065527 4,436753 0,0000

D(LOG(MTD)) 0,182073 0,043811 4,155863 0,0001

LOG(YED(-1))-LOG(YED_STAR(-1)) -0,058377 0,026069 -2,239353 0,0292

TIME=1973 0,101773 0,021434 4,748271 0,0000

R-squared 0,928690 Mean dependent var 0,076146

Adjusted R-squared 0,922208 S.D. dependent var 0,072280

S.E. of regression 0,020160 Akaike info criterion -4,877068

Sum squared resid 0,022353 Schwarz criterion -4,669441

Log likelihood 154,7506 Hannan-Quinn criter. -4,795697

F-statistic 143,2566 Durbin-Watson stat 2,255213

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: YED αποπληθωριστής ΑΕΠ, CMP εισόδημα εξαρτημένης εργασίας, YER πραγματικό 
ΑΕΠ, MTD αποπληθωριστής εισαγωγών, YED_STAR μακροχρόνιο επίπεδο αποπληθωριστή ΑΕΠ, 
μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώνουν χρήση μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.
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εξετάζουμε τους μισθούς ως σταθερή αναλογία του συνολικού προϊό-
ντος και όχι να προσπαθήσουμε να τους υπολογίσουμε σε σχέση με με-
ταβολές στην παραγωγικότητα της εργασίας. Με άλλα λόγια στο υπό-
δειγμα που παρουσιάζουμε οι μισθοί είναι δομικά καθορισμένοι και όχι 
δυναμικά. Τρίτον, η μεταβολή του επιπέδου των τιμών εγχώρια εξαρ-
τάται από τη μεταβολή των τιμών εισαγωγών. Η μεταβλητή για τον όρο 
ECM εμφανίζεται με το σωστό πρόσημο και στατιστικά σημαντική, παρά 
το γεγονός ότι, και σε αυτή την περίπτωση, η μετάβαση προς τη μακρο-
χρόνια ισορροπία εμφανίζεται σχετικά αργή. Τέλος, σημειώνουμε τη συ-
μπερίληψη μιας ψευδομεταβλητής για το έτος 1973, η οποία σχετίζεται 
με την έναρξη της παγκόσμιας κρίσης της δεκαετίας του 1970.

	 Δlog(YED) = C(50) + C(29)Δlog(YED(–1)) + 

	 +C(51)Δlog(CMR / YER) + C(52)Δlog(MTD) + 	 (14)
	 +C(53)LOG(YED(–1)) – LOG(YEDSTAR(–1)) + C(54)T1973 + ε.

Τιμές εξαγωγών

Η βραχυχρόνια συμπεριφορά των τιμών εξαγωγών αποτελεί συνάρ-
τηση της εξέλιξης των εγχώριων τιμών γενικά, των τιμών των δισθενών 
ανταγωνιστών και της συναλλαγματικής ισοτιμίας, καθώς και των διε-
θνών τιμών πετρελαίου. Η οικονομετρική εξέταση της σχέσης αυτής 
δείχνει ότι μια αύξηση των εγχώριων τιμών κατά 10% οδηγεί σε αύξη-
ση των τιμών εξαγωγών κατά 6,4%, μια αύξηση των τιμών των αντα-
γωνιστών σε όρους δολαρίου οδηγεί σε αύξηση των τιμών εξαγωγών 
κατά 5,2%, ενώ μια υποχώρηση στη συναλλαγματική ισοτιμία οδηγεί 
και αυτή σε αύξηση των τιμών εξαγωγών κατά 5%. Τα αποτελέσματα 
αυτά υποδεικνύουν ότι οι τιμές εξαγωγών βρίσκονται σε στενή σχέση 
με το υπόλοιπο σύστημα τιμών, συμπέρασμα που ενισχύεται και από το 
μέγεθος του συντελεστή του όρου ECM, το οποίο υποδηλώνει μια τα-
χεία επαναφορά στη μακροχρόνια τάση. Τέλος, σημειώνουμε ότι η τιμή 
του πετρελαίου δεν φαίνεται να επηρεάζει σημαντικά τις τιμές εξαγω-
γών, καθώς μια αύξηση της τιμής του πετρελαίου κατά 10% οδηγεί σε 
αύξηση των τιμών εξαγωγών κατά 0,8%. Επιπλέον, σημειώνουμε ότι 
σημαντικά διαφορετική ήταν η συμπεριφορά των τιμών εξαγωγών κατά 
την περίοδο πριν το 1974.
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	 Δlog(XTD) = C(60) + C(61)Δlog(YED) + C(62)ΔLog(EXR) +
	 +C(63)ΔLog(POLU) + C(64)ΔLog(CXUD) + C(65)LOG(XTD(–1)) – 	 (15)
	 – LOG(XTDSTAR(–1)) + C(66)DUMSHIFT(1960 – 1974) + ε.	

ΠΊΝΑΚΑΣ 13
Τιμές εξαγωγών

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -0,007041 0,007245 -0,971835 0,3355

D(LOG(YED)) 0,646987 0,108667 5,953841 0,0000

D(LOG(EXR)) 0,505476 0,102249 4,943583 0,0000

D(LOG(POILU)) 0,087085 0,022196 3,923541 0,0002

D(LOG(CXUD)) 0,520012 0,133868 3,884521 0,0003

LOG(XTD(-1))-LOG(XTD_STAR(-1)) -0,187904 0,048684 -3,859643 0,0003

DUMSHIFT10 0,064580 0,020857 3,096338 0,0031

R-squared 0,848242 Mean dependent var 0,068737

Adjusted R-squared 0,831380 S.D. dependent var 0,086056

S.E. of regression 0,035337 Akaike info criterion -3,740136

Sum squared resid 0,067431 Schwarz criterion -3,497904

Log likelihood 121,0741 Hannan-Quinn criter. -3,645203

F-statistic 50,30504 Durbin-Watson stat 1,448113

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: XTD αποπληθωριστής εξαγωγών, YED αποπληθωριστής ΑΕΠ, EXR συναλλαγματική ισο-
τιμία, POILU τιμή πετρελαίου σε USD, CXUD, CXUD αποπληθωριστής εξαγωγών αλλοδαπής σε 
USD, XTD_STAR μακροχρόνιο επίπεδο τιμών εξαγωγών, μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώνουν 
χρήση μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.

Τιμές εισαγωγών

H βραχυχρόνια συμπεριφορά των τιμών εισαγωγών ακολουθεί την 
ίδια λογική δομή με αυτή των τιμών εξαγωγών. Με άλλα λόγια η εξέλιξη 
των τιμών εισαγωγών εξαρτάται από τη μεταβολή του γενικού επιπέδου 
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των τιμών, της συναλλαγματικής ισοτιμίας και των διεθνών τιμών των 
ανταγωνιστών, καθώς και από την τιμή του πετρελαίου. Συγκρίνοντας 
τον Πίνακα 13 και τον Πίνακα 14 παρατηρούμε ότι το μέγεθος και η στα-
τιστική σημαντικότητα των μεταβλητών εμφανίζει σημαντική ομοιότητα.

	 Δlog(ΜTD) = C(70) + C(71)Δlog(YED) + C(72)ΔLog(EXR) +
	 +C(73)ΔLog(POLU) + C(74)ΔLog(CΜUD) + C(75)LOG(ΜTD(–1))) –	 (16)
	 – LOG(ΜTDSTAR(–1)) + C(76)DUMSHIFT(1960 – 1974) + ε.

ΠΊΝΑΚΑΣ 14
Τιμές εισαγωγών

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -0,008221 0,005546 -1,482171 0,1440

D(LOG(YED)) 0,560061 0,082158 6,816877 0,0000

D(LOG(EXR)) 0,510265 0,067562 7,552553 0,0000

D(LOG(POILU)) 0,066903 0,019676 3,400165 0,0013

D(LOG(CMUD)) 0,597852 0,089173 6,704446 0,0000

LOG(MTD(-1))-LOG(MTD_STAR(-1)) -0,142651 0,038567 -3,698752 0,0005

DUMSHIFT10 0,047852 0,016711 2,863558 0,0059

R-squared 0,912258  Mean dependent var 0,065613

Adjusted R-squared 0,902687  S.D. dependent var 0,086061

S.E. of regression 0,026847  Akaike info criterion -4,291330

Sum squared resid 0,039641  Schwarz criterion -4,051169

Log likelihood 140,0312  Hannan-Quinn criter. -4,197037

F-statistic 95,30686  Durbin-Watson stat 2,121446

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: MTD αποπληθωριστής εισαγωγών, YED αποπληθωριστής ΑΕΠ, EXR συναλλαγματική 
ισοτιμία, POILU τιμή πετρελαίου σε USD, CXUD, CMUD αποπληθωριστής εισαγωγών αλλοδαπής σε 
USD, ΜTD_STAR μακροχρόνιο επίπεδο τιμών εισαγωγών, μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώνουν 
χρήση μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.
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Τιμές επενδύσεων

Η βραχυχρόνια συμπεριφορά των τιμών των επενδύσεων ακολου-
θεί σε μεγάλο βαθμό τη μακροχρόνια συμπεριφορά, καθώς οι βασικές 
προσδιοριστικές παράμετροι της δεύτερης είναι όμοιες με της πρώτης. 
Ειδικότερα, η βραχυχρόνια σχέση εξαρτάται από τη συμπεριφορά του 
γενικού επιπέδου των τιμών και των τιμών εισαγωγών στον ίδιο και κατά 
τον προηγούμενο χρόνο. Το γεγονός αυτό δείχνει ότι οι τιμές επενδύ
σεων στην πραγματικότητα αποτελούν σύνθεση αυτών των δύο στοι
χείων, τόσο βραχυχρόνια όσο και μακροχρόνια. Τέλος, σημειώνουμε ότι 
ο συντελεστής του όρου ECM εμφανίζεται και σε αυτήν, την περίπτωση 
χαμηλός, δείχνοντας έτσι μια αργή μετάβαση προς την ισορροπία.

ΠΊΝΑΚΑΣ 15
Τιμές επενδύσεων

Μεταβλητή Συντελεστής Τυπ. απόκλιση t-Statistic Πιθανότητα

C -0,008211 0,007994 -1,027180 0,3088

D(LOG(YED)) 1,413401 0,195149 7,242665 0,0000

D(LOG(YED(-1))) -0,422803 0,185154 -2,283512 0,0263

D(LOG(MTD)) 0,214156 0,097986 2,185572 0,0331

D(LOG(MTD(-1))) -0,185663 0,105212 -1,764655 0,0832

LOG(ITD(-1))-LOG(ITD_STAR(-1)) -0,063919 0,024827 -2,574589 0,0128

R-squared 0,834066  Mean dependent var 0,080015

Adjusted R-squared 0,818981  S.D. dependent var 0,091921

S.E. of regression 0,039109  Akaike info criterion -3,551739

Sum squared resid 0,084124  Schwarz criterion -3,344112

Log likelihood 114,3280  Hannan-Quinn criter. -3,470368

F-statistic 55,29140  Durbin-Watson stat 1,906999

Prob(F-statistic) 0,000000

Σημείωση: ITD αποπληθωριστής επενδύσεων, YED αποπληθωριστής ΑΕΠ, ΜTD αποπληθωριστής 
εισαγωγών, ΙTD_STAR μακροχρόνιο επίπεδο τιμών επενδύσεων, μεταβλητές με δείκτη –1 υποδηλώ-
νουν χρήση μιας ετήσιας χρονικής υστέρησης.
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	 Δlog(ITD) = C(80) + C(81)Δlog(YED) + C(82)Δlog(YED(–1)) +
	 +C(82)Δlog(ΜΤΔ) + C(83)Δlog(ΜΤD(–1)) + C(84)LOG(ITD(–1))  –	 (17)
	 – LOG(ITDSTAR(–1)) + ε.	

3.3.	 Επίλυση του συστήματος για ιστορικές τιμές

Επιλύοντας το σύστημα για τις ιστορικές τιμές, ελέγχουμε τη λο-
γική του συνοχή και την προβλεπτική του ικανότητα. Ξεκινώντας από 
τις ιστορικά δοσμένες αρχικές τιμές και χρησιμοποιώντας τον αλγόριθ-
μο Gauss-Seidel, υπολογίζουμε διαδοχικά τις τιμές των επόμενων πε-
ριόδων δυναμικά. Τα αποτελέσματα, τα οποία παρουσιάζονται στο Διά
γραμμα 4, δείχνουν ότι η ικανότητα του υποδείγματος που παρουσιά-
σαμε να εξηγεί το παρελθόν είναι ικανοποιητική. Ειδικότερα οι ιστορι-
κές τιμές και των 52 ενδογενών μεταβλητών που εξετάζουμε προσεγ-
γίζονται ικανοποιητικά. Σημειώνουμε ότι σχετικά μεγαλύτερες αποκλί-
σεις μεταξύ ιστορικών και εκτιμώμενων τιμών, αν και εντός αποδεκτών 
ορίων, παρατηρούμε στις μεταβλητές για τιμές, τις επενδύσεις και συ-
νεπακόλουθα για το απόθεμα κεφαλαίου και τον οικονομικό πλούτο. Ο 
λόγος για τον οποίο οι αποκλίσεις εμφανίζονται μεγαλύτερες σε αυτές 
τις μεταβλητές είναι η ιδιαίτερη θέση τους εντός του οικονομικού συ-
στήματος που εξετάζουμε.

Διαχωρίζοντας ανάμεσα σε μεταβλητές που υπολογίζονται ταυτό-
χρονα μεταξύ τους και σε μεταβλητές οι οποίες υπολογίζονται απο-
κλειστικά βασιζόμενοι σε προηγούμενες τιμές, μπορούμε να διαχω-
ρίσουμε το υπόδειγμα σε διακριτά μπλοκ. Η δομή του υποδείγματος 
κατ’ αυτόν τον τρόπο περιλαμβάνει πέντε μπλοκ: τρία μπλοκ μετα-
βλητών που βασίζονται αποκλειστικά σε προηγούμενες τιμές και δύο 
μπλοκ ταυτόχρονα εκτιμώμενων μεταβλητών. Από τα δύο μπλοκ ταυ-
τόχρονα εκτιμώμενων μεταβλητών το ένα αφορά τη σχέση ανάμεσα 
στην ανεργία και το εργατικό δυναμικό, ενώ το δεύτερο μπλοκ περι-
λαμβάνει τρεις μεταβλητές ανατροφοδότησης. Αυτές είναι οι μετα-
βλητές για τις επενδύσεις, τις τιμές και τον οικονομικό πλούτο. Κατά 
συνέπεια, μέσω αυτών των τριών μεταβλητών εκφράζονται οι δυνα-
μικές του συστήματος οι οποίες εξασφαλίζουν την ισορροπία μετα-
ξύ προσφοράς και ζήτησης. Με άλλα λόγια, οι μεταβολές των τιμών, 
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οι μεταβολές στον ρυθμό επενδύσεων και οι μεταβολές στην ποσότη-
τα χρέους, αποθέματος κεφαλαίου και καθαρής διεθνούς επενδυτικής 
θέσης αποτελούν τα στοιχεία προσαρμογής του συστήματος προς την 
ισορροπία και, επομένως, είναι ευκολότερο να παρουσιάζουν αποκλί-
σεις μεταξύ ιστορικών και εκτιμώμενων τιμών.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 4
Εκτίμηση σε ιστορικές τιμές
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 4 (συνέχεια)
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 4 (συνέχεια)
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 4 (συνέχεια)
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Σημειώσεις: 1. BTN Εμπορικό ισοζύγιο, CAN Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, CATR Κεφαλαιακές 
μεταβιβάσεις, εισπραττόμενες, γενική κυβέρνηση, CMP Εισόδημα εξαρτημένης εργασίας, EC Ει-
σφορές κοινωνικής ασφάλισης, EMPE Μισθωτοί, αριθμός, σύνολο επιχειρήσεων, FWN Ονομαστι-
κός πλούτος, FWR Πραγματικός πλούτος, GCFP Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, γενική κυβέρνηση, 
GCN Τελική κατανάλωση, γενική κυβέρνηση, GDN Χρέος γενικής κυβέρνησης (EDP βασισμένο σε 
ESA10), GLN Καθαρός δανεισμός γενικής κυβέρνησης, GON Ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασμα 
και μικτό εισόδημα, GSN Ακαθάριστη αποταμίευση, γενική κυβέρνηση, INN Τόκοι, πληρωτέοι, γενι-
κή κυβέρνηση, ITD Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, αποπληθωριστής, ITN Επενδύσεις παγίου κεφα-
λαίου, ονομαστικές τιμές, ITR Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, σταθερές τιμές, KSN Καθαρό απόθε-
μα κεφαλαίου, ονομαστικές τιμές, KSR Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου, σταθερές τιμές, LF Εργατικό 
δυναμικό, MTD Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, MTN Εισαγωγές αγαθών και 
υπηρεσιών, ονομαστικές τιμές, MTR Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές, NFA Κα-
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θαρά περιουσιακά στοιχεία της αλλοδαπής, NFN Καθαρό πρωτογενές εισόδημα από τον υπόλοιπο 
κόσμο, NTAX Καθαροί φόροι επί της παραγωγής και των εισαγωγών, OCE Άλλη κεφαλαιακή δαπά-
νη, γενική κυβέρνηση, OCN Άλλη τρέχουσα δαπάνη, γενική κυβέρνηση, PCD Ιδιωτική κατανάλωση, 
αποπληθωριστής, PCN Ιδιωτική κατανάλωση, ονομαστικές τιμές, PCR Ιδιωτική κατανάλωση, σταθε-
ρές τιμές, PDN Άμεσοι φόροι, PYN Προσωπικό διαθέσιμο εισόδημα, ονομαστικές τιμές, PYR Προ-
σωπικό διαθέσιμο εισόδημα, σταθερές τιμές, RCO Άλλοι τρέχοντες πόροι, γενική κυβέρνηση, STIN 
Επιτόκιο, βραχυχρόνιο, SUBN Επιδοτήσεις, πληρωτέες, γενική κυβέρνηση, TCR Συνολικά τρέχοντα 
έσοδα γενικής κυβέρνησης, TCRT Συνολικά έσοδα γενικής κυβέρνησης, TCTU Συνολικά έξοδα γε-
νικής κυβέρνησης, TCU Συνολικά τρέχοντα έξοδα γενικής κυβέρνησης, TDX Συντελεστής έμμεσων 
φόρων, TFER Δείκτης εγχώριας ζήτησης, TRN Κοινωνικές παροχές εκτός από κοινωνικές μεταβιβά-
σεις σε είδος, πληρωτέες, γενική κυβέρνηση, TXI Έμμεσοι φόροι, UN Άνεργοι, XTD Εξαγωγές αγα-
θών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, XTN Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, ονομαστικές τιμές, 
XTR Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές, YED Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, αποπλη-
θωριστής, YEN Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, ονομαστικές τιμές, YER Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, 
σταθερές τιμές, YGA Δυνητικό προϊόν.

2. Η μαύρη γραμμή στα διαγράμματα δείχνει το πραγματικό και η γκρι τις μεταβλητές.

Συμπερασματικά, το υπόδειγμα το οποίο εκτιμήσαμε, τη θεωρητική 
δομή του οποίου έχουμε ήδη αναπτύξει εμφανίζεται να εξηγεί ικανοποι-
ητικά την εξέλιξη της ελληνικής οικονομίας κατά την περίοδο 1960-2022, 
δηλαδή για τη μέγιστη περίοδο για την οποία έχουμε συνεπή ιστορικά 
οικονομικά στοιχεία σε ετήσια βάση. Ειδικότερα εξετάσαμε ότι, χρησιμο-
ποιώντας τον αλγόριθμο Gauss-Seidel ο οποίος ξεκινώντας από τα αρ-
χικά στοιχεία, εδώ του έτους 1960, και με δεδομένη τη δομή της οικονο-
μίας όπως περιγράφηκε στην προηγούμενη ενότητα, παρουσιάζει τιμές 
για τις ενδογενείς μεταβλητές οι οποίες δεν διαφέρουν ουσιωδώς από 
τις ιστορικές τιμές. 

3.4.	 Σταθερή κατάσταση 

Η διαμόρφωση του συστήματος σε μακροχρόνια σταθερή κατάστα-
ση δίνει τη δυνατότητα αφενός να ελέγξουμε την ευστάθεια του συστή-
ματος στη μακροχρόνια περίοδο και, αφετέρου, επιτρέπει τη δημιουργία 
ενός «καθαρού» υπόβαθρου για την εξέταση της επίδρασης συγκεκριμέ-
νων εξωγενών διαταραχών σε απομόνωση από την ταυτόχρονη επίδρα-
ση άλλων. Με άλλα λόγια σε αυτή την ενότητα σκοπός μας είναι να δια-
κριβώσουμε ότι το σύστημα έχει μια μακροχρόνια σταθερή κατάσταση 
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και να εξετάσουμε τη συμπεριφορά του συστήματος σε συγκεκριμένες 
διαταραχές.

Βασικό χαρακτηριστικό της διαμόρφωσης του συστήματος σε μακρο-
χρόνια σταθερή κατάσταση είναι ότι όλες οι μεταβλητές μεγεθύνονται 
με ένα σταθερό και από τα πριν γνωστό ρυθμό μεταβολής. Ειδικότερα, 
κατά τη διαμόρφωση σταθερής κατάστασης οι εξωγενείς μεταβλητές 
χωρίζονται στις ακόλουθες κατηγορίες: 

(α)	 Μεταβλητές οι οποίες μένουν σταθερές στην τελευταία τιμή τους. 
Αυτή η περίπτωση αφορά τους λόγους των δημοσιονομικών μετα-
βλητών προς το ΑΕΠ, τον ρυθμό απόσβεσης, το μερίδιο των μισθών 
και το ποσοστό ανεργίας. 

(β)	 Οι τιμές, τόσο οι εγχώριες, όσο και οι διεθνείς, αυξάνονται με ρυθμό 
2% που είναι ίσος με τον μακροχρόνιο στόχο για τον πληθωρισμό. 
Αυτή η περίπτωση αφορά τις τιμές στόχο για το σύνολο των τιμών, 
τις εξωτερικές και εσωτερικές τιμές των ανταγωνιστών και την τιμή 
του πετρελαίου.

(γ)	 Οι μεταβλητές σε σταθερές τιμές αυξάνονται με ρυθμό ίσο με το 
άθροισμα της μεταβολής του εργατικού δυναμικού και της ολικής 
παραγωγικότητας, δηλαδή κατά 0,6%. Αυτή η περίπτωση αφορά τις 
τιμές στόχο για το ΑΕΠ και τα συστατικά του, καθώς και την παγκό-
σμια ζήτηση.

(δ) 	Η μεταβλητή για τη συνολική απασχόληση αυξάνει κατά τον ρυθ-
μό μεταβολής του εργατικού δυναμικού, δηλαδή κατά 0,3%. Κρίσι-
μα, ο αριθμός των αυτοαπασχολουμένων παραμένει σταθερός, άρα 
το σύνολο της αύξησης αφορά τους μισθωτούς με τη συμμετοχή 
των αυτοαπασχολουμένων ασυμπτωτικά να τείνει στο μηδέν. Αντί-
στοιχα, λόγω του σταθερού ποσοστού ανεργίας, η μεγέθυνση του 
εργατικού δυναμικού συμπεριλαμβάνει και ένα αυξανόμενο σταθε-
ρό μερίδιο ανέργων. Καθώς έχουμε επιλέξει να θεωρούμε ότι οι μι-
σθοί αποτελούν σταθερό μερίδιο του συνολικού προϊόντος, δεν εί-
ναι αναγκαία η λεπτομερειακή εξέταση των μεταβολών στα μεγέθη 
της ανεργίας.

(ε) 	Τέλος, για να εξασφαλίσουμε τη μακροχρόνια σταθερότητα του συ-
στήματος, υποθέτουμε ότι η νομισματική πολιτική ακολουθεί έναν 
στόχο για πληθωρισμό στο 2%, η δημοσιονομική πολιτική έναν στό-
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χο για δημοσιονομικό έλλειμμα στο 2%, ενώ η συναλλαγματική ισο-
τιμία υποθέτουμε ότι παραμένει σταθερή στο άρτιο. Ειδικότερα, η 
νομισματική πολιτική μπορεί να περιγραφεί από την ακόλουθη συ-
νάρτηση αντίδρασης, η οποία μπορεί να γίνει αντιληπτή ως ένας κα-
νόνας Taylor που στοχεύει αποκλειστικά στον περιορισμό του πλη-
θωρισμού κοντά στο 2%, ενώ το μακροχρόνιο πραγματικό επιτόκιο 
λαμβάνει τιμή 0,06% ως πραγματικό μέγεθος.

	 stin = 0,006 + ΔLog(yed) + (0,5 × (ΔLog(yed) – 0,02)) 	 (18)

Αντίστοιχα, ο δημοσιονομικός κανόνας μπορεί να περιγραφεί από την 
παρακάτω σχέση:

	 Δ(tdx) = 0,2 × ((gln / yen) – 0,02).	 (19)

Η επίδραση αυτών των δύο κανόνων εξασφαλίζει ότι το επίπεδο του 
επιτοκίου επιτυγχάνει τη μακροχρόνια σταθερότητα στη μεταβολή των 
τιμών και ότι το δημόσιο χρέος δεν εμφανίζει εκρηκτική πορεία. Στο ση-
μείο αυτό έχει σημασία να παρουσιάσουμε μερικά βασικά δομικά χαρα-
κτηριστικά του υποδείγματος, τα οποία χαρακτηρίζουν τη μακροχρόνια 
διαμόρφωσή του. Το κύριο σημείο αφορά τον ιδιαίτερο ρόλο της πραγ-
ματικής συναλλαγματικής ισοτιμίας για τη διαμόρφωση του μακροχρό-
νιου επιπέδου του συνολικού προϊόντος και, τελικά, την όλη ευστάθεια 
του συστήματος. Για να γίνει κατανοητός ο ρόλος της συναλλαγματικής 
ισοτιμίας, προχωράμε σε μια γρήγορη παρουσίαση του συνόλου του 
υποδείγματος από τη σκοπιά της εθνικολογιστικής ταυτότητας. Πρώτον, 
η συνθήκη της εξίσωσης του οριακού προϊόντος με οριακό κόστος του 
κεφαλαίου εξασφαλίζει ότι ο λόγος κεφαλαίου προϊόντος μακροχρόνια 
τείνει προς έναν σταθερό όρο, άρα και ο ρυθμός μεταβολής των επεν-
δύσεων και αυτός μακροχρόνια είναι δοσμένος. Κατά συνέπεια, καθώς 
η δημόσια δαπάνη είναι εξωγενής, η μακροχρόνια ισορροπία εξαρτάται 
από τη σχέση ιδιωτικής κατανάλωσης και εμπορικού ισοζυγίου. Καθώς 
η ιδιωτική κατανάλωση εξαρτάται πέρα από το διαθέσιμο εισόδημα και 
από τον οικονομικό πλούτο, με τον δεύτερο να είναι το άθροισμα του 
αποθέματος κεφαλαίου, των καθαρών στοιχείων ενεργητικού από το 
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εξωτερικό και του συνολικού δημόσιου χρέους, ο δημοσιονομικός κανό-
νας εξασφαλίζει ότι και η δυναμική του δημοσίου χρέους είναι δοσμένη. 
Συνεπώς, ο όρος ισορροπίας του συστήματος καταλήγει να είναι η εξί-
σωση των καθαρών στοιχείων ενεργητικού από το εξωτερικό με το εμπο-
ρικό ισοζύγιο, δηλαδή η σταθεροποίηση του λογαριασμού τρεχουσών 
συναλλαγών. Αυτή τελικά εξαρτάται από το επίπεδο της συναλλαγματι-
κής ισοτιμίας και τη μεταβολή των σχετικών τιμών ανάμεσα στις συναλ-
λασσόμενες χώρες. Mε τις σχετικές τιμές να εξαρτώνται μακροπρόθε-
σμα από την τιμή στόχο για τον πληθωρισμό και από το επίπεδο του μα-
κροχρόνιου πραγματικού επιτοκίου. Κατά συνέπεια, το επίπεδο του μα-
κροχρόνιου πραγματικού επιτοκίου έχει καθοριστικό ρόλο για τη συνολι-
κή ευστάθεια και τις δυναμικές του συστήματος, καθώς η κεντρική τρά-
πεζα παρεμβαίνει αλλάζοντας το ονομαστικό επιτόκιο, με σκοπό να εξα-
σφαλίσει ότι η τιμές μεταβάλλονται σύμφωνα με την τιμή στόχο για τον 
πληθωρισμό.

3.5.	 Επίδραση εξωγενών διαταραχών

Η μακροχρόνια ισορροπία του συστήματος, την οποία περιγράψαμε, 
δεν αναιρεί τη δυνατότητα ύπαρξης βραχυχρόνιων ανισορροπιών, κα-
θώς το σύστημα αντιδρά βαθμιαία σε εξωγενή σοκ. Ειδικότερα, η επα-
ναφορά στην κατάσταση ισορροπίας εξασφαλίζεται από τη λειτουργία 
μιας σειράς μηχανισμών. Ο μηχανισμός επαναφοράς του συστήματος 
στην κατάσταση ισορροπίας εξαρτάται από το είδος της εξωγενούς δια
ταραχής. Στη συνέχεια εξετάζουμε διαδοχικά τέσσερις τέτοιες εξωγε-
νείς διαταραχές: μια μόνιμη αύξηση της δημόσιας δαπάνης, μια μόνιμη 
αύξηση στην τιμή του πετρελαίου, μια μόνιμη αύξηση στην παγκόσμια 
ζήτηση, και μια μόνιμη υποτίμηση της συναλλαγματικής ισοτιμίας.

Αύξηση της δημόσιας δαπάνης

H προσομοίωση αυτή υποθέτει την αύξηση της πραγματικής δημό
σιας δαπάνης σε μόνιμη βάση κατά 10%. Ένα αποτέλεσμα που επιβε
βαιώνει και οικονομετρικά την αντικυκλική επίδραση της δημοσιονο
μικής πολιτικής στην περίπτωση της ελληνικής οικονομίας. H αύξηση 
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 6
Αύξηση της δημόσιας δαπάνης, ποσοστιαία μεταβολή
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 6 (συνέχεια)
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Σημείωση: YER Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, σταθερές τιμές ITR Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, στα-
θερές τιμές, PCR Ιδιωτική κατανάλωση, σταθερές τιμές, XTR Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, στα-
θερές τιμές, MTR Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές, BTN Εμπορικό ισοζύγιο, CAN 
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, FWR Πραγματικός πλούτος, GLN Καθαρός δανεισμός γενικής κυ-
βέρνησης, GDN Χρέος γενικής κυβέρνησης (EDP βασισμένο σε ESA10, NFA Καθαρά περιουσιακά 
στοιχεία της αλλοδαπής, KSR Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου σταθερές τιμές, PYR Προσωπικό διαθέ-
σιμο εισόδημα σταθερές τιμές, YED Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, αποπληθωριστής, ITD Επενδύσεις 
παγίου κεφαλαίου, αποπληθωριστής, XTD Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, MTD 
Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, YEN Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν ονομαστικές 
τιμές, YGA Δυνητικό προϊόν, TFER Δείκτης εγχώριας ζήτησης, STIN Επιτόκιο, βραχυχρόνιο, TDX Συ-
ντελεστής έμμεσων φόρων, GON Ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασμα και μικτό εισόδημα.

αυτή του οικονομικού πλούτου πραγματοποιείται λόγω της αύξησης του 
δημοσίου χρέους, το οποίο σε ορίζοντα 30ετίας οδηγεί σε αύξηση του 
λόγου χρέους προς ΑΕΠ έως και 9,5%, καθώς το δημόσιο έλλειμμα αυ-
ξάνει αρχικά έως και κατά 55% σε σχέση με την προηγούμενη τιμή του. 
Καθώς ο δημοσιονομικός κανόνας τίθεται άμεσα σε εφαρμογή, οι άμε-
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σοι φόροι αυξάνουν προοδευτικά κατά 20%, και έτσι το έλλειμμα αρχι-
κά και μετά και το χρέος ως λόγοι προς το ΑΕΠ επανέρχονται κοντά στις 
αρχικές τιμές τους. Σημειώνουμε ότι η αύξηση της φορολογίας οδηγεί 
σε εξάλειψη της αρχικής αύξησης των επενδύσεων που φτάνει το 5,6%, 
χωρίς όμως να εμφανίζονται σημάδια εκτοπισμού. Αντίστοιχα η ιδιωτική 
κατανάλωση εμφανίζει μια οριακή ταλάντωση ως αποτέλεσμα της επί-
δρασης από την αύξηση του πλούτου, η οποία όμως εκμηδενίζεται από 
τη σημαντική μείωση στο διαθέσιμο εισόδημα λόγω της αύξησης στη 
φορολογία. Η τελική επίδραση της αύξησης των δημοσίων δαπανών στο 
ΑΕΠ καθορίζεται από τις μεταβολές στο εμπορικό ισοζύγιο, καθώς οι 
εξαγωγές παραμένουν αμετάβλητες, αλλά οι εισαγωγές μετά την άμεση 
αύξηση για την κάλυψη της αυξημένης ζήτησης οδηγούνται τελικά κατά 
0,5% χαμηλότερα από τις αρχικές τιμές τους, καθώς η εγχώρια ζήτηση 
υποχωρεί. Κατά συνέπεια το εμπορικό ισοζύγιο βελτιώνεται κατά 3%, με 
αποτέλεσμα μια μόνιμη αύξηση του ΑΕΠ κατά περίπου 2%. Σημειώνου-
με ότι η μεταβολή της δημόσιας δαπάνης δεν επιδρά στην εξέλιξη των 
τιμών, αλλά μόνο στα πραγματικά μεγέθη, ενώ αντίστοιχα δεν οδηγεί και 
σε κάποια αλλαγή του επιτοκίου ως αντίδραση της κεντρικής τράπεζας 
σε πληθωριστικές πιέσεις. H αιτία γι’ αυτό είναι η σταθερότητα του με-
ριδίου των μισθών στο συνολικό εισόδημα, την οποία έχουμε αποδεχθεί 
ως απλοποιητική υπόθεση.

Αύξηση στην τιμή του πετρελαίου

H προσομοίωση αυτή υποθέτει την αύξηση της τιμής του πετρελαίου 
σε μόνιμη βάση κατά 10%. Η τιμή του πετρελαίου εισέρχεται στο υπό-
δειγμα ως ανεξάρτητη μεταβλητή στις συμπεριφορικές εξισώσεις των 
τιμών εξαγωγών και των τιμών εισαγωγών. H επίδραση της αύξησης της 
τιμής του πετρελαίου στις τιμές των εξαγωγών ανέρχεται σε 0,96% κατά 
το πρώτο έτος, φθίνοντας σχετικά γρήγορα στη συνέχεια, ενώ η επίδρα-
ση στις τιμές των εισαγωγών είναι 0,75% κατά το πρώτο έτος, επίσης 
φθίνοντας σχετικά γρήγορα στη συνέχεια. Η άμεση επίδραση στις τιμές 
του εξωτερικού τομέα έχει αντανάκλαση και στις τιμές του εσωτερικού 
τομέα, με τον αποπληθωριστή του ΑΕΠ να αυξάνει κατά 0,24% κατά το 
πρώτο έτος, πυροδοτώντας έτσι την αντίδραση της κεντρικής τράπεζας, 
η οποία αυξάνει το επιτόκιο κατά 11,2% σε σχέση με την αρχική τιμή του 
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 7
Αύξηση στην τιμή του πετρελαίου, ποσοστιαία μεταβολή
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 7 (συνέχεια)
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Σημείωση: YER Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, σταθερές τιμές ITR Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, στα-
θερές τιμές, PCR Ιδιωτική κατανάλωση, σταθερές τιμές, XTR Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, στα-
θερές τιμές, MTR Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές, BTN Εμπορικό ισοζύγιο, CAN 
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, FWR Πραγματικός πλούτος, GLN Καθαρός δανεισμός γενικής κυ-
βέρνησης, GDN Χρέος γενικής κυβέρνησης (EDP βασισμένο σε ESA10), NFA Καθαρά περιουσιακά 
στοιχεία της αλλοδαπής, KSR Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου, σταθερές τιμές, PYR Προσωπικό διαθέ-
σιμο εισόδημα, σταθερές τιμές, YED Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, αποπληθωριστής, ITD Επενδύσεις 
παγίου κεφαλαίου, αποπληθωριστής, XTD Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, MTD 
Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, YEN Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, ονομαστικές 
τιμές, YGA Δυνητικό προϊόν, TFER Δείκτης εγχώριας ζήτησης, STIN Επιτόκιο, βραχυχρόνιο, TDX Συ-
ντελεστής έμμεσων φόρων, GON Ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασμα και μικτό εισόδημα.

και στη συνέχεια σύντομα επιστρέφει στην αρχική του θέση ύστερα από 
μια σχετικά βίαιη ταλάντωση. 

Η δυναμική της αρχικής αύξησης του γενικού επιπέδου και στη συνέ-
χεια η ταλάντωση και υποχώρηση στην αρχική θέση, λόγω της επίδρα-
σης του επιτοκίου, αντανακλάται και στα πραγματικά μεγέθη. Ειδικότε-
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ρα, αρχικά οι πραγματικές εισαγωγές και οι επενδύσεις αυξάνουν ως 
αποτέλεσμα της προκυκλικής τους συμπεριφοράς. Με άλλα λόγια, μια 
αύξηση της οικονομικής δραστηριότητας έχει ως επίδραση να συμπα-
ρασύρει τόσο τις επενδύσεις, όσο και τις εισαγωγές. Το αποτέλεσμα 
αυτό προκύπτει θεωρητικά μέσω των προσδοκιών. Ειδικότερα, η αύξηση 
της οικονομικής δραστηριότητας βελτιώνει τις προσδοκίες των επιχει-
ρήσεων σχετικά με το οικονομικό κλίμα που θα επικρατεί κατά την επό-
μενη περίοδο και, ως αποτέλεσμα, οι επιχειρήσεις προχωρούν σε επεν-
δύσεις. Η αύξηση των επενδύσεων μετατρέπει την προσδοκία σε πραγ-
ματικότητα, καθώς οδηγεί στην αύξηση της οικονομικής δραστηριότη-
τας, επιβεβαιώνοντας έτσι τις αρχικές εκτιμήσεις. Το φαινόμενο αυτό 
οδηγεί σε έναν ενάρετο κύκλο οικονομικής επέκτασης τα όρια του οποί-
ου, σε τελική ανάλυση, καθορίζονται από τον ρυθμό μεταβολής της πα-
ραγωγικότητας, την προσβασιμότητα σε δανειακά κεφάλαια και τη ζήτη-
ση. Αντίστοιχα, όμως, λόγω της δομής της ελληνικής οικονομίας, η αύ-
ξηση των επενδύσεων συνδυάζεται αναγκαστικά λόγω της ανυπαρξίας 
εγχώριου τομέα παραγωγής κεφαλαιουχικών αγαθών, καθώς και επίσης 
πολλών καταναλωτικών αγαθών αναγκαίων π.χ. για τον τουρισμό, με αύ-
ξηση των εισαγωγών. 

Σε κάθε περίπτωση, σημειώνουμε ότι τελικά η επίδραση της αύξη-
σης της τιμής του πετρελαίου δεν οδηγεί σε μόνιμες αποκλίσεις από τη 
μακροχρόνια τάση, με τις ισχυρότερες μακροχρόνιες επιδράσεις στα 
πραγματικά μεγέθη να προκύπτουν από τις μεταβολές στην άμεση φο-
ρολογία ως αποτέλεσμα της επίδρασης της αύξησης της τιμής του πε-
τρελαίου στη δημοσιονομική θέση.

Αύξηση στην παγκόσμια ζήτηση

H προσομοίωση αυτή υποθέτει την αύξηση της παγκόσμιας ζήτησης 
σε μόνιμη βάση κατά 10%. Η παγκόσμια ζήτηση εισέρχεται στο υπόδειγ-
μα ως ανεξάρτητη μεταβλητή στη συμπεριφορική εξίσωση των εξαγω-
γών. Στην περίπτωση της ελληνικής οικονομίας, η οποία μπορεί να χα-
ρακτηριστεί ως μια μικρή ανοικτή οικονομία, καθώς το άθροισμα εξα-
γωγών και εισαγωγών αγαθών και υπηρεσιών ως ποσοστό του ΑΕΠ ξε-
περνά το 70%, η επίδραση της παγκόσμιας ζήτησης αναμένουμε να εί-
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ναι ιδιαίτερα σημαντική. Με άλλα λόγια, στην περίπτωση της Ελλάδας οι 
εμπορικές ροές προς τον υπόλοιπο κόσμο, καθώς και οι χρηματοδοτι-
κές ροές σε ένα δεύτερο επίπεδο, έχουν καθοριστική επίδραση για την 
εξέλιξη της οικονομικής δραστηριότητας, με την πλέον χαρακτηριστική, 
αλλά όχι μοναδική, περίπτωση αυτή του τουρισμού. Ειδικά για τον του-
ρισμό έχει σημασία να σημειώσουμε ότι η ζήτηση για τουριστικές υπηρε-
σίες, όπως αντίστοιχα σε διαφορετικό πλαίσιο και για διεθνείς ναυτιλια-
κές υπηρεσίες, αποτελεί παράγωγη ζήτηση. Ειδικότερα, ζήτηση η οποία 
δημιουργείται ως αποτέλεσμα της δημιουργίας εισοδημάτων στην αλλο-
δαπή, μέγεθος το οποίο προσεγγίζεται στις προσομοιώσεις που παρου-
σιάζουμε από τη μεταβλητή της παγκόσμιας ζήτησης. 

Επιστρέφοντας στην προσομοίωση, η επίδραση της αύξησης της 
παγκόσμιας ζήτησης κατά 10% οδηγεί άμεσα σε αύξηση των εξαγω-
γών κατά 6,2%. Η αύξηση των εξαγωγών αυξάνει την εγχώρια ζήτηση, η 
οποία με τη σειρά της επιδρά στην κατανάλωση, η οποία αυξάνει κατά 
0,83% το πρώτο έτος, και τις επενδύσεις, οι οποίες αυξάνουν κατά 4,5% 
το πρώτο έτος. Επιπλέον, η αύξηση του ΑΕΠ πάνω από τη μακροχρόνια 
τάση επιδρά δευτερογενώς στις επενδύσεις και τις εισαγωγές, ενισχύο-
ντας την αρχική επίδραση μέσω του μηχανισμού ανατροφοδότησης των 
προσδοκιών. Η αύξηση της εγχώριας ζήτησης επιδρά επίσης άμεσα στις 
εισαγωγές, οι οποίες αυξάνουν κατά 2,7% το πρώτο έτος, χαμηλότερα 
δηλαδή από τις εξαγωγές, οδηγώντας, κατά συνέπεια, στη βελτίωση του 
εμπορικού ισοζυγίου. Η βελτίωση του εμπορικού ισοζυγίου συμπαρα-
σύρει το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, με αποτέλεσμα τη βελτίωση 
της διεθνούς επενδυτικής θέσης κατά 2,3%, η οποία παρασύρει και τον 
οικονομικό πλούτο, ο οποίος αυξάνει κατά 6,8% σε ένα βάθος 10ετιας. 
Οι αλλαγές αυτές οδηγούν σε μείωση αρχικά των φορολογικών συντε-
λεστών και ως αποτέλεσμα στην αύξηση του διαθέσιμου εισοδήματος, η 
οποία σε βάθος χρόνου αναστρέφει τη βελτίωση του εμπορικού ισοζυγί-
ου και επιστρέφει το σύστημα στην αρχική ισορροπία.

Κατά συνέπεια, η αύξηση της παγκόσμιας ζήτησης εμφανίζεται να 
έχει σημαντικές και εμμένουσες θετικές επιδράσεις στα κύρια μακρο-
οικονομικά μεγέθη της ελληνικής οικονομίας για ένα σημαντικό βάθος 
χρόνου.
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 8
Αύξηση στην παγκόσμια ζήτηση, ποσοστιαία μεταβολή
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Υποτίμηση της συναλλαγματικής ισοτιμίας

H προσομοίωση αυτή υποθέτει την υποτίμηση της συναλλαγματικής 
ισοτιμίας κατά 10%. Η συναλλαγματική ισοτιμία εισέρχεται στο υπόδειγ-
μα ως ανεξάρτητη μεταβλητή στις συμπεριφορικές εξισώσεις των τιμών 
εξαγωγών και των τιμών εισαγωγών, καθώς και στη συμπεριφορική εξί-

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 8 (συνέχεια)
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Σημείωση: YER Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, σταθερές τιμές ITR Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, στα-
θερές τιμές, PCR Ιδιωτική κατανάλωση, σταθερές τιμές, XTR Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, στα-
θερές τιμές, MTR Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές, BTN Εμπορικό ισοζύγιο, CAN 
Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, FWR Πραγματικός πλούτος, GLN Καθαρός δανεισμός γενικής κυ-
βέρνησης, GDN Χρέος γενικής κυβέρνησης (EDP βασισμένο σε ESA10), NFA Καθαρά περιουσιακά 
στοιχεία της αλλοδαπής, KSR Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου, σταθερές τιμές, PYR Προσωπικό διαθέ-
σιμο εισόδημα, σταθερές τιμές, YED Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, αποπληθωριστής, ITD Επενδύσεις 
παγίου κεφαλαίου, αποπληθωριστής, XTD Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, MTD 
Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, YEN Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, ονομαστικές 
τιμές, YGA Δυνητικό προϊόν, TFER Δείκτης εγχώριας ζήτησης, STIN Επιτόκιο, βραχυχρόνιο, TDX Συ-
ντελεστής έμμεσων φόρων, GON Ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασμα και μικτό εισόδημα.
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σωση των εξαγωγών. Στην περίπτωση της ελληνικής οικονομίας, η συ-
ναλλαγματική ισοτιμία είναι αυτή του ευρώ και αφορά το σύνολο της Ευ-
ρωζώνης. Το γεγονός ότι η Τράπεζα της Ελλάδας, ή κάποιος άλλος εθνι-
κός φορέας, δεν θέτει ως στόχο τη συναλλαγματική ισοτιμία δεν σημαί-
νει ότι η τελευταία δεν έχει σημαντική επίδραση στα πραγματικά και ονο-
μαστικά οικονομικά μεγέθη της εγχώριας οικονομικής δραστηριότητας. 
Ειδικότερα, αφενός μεγάλο μέρος της οικονομικής δραστηριότητας της 
ελληνικής οικονομίας πραγματοποιείται με χώρες εκτός ΕΕ –περίπου το 
45% των εισαγωγών και των εξαγωγών, αντίστοιχα– και αφετέρου οι τι-
μές των βασικών πρώτων υλών αποτιμώνται σε δολάρια, διαμορφώνο-
ντας κατ’ αυτόν τον τρόπο σημαντικό χώρο για την επίδραση της συναλ-
λαγματικής ισοτιμίας. 

Επιστρέφοντας στην προσομοίωση που παρουσιάζουμε, η υποτίμηση 
στις τιμές των εξαγωγών ανέρχεται σε 5,9% κατά το πρώτο έτος, φθίνο-
ντας σχετικά γρήγορα στη συνέχεια, ενώ η επίδραση στις τιμές των ει-
σαγωγών είναι 5,8% κατά το πρώτο έτος, επίσης φθίνοντας σχετικά γρή-
γορα στη συνέχεια. Η άμεση επίδραση στις τιμές του εξωτερικού τομέα 
έχει αντανάκλαση και στις τιμές του εσωτερικού τομέα, με τον αποπλη-
θωριστή του ΑΕΠ να αυξάνει κατά 2,3% κατά το πρώτο έτος, πυροδοτώ-
ντας έτσι την αντίδραση της κεντρικής τράπεζας, η οποία αυξάνει το επι-
τόκιο κατά 85% σε σχέση με την αρχική τιμή του και στη συνέχεια σύντο-
μα επιστρέφει στην αρχική του θέση ύστερα από μια σχετικά βίαιη ταλά-
ντωση. Η δυναμική της αρχικής αύξησης του γενικού επιπέδου και στη 
συνέχεια η ταλάντωση και υποχώρηση στην αρχική θέση, λόγω της επί-
δρασης του επιτοκίου, αντανακλάται και στα πραγματικά μεγέθη, καθώς 
αρχικά οι πραγματικές εισαγωγές και οι επενδύσεις αυξάνουν ως απο-
τέλεσμα τη προκυκλικής τους συμπεριφοράς, επιδρώντας στην εγχώρια 
ζήτηση και την κατανάλωση και, τελικά, στο επίπεδο του συνολικού προ-
ϊόντος. Η προκυκλική συμπεριφορά των επενδύσεων και των εισαγωγών 
εξηγείται και εδώ, όπως και προηγούμενα, μέσω της δράσης του μηχα-
νισμού των προσδοκιών.

Κρίσιμο στοιχείο αποτελεί το γεγονός ότι η υποτίμηση της συναλ-
λαγματικής ισοτιμίας οδηγεί σε άμεση αύξηση των εξαγωγών κατά 3%, 
η οποία όμως δεν διατηρείται. Σημειώνουμε ότι τελικά η επίδραση της 
υποτίμησης δεν οδηγεί σε μόνιμες αποκλίσεις από τη μακροχρόνια 
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 9
Υποτίμηση της συναλλαγματικής ισοτιμίας, ποσοστιαία μεταβολή
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τάση, με τις ισχυρότερες μακροχρόνιες επιδράσεις στα πραγματικά με-
γέθη να προκύπτουν από τη βελτίωση του εμπορικού ισοζυγίου, η οποία 
οδηγεί σε βελτίωση της διεθνούς επενδυτικής θέσης, χωρίς όμως σημα-
ντική επίδραση στην κατανάλωση.

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ 9 (συνέχεια)
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Σημείωση: YER Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, σταθερές τιμές ITR Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, 
σταθερές τιμές, PCR Ιδιωτική κατανάλωση, σταθερές τιμές, XTR Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, 
σταθερές τιμές, MTR Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές, BTN Εμπορικό ισοζύγιο, 
CAN Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, FWR Πραγματικός πλούτος, GLN Καθαρός δανεισμός γε-
νικής κυβέρνησης, GDN Χρέος γενικής κυβέρνησης (EDP βασισμένο σε ESA10), NFA Καθαρά πε-
ριουσιακά στοιχεία της αλλοδαπής, KSR Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου, σταθερές τιμές, PYR Προ-
σωπικό διαθέσιμο εισόδημα, σταθερές τιμές, YED Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, αποπληθωριστής, 
ITD Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, αποπληθωριστής, XTD Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, απο-
πληθωριστής, MTD Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής, YEN Ακαθάριστο Εγχώ-
ριο Προϊόν, ονομαστικές τιμές, YGA Δυνητικό προϊόν, TFER Δείκτης εγχώριας ζήτησης, STIN Επι-
τόκιο, βραχυχρόνιο, TDX Συντελεστής έμμεσων φόρων, GON Ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασμα 
και μικτό εισόδημα.
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3.6.	 Συμπεράσματα

Το υπόδειγμα που παρουσιάσαμε ανήκει στην κατηγορία των Νέων 
Κεϋνσιανών υποδειγμάτων. Αυτή η κατηγορία υποδειγμάτων εξετάζει 
την προσφορά ως μακροχρόνια δοσμένη από την επίδραση βαθιών πα-
ραμέτρων και τη ζήτηση ως πιο ευέλικτη και δυναμική. Κρίσιμα, μια σει-
ρά από νεοκλασικές υποθέσεις, τόσο στην προσφορά, όσο και στη ζήτη-
ση έχουν χρησιμοποιηθεί, όπως για παράδειγμα η στατική και δυναμική 
ομοιογένεια των τιμών, οι σταθερές αποδόσεις κλίμακας και οι φθίνου-
σες αποδόσεις κατά παραγωγικό συντελεστή, κλπ. Οι νεοκλασικές ιδιό-
τητες του υποδείγματος, και ειδικά η εξίσωση του οριακού κόστους με 
το οριακό προϊόν το κεφαλαίου και η ευελιξία των τιμών, σε συνδυασμό 
με την υπόθεση ότι η δημοσιονομική πολιτική καθοδηγείται από έναν 
στόχο χαμηλού ελλείμματος και η νομισματική πολιτική από έναν στόχο 
σταθερού πληθωρισμού, οδηγούν το σύστημα σε μια λύση η οποία εμ-
φανίζεται να βρίσκεται μακροχρόνια σε ευστάθεια. Από την άλλη, η οικο-
νομετρική διερεύνηση και απεικόνιση των συμπεριφορικών εξισώσεων 
της ζήτησης διαμορφώνει ένα σύστημα που με επάρκεια αναπαριστά τις 
ιστορικές εξελίξεις της περιόδου 1960-2022.

Βασικό συμπέρασμα της εξέτασης της θεωρητικής δομής του υπο-
δείγματος, αλλά και της εμπειρικής διερεύνησης των σεναρίων που πα-
ρουσιάσαμε, αποτελεί η κεντρικότητα του εξωτερικού τομέα της οικονο-
μίας και συγκεκριμένα ο ρόλος των εξαγωγών ως αναγκαίου όρου για τη 
συνολική ευστάθεια του συστήματος. Η διερεύνηση σεναρίων, αλλά και 
η αρχική οικονομετρική εξέταση της ιστορικής περιόδου, δείχνουν ότι 
τόσο οι εξαγωγές, όσο και οι εισαγωγές επανέρχονται με αργό ρυθμό 
στη μακροχρόνια τάση τους και δεν εμφανίζουν μεγάλη ευαισθησία στις 
σχετικές τιμές, δηλαδή στον λόγο εγχώριων προς ξένες τιμές, ενώ αντί-
στοιχα η επίδραση μεταβολών στη συναλλαγματική ισοτιμία είναι παρο-
δική και όχι μόνιμη. Με άλλα λόγια, το σύστημα των τιμών επιδρά μόνον 
μερικά στη διαμόρφωση του εμπορικού ισοζυγίου και, κατά συνέπεια, 
στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών.

Η συνθήκη αυτή μας οδηγεί στο συμπέρασμα ότι η διεθνής ανταγωνι-
στικότητα των ελληνικών εμπορευμάτων και υπηρεσιών εξαρτάται σε με-
γάλο βαθμό από άλλες μορφές ανταγωνιστικότητας πέρα από αυτή της 
τιμής, καθώς και σε δομικές παραμέτρους, όπως, για παράδειγμα, την 
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αναγκαιότητα εισαγωγής σχεδόν του συνόλου των αναγκαίων κεφαλαιου-
χικών αγαθών ή το μεγάλο εισαγωγικό περιεχόμενο των εξαγωγών, κτλ. 

Η εξέταση του υποδείγματος αυτού, επομένως, μας επιτρέπει να δια-
κρίνουμε το κύριο: η ελληνική οικονομία είναι μια μικρή ανοικτή οικονο-
μία, η ευστάθεια της οποίας σχετίζεται με τις ροές κεφαλαίων και εμπο-
ρευμάτων από και προς το εξωτερικό σε συνθήκες που η νομισματική και 
η δημοσιονομική πολιτική είναι περιορισμένες, ενώ για τις ανάγκες αυ-
τής της μελέτης θεωρήσαμε ως περιορισμένη και τη μισθολογική πολιτι-
κή. Παρ’ όλα αυτά, ακόμα και σε αυτές τις ιδιαίτερα περιοριστικές συν-
θήκες, γίνεται φανερό ότι τουλάχιστον θεωρητικά το σύστημα εμφανίζει 
σταθερή λύση. Όμως, καθώς η ελλειμματικότητα του εμπορικού ισοζυγί-
ου κατά 10% και του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών κατά 20% εμφα-
νίζεται ως δομική παράμετρος καθίσταται αναγκαία μια δημοσιονομική 
πολιτική η οποία παράγει σταθερά μικρά δημοσιονομικά ελλείμματα, πε-
ρίπου 2%, τα οποία είναι απαραίτητα για να χρηματοδοτούν το ισοζύγιο 
τρεχουσών συναλλαγών. Μια προσπάθεια για μόνιμη μετάβαση σε δημο-
σιονομικά πλεονασματική θέση, χωρίς ταυτόχρονη προσπάθεια να αλλά-
ξει τους όρους που καθιστούν το εμπορικό ισοζύγιο δομικά ελλειμματικό 
κινδυνεύει να ανατρέψει την ευστάθεια του συστήματος. Έχει επίσης ση-
μασία να σημειώσουμε ότι η αυξητική δυναμική του ΑΕΠ μακροχρόνια, 
συνδυασμένη με ένα χαμηλό πραγματικό μακροχρόνιο επιτόκιο, οδηγεί 
τελικά σε βιωσιμότητα το δημόσιο χρέος ακόμα και με σταθερά ελλειμ-
ματική δημοσιονομική θέση. Με άλλα λόγια, η ανάπτυξη της οικονομίας 
συνολικά, και ειδικά του εξαγωγικού τομέα, αποτελεί κεντρικό ζητούμε-
νο, ενώ ως παράλληλη προϋπόθεση ευστάθειας εμφανίζεται η ανάγκη 
ενίσχυσης της εγχώριας παραγωγής κεφαλαιουχικών αγαθών ως όρου 
περιορισμού των εισαγωγών σε μεσο-μακροπρόθεσμο ορίζοντα.

4.	� Προτάσεις πολιτικής και εξέταση εναλλακτικών σεναρίων

4.1.	 Εισαγωγή

Το υπόδειγμα το οποίο αναπτύξαμε θεωρητικά και εκτιμήσαμε οι-
κονομετρικά σε προηγούμενη ενότητα μπορεί να χρησιμοποιηθεί άμε-
σα και έμμεσα για την παραγωγή μιας σειράς προτάσεων πολιτικής ή 
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ακριβέστερα του γενικότερου πλαισίου ειδικότερων πολιτικών, οι οποίες 
σχετίζονται άμεσα και με την πολιτική της ΕΕ για την βιώσιμη ανάπτυξη. 
Ειδικότερα, το υπόδειγμα που εξετάσαμε βασίζεται σε μια Νέα Κεϋνσια-
νή προσέγγιση και στόχο έχει την εξέταση των βραχυχρόνιων διακυμάν-
σεων της οικονομικής δραστηριότητας. Βασική διαπίστωση που εξάγου-
με είναι ότι η δυναμική της οικονομίας εξαρτάται σε μεγάλο βαθμό από 
τις επενδύσεις σε κεφαλαιουχικά αγαθά, με τον κλάδο της βιομηχανίας 
να αποτελεί τη βασική τοποθέτηση για αυτή την κατηγορία αγαθών, και 
κατ’ επέκταση από την εξέλιξη του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών.

Εξετάζοντας τα περιθώρια άσκησης πολιτικής, το υπόδειγμα που πα-
ρουσιάσαμε έχει τη δυνατότητα να εξετάζει την επίδραση στο σύνολο 
των ενδογενών μεταβλητών του συστήματος (για παράδειγμα στο ΑΕΠ 
ή τη συνολική απασχόληση) μιας μεταβολής κάποιας εξωγενούς μετα-
βλητής. Ως κύριες εξωγενείς μεταβλητές του συστήματος έχουμε θεω-
ρήσει τις μεταβλητές οι οποίες είναι στα χέρια των νομισματικών και δη-
μοσιονομικών αρχών, δηλαδή το επιτόκιο, τη φορολογία, αλλά και μια 
σειρά από μεταβλητές οι οποίες επιδρούν μέσω της παγκόσμιας αγο-
ράς, όπως η τιμή του πετρελαίου, η παγκόσμια ζήτηση, η συναλλαγμα-
τική ισοτιμία, κλπ. Ειδική σημασία έχει από την οπτική της Γενικής Γραμ-
ματείας Βιομηχανίας: (α) η εξέταση της επίδρασης αλλαγών στους φο-
ρολογικούς συντελεστές (άμεσοι, έμμεσοι), (β) η επίδραση μεταβολών 
στον συντελεστή ασφαλιστικών εισφορών, (γ) η επίδραση μεταβολών 
στο ύψος των δημοσίων επενδύσεων, αλλά και η επίδραση και μιας σει-
ράς άλλων μεταβλητών οι οποίες έχουν ειδική σημασία για την άσκηση 
οικονομικής πολιτικής, όπως το ύψος του επιτοκίου, κλπ. Η επίδραση 
των μεταβλητών αυτών έχει περιγραφεί σε προηγούμενη ενότητα, ενώ 
σενάρια εξετάζονται και στη συνέχεια αυτής της ενότητας.

Ως γενική κατεύθυνση για τη διαμόρφωση ενός γενικότερου πλαισί-
ου άσκησης πολιτικής, η οποία προκύπτει άμεσα από τη μέχρι τώρα εξέ-
ταση που έχουμε πραγματοποιήσει, θεωρούμε αυτή που εστιάζει στην 
καθοριστική σημασία των εξαγωγών και ειδικά των εξαγωγών μεταποιη-
μένων αγαθών. Όπως ήδη έχουμε τονίσει, το εμπορικό ισοζύγιο αποτε-
λεί κύριο στοιχείο του ισοζυγίου τρεχουσών συναλλαγών, το οποίο με τη 
σειρά του σε τελική ανάλυση επιδρά έμμεσα αλλά καθοριστικά και στο 
δημόσιο έλλειμμα. Καθώς στην περίπτωση της Ελλάδας, τόσο το ισοζύ-
γιο, τρεχουσών συναλλαγών, όσο και το δημοσιονομικό ισοζύγιο εμφα-
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νίζονται δομικά ελλειμματικά (twin deficits), αποκτά καθοριστική σημα-
σία η πλευρά από την οποία θα ασκηθεί η κύρια προσπάθεια για την επί-
τευξη της ισορροπίας. Ο τρόπος με τον οποίο έχουμε διαμορφώσει το 
κύριο υπόδειγμα, τρόπος ο οποίος βρίσκεται σε συμφωνία με αντίστοι-
χα υποδείγματα με διεθνές κύρος, καταδεικνύει ότι η ενίσχυση της διε-
θνούς ανταγωνιστικότητας και η αύξηση των εξαγωγών πρέπει να απο-
τελεί τον κύριο στόχο. Ειδικότερα όμως, η οικονομετρική εξέταση που 
πραγματοποιήσαμε δείχνει ότι η ανταγωνιστικότητα ως προς τις τιμές 
δεν αποτελεί την καθοριστική παράμετρο, αλλά αντίθετα το κέντρο τη 
προσπάθειας πρέπει να τοποθετηθεί αλλού, στις διαρθρωτικές μεταρ-
ρυθμίσεις, κυρίως στην ενίσχυση της εγχώριας παραγωγής κεφαλαιου-
χικών αγαθών, καθώς η καθ’ ολοκληρία εισαγωγή τους από το εξωτερι-
κό επιβαρύνει άμεσα το εμπορικό ισοζύγιο σε κάθε αναπτυξιακή φάση. 

Κατά συνέπεια, όλες οι προτάσεις οι οποίες έχουν ως στόχο την ενί-
σχυση της βιομηχανίας στην Ελλάδα, και ειδικά οι προτάσεις αυτές οι 
οποίες στοχεύουν (α) στην παραγωγική αναδιάρθρωση της οικονομίας 
στην κατεύθυνση της ενίσχυσης της εγχώριας παραγωγής κεφαλαιου-
χικών αγαθών και (β) στις διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις με σκοπό την 
ενίσχυση της ανταγωνιστικότητας, για παράδειγμα μέσω της ενίσχυσης 
της καινοτομίας, της διασύνδεσης με την έρευνα και ανάπτυξη, της χρή-
σης νέων υλικών και μεθόδων παραγωγής με χαμηλό ενεργειακό αποτύ-
πωμα, κλπ. αποτελούν το βασικό πλαίσιο προτάσεων πολιτικής προς την 
υλοποίηση του οποίου πρέπει να ασκηθεί η κύρια προσπάθεια. 

Ειδικότερα, στο πλαίσιο αυτό μπορούμε να διακρίνουμε ως πλέον ση-
μαντικούς άξονες πολιτικής:

1.	 Διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις οι οποίες στοχεύουν στην ανάπτυ-
ξη των ιδιωτικών επενδύσεων ειδικά σε κεφαλαιουχικά αγαθά που 
ενσωματώνουν την πλέον καινοτόμα τεχνική και εξασφαλίζουν την 
πράσινη μετάβαση και τον ψηφιακό μετασχηματισμό της παραγωγι-
κής βάσης.

2.	 Διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις οι οποίες στοχεύουν στην ενίσχυση 
του ανθρώπινου κεφαλαίου, της καινοτομίας και των διαδικασιών 
που βασίζονται στην οικονομία της γνώσης.

3.	 Διαρθρωτικές μεταρρυθμίσεις οι οποίες στοχεύουν στην ενίσχυση 
του ανταγωνισμού και την ορθή λειτουργία της αγοράς.
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4.2.	 Στόχοι βιώσιμης ανάπτυξης και οικονομική πολιτική

Η «Ατζέντα για τη Βιώσιμη Ανάπτυξη» (Ατζέντα 2030) υιοθετήθη-
κε από την 70ή Γενική Συνέλευση των Ηνωμένων Εθνών τον Σεπτέμ-
βριο του 2015 και περιλαμβάνει 17 Στόχους Βιώσιμης Ανάπτυξης (ΣΒΑ) 
και 169 υπο-στόχους. Η Ευρωπαϊκή Επιτροπή με Ανακοίνωσή της στις 
22/11/2016 δεσμεύτηκε για την υλοποίηση της Ατζέντας 2030, ενσωμα-
τώνοντας τους ΣΒΑ στο ευρωπαϊκό πλαίσιο πολιτικής, όπως αυτό προ-
κύπτει από τις προτεραιότητες της Ευρωπαϊκής Επιτροπής και το πολυ-
ετές δημοσιονομικό πλαίσιο.

Οι Στόχοι Βιώσιμης Ανάπτυξης οι οποίοι έχουν υιοθετηθεί από την 
Επιτροπή είναι οι ακόλουθοι:

1.	 Εξάλειψη φτώχειας σε όλες της τις μορφές και παντού.

2.	 Εξάλειψη της πείνας, επίτευξη επισιτιστικής ασφάλειας, βελτίωση 
της διατροφής και προώθηση της βιώσιμης γεωργίας.

3.	 Εξασφάλιση υγιούς ζωής σε όλους και προώθηση της ευημερίας για 
όλους και σε όλες τις ηλικίες.

4.	 Χωρίς αποκλεισμούς και ισότιμη ποιότητα της εκπαίδευσης και προ-
ώθηση των ευκαιριών δια βίου μάθησης για όλους.

5.	 Επίτευξη της ισότητας των φύλων και χειραφέτηση όλων των γυναι-
κών και κοριτσιών.

6.	 Διασφάλιση της διαθεσιμότητας και της αειφόρου διαχείρισης του 
νερού και της αποχέτευσης για όλους.

7.	 Διασφάλιση της πρόσβασης σε οικονομικά προσιτή, αξιόπιστη, βιώ-
σιμη και σύγχρονη ενέργεια για όλους.

8.	 Χωρίς αποκλεισμούς και ισότιμη ποιότητα της εκπαίδευσης και προ-
ώθηση των ευκαιριών δια βίου μάθησης για όλους.

9.	 Κατασκευή ανθεκτικών υποδομών, προαγωγή της βιώσιμης και χω-
ρίς αποκλεισμούς εκβιομηχάνισης και υποστήριξη της καινοτομίας.

10.	Μείωση των ανισοτήτων τόσο εντός και όσο μεταξύ των διαφόρων 
χωρών.

11.	Επίτευξη ασφαλών, ανθεκτικών, βιώσιμων και χωρίς αποκλεισμούς 
πόλεων και οικισμών.
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12.	Διασφάλιση μεθόδων βιώσιμης κατανάλωσης και παραγωγής.

13.	Ανάληψη επείγουσας δράσης για την καταπολέμηση της αλλαγής 
του κλίματος και των επιπτώσεών της.

14.	Διατήρηση και αειφόρος χρήση των ωκεανών, των θαλασσών και 
των θαλάσσιων πόρων στο πλαίσιο της βιώσιμης ανάπτυξης.

15.	Προστασία, αποκατάσταση και προαγωγή της αειφόρου χρήσης 
των χερσαίων οικοσυστημάτων, βιώσιμη διαχείριση των δασών, κα-
ταπολέμηση της απερήμωσης, ανάσχεση και αντιστροφή της υπο-
βάθμισης του εδάφους και ανάσχεση της απώλειας της βιοποικιλό-
τητας.

16.	Προώθηση ειρηνικών και χωρίς αποκλεισμούς κοινωνιών για την αει-
φόρο ανάπτυξη, παροχή πρόσβασης στη δικαιοσύνη για όλους και 
οικοδόμηση αποτελεσματικών, υπεύθυνων και χωρίς αποκλεισμούς 
θεσμών σε όλα τα επίπεδα.

17.	Ενίσχυση των μέσων εφαρμογής και αναζωογόνηση της παγκόσμιας 
σύμπραξης για τη βιώσιμη ανάπτυξη.

Κατά συνέπεια, εξετάζονται πιο κάτω οι στόχοι 1, 9, 10, και 12, οι 
οποίοι έχουν άμεσα σχέση με την οικονομική πολιτική, καθώς συμπερι-
λαμβάνουν την εφαρμογή πολιτικών σχετικά με την ενίσχυση της βιομη-
χανίας, τη βιώσιμη ανάπτυξη της οικονομίας, καθώς και τη μείωση της 
φτώχειας και της ανισότητας. 

4.3. 	 ΣΒΑ 12: Βιώσιμη ανάπτυξη

Ο ΣΒΑ 12, ο οποίος αφορά τη βιώσιμη ανάπτυξη μπορεί να εξεταστεί, 
στο πλαίσιο της ανάλυσης που παρουσιάσαμε, αυστηρά από την οικο-
νομική πλευρά του ζητήματος και χωρίς να παραγνωρίζουμε άλλες οπτι-
κές, ειδικά πλευρές που αφορούν το περιβάλλον και την ενεργειακή με-
τάβαση71, διακρίνοντας τον ρυθμό μεγέθυνσης του δυνητικού ΑΕΠ. Πιο 
συγκεκριμένα, καθώς το δυνητικό ΑΕΠ είναι το μέγιστο οικονομικά δια-

71   Σημειώνουμε ότι στο συγκεκριμένο ζήτημα κεντρική σημασία έχουν οι ειδικοί στόχοι 
της Ευρωπαϊκής Ένωσης για το 2030 στο πλαίσιο της πολιτικής για το κλίμα, και ειδικό-
τερα στο πλαίσιο για το κλίμα και την ενέργεια.
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τηρήσιμο μέγεθος παραγόμενου προϊόντος, το οποίο μπορεί να υποστη-
ρίξει η οικονομία, μπορούμε κατ’ αναλογία να το θεωρήσουμε ως και το 
μέγιστό βιώσιμο ρυθμό ανάπτυξης. 

Επομένως, με βάση τα σενάρια που εξετάσαμε στην προηγούμενη 
ενότητα μπορούμε να διακρίνουμε τις παρακάτω άμεσες επιδράσεις:

	• Μια αύξηση της δημόσιας δαπάνης κατά 10% οδηγεί σε αύξηση του 
ΑΕΠ κατά 3,4% σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.

	• Μια αύξηση της τιμής του πετρελαίου κατά 10% οδηγεί σε μείωση 
του ΑΕΠ κατά 0,14% σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.

	• Μια αύξηση της παγκόσμιας ζήτησης κατά 10% οδηγεί σε αύξηση 
του ΑΕΠ κατά 0,5% σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.

	• Μια υποτίμηση της συναλλαγματικής ισοτιμίας κατά 10% οδηγεί σε 
μείωση του ΑΕΠ σε σχέση με την τάση κατά 1,1% στη δεκαετία.

Μια σειρά από ειδικότερες προτάσεις έχουν αναπτυχθεί στο έργο με 
τίτλο «Σχεδιασμός και ανάπτυξη Στρατηγικής για την ανάπτυξη και το 
μετασχηματισμό της Ελληνικής Βιομηχανίας», το οποίο σχεδιάστηκε και 
υλοποιείται με πρωτοβουλία της Γενικής Γραμματείας Βιομηχανίας.

4.4. 	 ΣΒΑ 1 και 10: Ανισότητα και φτώχεια

Οι ΣΒΑ1 και ΣΒΑ10, οι οποίοι αφορούν την εξάλειψη της φτώχειας 
και τη μείωση των ανισοτήτων, παρότι σχετίζονται σε ευρύ πεδίο με τη 
βιομηχανική πολιτική, καθώς η βιομηχανία είναι δυνητικά ένας μαζικός 
εργοδότης, ο οποίος μπορεί να παρέχει ικανοποιητικό εισόδημα για 
εκατοντάδες χιλιάδες εργαζομένων, δεν μπορούν να γίνουν αντικεί-
μενο άμεσης εξέτασης από το υπόδειγμα που διαμορφώσαμε και πα-
ρουσιάσαμε, καθώς αυτό δεν επικεντρώνεται σε ζητήματα διανομής 
του εισοδήματος, αλλά στα κύρια μακροοικονομικά μεγέθη της οικο-
νομίας. Παρ’ όλα αυτά, αξιοποιώντας το υπόδειγμα Kaldor, το οποίο 
παρουσιάσαμε ως εναλλακτικό του κύριου υποδείγματος, συνδυάζο-
ντάς το με το κύριο υπόδειγμα και απλοποιώντας την ανάλυση σε κα-
θεστώς μερικής ισορροπίας, μπορούμε να προχωρήσουμε στις παρα-
κάτω διατυπώσεις. 
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Τα βασικά στοιχεία που διαμορφώνουν τις εκτιμήσεις μας είναι τα πα-
ρακάτω:

	• Το κατώφλι της (σχετικής) φτώχειας στην ΕΕ ορίζεται ως εισόδημα 
κάτω από το 60% του διάμεσου εισοδήματος,72 ποσό που στην Ελ-
λάδα73 το 2022 ανερχόταν σε 5.712 ευρώ ετησίως για μονοπρόσωπο 
νοικοκυριό (με διάμεσο εισόδημα 9.520), 

	• Με βάση τα στοιχεία της ΕΛΣΤΑΤ,74 το εισόδημα από εργασία στη με-
ταποίηση βρίσκεται κατά 5,5% υψηλότερα του συνολικού μέσου όρου.

	• Αντίστοιχα με βάση τα στοιχεία του ΕΦΚΑ,75 ο μέσος μισθός στον 
ιδιωτικό τομέα ανέρχεται σε 1.195 ευρώ.

Κατά συνέπεια, επικεντρώνοντας στο σενάριο της αύξησης των δη-
μοσίων δαπανών που εξετάσαμε στην προηγούμενη ενότητα και αξιο-
ποιώντας την υπόθεση του υποδείγματος που αναπτύξαμε ότι το εισό-
δημα από εργασία αποτελεί σταθερό ποσοστό του συνολικού εισοδή-
ματος, μπορούμε να διακρίνουμε ως άμεση επίδραση μιας αύξησης των 
δημοσίων δαπανών κατά 10% την αύξηση του συνολικού εισοδήματος 
από εργασία κατά 3,4%. Καθώς το εισόδημα από εργασία στη βιομηχα-
νία είναι κατά 5% υψηλότερο του συνόλου, η επίδραση στο ποσοστό της 
σχετικής φτώχειας θα εξαρτηθεί από τη μεταβολή της κλαδικής αναλο-
γίας της απασχόλησης μεταξύ της βιομηχανίας και των υπόλοιπων κλά-
δων. Υποθέτοντας ότι η απασχόληση στη μεταποίηση ως ποσοστό του 
συνόλου αυξάνει, οδηγούμαστε στο συμπέρασμα ότι η (σχετική) φτώ-
χεια υποχωρεί. Με άλλα λόγια, η ανάπτυξη της βιομηχανίας γενικά και 
της μεταποίησης ειδικά μειώνει τη φτώχεια και την ανισότητα.

72   Συνεπώς, καθώς ο ορισμός της φτώχειας από την ΕΕ περιλαμβάνει τη διανομή εισο-
δήματος, άρα και την ανισότητα στην κατανομή αυτού, οι δύο στόχοι μπορούν να εξετα-
στούν από κοινού, καθώς μια μείωση της σχετικής φτώχειας οδηγεί σε γενικές γραμμές 
και σε μια αντίστοιχη μείωση των ανισοτήτων.
73   Έρευνα Εισοδήματος και Συνθηκών Διαβίωσης των Νοικοκυριών. Τα τελευταία διαθέ-
σιμα στοιχεία αφορούν το έτος 2022. 
74   Κατανομή των Αμοιβών (Διάρθρωση) (NACE Rev.2). Τα τελευταία διαθέσιμα στοιχεία 
αφορούν το έτος 2018.
75   Μηνιαία στοιχεία απασχόλησης ΕΦΚΑ. Τα στοιχεία αφορούν τον Ιούνιο 2022 και είναι 
τα τελευταία διαθέσιμα στοιχεία, τα οποία είναι συγκρίσιμα με τα υπόλοιπα μεγέθη που 
αναφέρουμε.
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4.5. 	 ΣΒΑ 9: Υποδομές, εκβιομηχάνιση, καινοτομία

Τέλος ο ΣΒΑ 9, οποίος αφορά την προώθηση επενδύσεων ειδικά στη 
βιομηχανία, συνδέεται άμεσα με το ζήτημα που εξετάζουμε. Πιο συ-
γκεκριμένα, ξεκινώντας από το εναλλακτικό υπόδειγμα που παρουσιά-
σαμε σε προηγούμενη ενότητα, η οικονομετρική διερεύνηση των τρι-
ών νόμων του Kaldor στην περίπτωση της ελληνικής οικονομίας έδωσε 
τα παρακάτω αποτελέσματα. Πρώτον, ο ρυθμός μεταβολής του προϊ-
όντος στη βιομηχανία καθορίζει τον ρυθμό μεταβολής του συνολικού 
προϊόντος, γεγονός που μπορεί να αποδοθεί θεωρητικά στην ύπαρ-
ξη αυξουσών αποδόσεων κλίμακας στη βιομηχανία. Πιο συγκεκριμέ-
να, μια αύξηση του ρυθμού μεταβολής του προϊόντος στη βιομηχανία 
κατά 10% οδηγεί στην αύξηση του ρυθμού μεταβολής του συνολικού 
προϊόντος κατά 3,4%. Δεύτερον, ο ρυθμός μεταβολής του προϊόντος 
της βιομηχανίας καθορίζει τον ρυθμό μεταβολής της παραγωγικότη-
τας της εργασίας στη βιομηχανία ή/και τον ρυθμό μεταβολής της απα-
σχόλησης στη βιομηχανία. Ειδικότερα, μια αύξηση του ρυθμού μετα-
βολής του προϊόντος στη βιομηχανία κατά 10% οδηγεί σε αύξηση του 
ρυθμού μεταβολής της παραγωγικότητας στη βιομηχανία κατά 8,2% 
και, αντίστοιχα, σε μια αύξηση του ρυθμού μεταβολής της απασχόλη-
σης κατά 1,8%. Τρίτον, ο ρυθμός μεταβολής του συνολικού προϊόντος 
της οικονομίας καθορίζεται από τον ρυθμό μεταβολής της απασχόλη-
σης στον βιομηχανικό τομέα. Ειδικότερα, μια αύξηση του ρυθμού με-
ταβολής της απασχόλησης στη μεταποίηση κατά 10% οδηγεί σε αύ-
ξηση του ρυθμού μεταβολής του προϊόντος στο σύνολο της οικονο
μίας κατά 5%.

Περνώντας στα αποτελέσματα που προκύπτουν από την εξέταση του 
κύριου οικονομετρικού υποδείγματος που παρουσιάσαμε σε προηγού-
μενη ενότητα, διακρίνουμε τα ακόλουθα σενάρια.

	• Μια αύξηση της δημόσιας δαπάνης κατά 10% οδηγεί σε αύξηση των 
επενδύσεων κατά 3,1% σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.

	• Μια αύξηση της τιμής του πετρελαίου κατά 10% οδηγεί σε μείωση 
των επενδύσεων κατά 0,24% σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.

	• Μια αύξηση της παγκόσμιας ζήτησης κατά 10% οδηγεί σε μηδενική 
αύξηση των επενδύσεων σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.
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	• Μια υποτίμηση της συναλλαγματικής ισοτιμίας κατά 10% οδηγεί σε 
μείωση των επενδύσεων κατά 2% σε σχέση με την τάση στη δεκαετία.

4.6. 	 Συμπεράσματα

Η ενίσχυση της οικονομίας, όπως περιγράφεται από τους ΣΒΑ της 
Ατζέντας 2030, προϋποθέτει την ενίσχυση της βιομηχανίας στην Ελλά-
δα. Ειδικότερα, σύμφωνα με το μακροοικονομικό υπόδειγμα που παρου-
σιάσαμε, η μακροχρόνια ισορροπία της οικονομίας εξαρτάται αφενός 
από τον περιορισμό του ελλείμματος στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλ-
λαγών και, αφετέρου, του δημοσιονομικού ελλείμματος. Κρίσιμα, στον 
βαθμό που το έλλειμμα στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών παραμέ-
νει, τότε η ανάγκη χρηματοδότησής του οδηγεί στον εξωτερικό δανει-
σμό και στη διαμόρφωση ενός δημοσιονομικού ελλείμματος. Κατά συνέ-
πεια, η μακροχρόνια βιωσιμότητα των δημόσιων οικονομικών προϋποθέ-
τει την ενίσχυση της εξωστρέφειας της ελληνικής βιομηχανίας. Καθώς η 
εξωστρέφεια της βιομηχανίας δεν εξαρτάται αποκλειστικά ή κυρίως από 
την ανταγωνιστικότητα τιμής των ελληνικών προϊόντων, όπως φανερώ-
νουν οι εκτιμήσεις που αναπτύξαμε στη σχετική ενότητα, μια σειρά από 
δομικές μεταρρυθμίσεις κρίνονται αναγκαίες.

Η βασικότερη δομική μεταρρύθμιση αφορά την αναλογία που έχουν 
οι κλάδοι παραγωγής κεφαλαιουχικών αγαθών επί του συνόλου της πα-
ραγωγής γενικά και της μεταποίησης ειδικότερα. Πιο συγκεκριμένα, η 
ιστορική ανυπαρξία κλάδου παραγωγής κεφαλαιουχικών αγαθών οδηγεί 
στην ανάγκη εισαγωγής του συνόλου του μηχανολογικού εξοπλισμού 
από το εξωτερικό επιβαρύνοντας κατ’ αυτόν τον τρόπο το εμπορικό ισο-
ζύγιο, και συνεπώς και το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών, κατά τρό-
πο δομικό και ανεξάρτητο από τη σχετική τιμή μεταξύ των εγχώριων και 
διεθνών προϊόντων. 

Επιπλέον, καθώς ο τελικός ρυθμός ανάπτυξης της οικονομίας σε με-
γάλο βαθμό σχετίζεται με τις επιδόσεις της βιομηχανίας, όπως γνωρί-
ζουμε από το υπόδειγμα Kaldor, η ανάπτυξη της βιομηχανίας αποτελεί 
προϋπόθεση για την ταχεία ανάπτυξη της ελληνικής οικονομίας συνολι-
κά. Με την παρούσα δομή όμως, η ανάπτυξη της βιομηχανίας προϋπο-
θέτει τη μαζική εισαγωγή κεφαλαιουχικού εξοπλισμού αρχικά επιβαρύ-
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νοντας κατ’ αυτόν τον τρόπο το ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών και το 
δημόσιο έλλειμμα. Συνεπώς, η ανάπτυξη της βιομηχανίας, καθώς απαι-
τεί τη μακροχρόνια επένδυση σημαντικών πόρων και σημαντική εμπρο-
σθοβαρή επιβάρυνση στο ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών και στα δη-
μόσια οικονομικά, δεν είναι επιλογή η οποία έχει την τάση να αναπτύσ-
σεται κατά τρόπο αυθόρμητο. Αντίθετα, απαιτεί ειδικό σχεδιασμό και 
διαμόρφωση αναπτυξιακού θεσμικού πλαισίου. 

Συνοψίζοντας τα εναλλακτικά σενάρια που παρουσιάσαμε σε προη-
γούμενη ενότητα, διακρίνουμε ότι η αύξηση των δημοσίων δαπανών έχει 
αναπτυξιακό πρόσημο τόσο βραχυχρόνια λόγω της επίδρασης του πολ-
λαπλασιαστή, όσο και μακροχρόνια λόγω της επίδρασης στην εγχώρια 
ζήτηση και τελικά στη βελτίωση του εμπορικού ισοζυγίου. Καθώς η εξέλι-
ξη των δημοσίων δαπανών είναι, εντός των περιοριστικών ορίων που θέ-
τει η δημοσιονομική πολιτική της ΕΕ, το κύριο εργαλείο οικονομικής πολι-
τικής, κρίνεται αναγκαία η ενίσχυση της ευρωπαϊκής διάστασης της ανα-
πτυξιακής πολιτικής και συγκεκριμένα η αξιοποίηση όλων των διαθέσιμων 
δυνατοτήτων για τη χρηματοδότηση της βιομηχανικής ανάπτυξης. 

Έχει σημασία να σημειώσουμε ότι μια νομισματική πολιτική η οποία 
δεν θα επικέντρωνε αποκλειστικά στον περιορισμό του πληθωρισμού, 
αλλά θα λάμβανε υπόψη και τις οικονομικές συνθήκες, θα μπορούσε 
να αποτελέσει σημαντικό εφόδιο για τη διαμόρφωση μιας αναπτυξια-
κής πολιτικής. Κάτι τέτοιο όμως δεν είναι εφικτό με βάση τη δοσμένη 
επικέντρωση της Ευρωπαϊκής Κεντρικής Τράπεζας αποκλειστικά στη 
νομισματική σταθερότητα και όχι σε ζητήματα ανάπτυξης. Αντίθετα, η 
αξιοποίηση των αναπτυξιακών δυνατοτήτων της Ευρωπαϊκής Τράπεζας 
Επενδύσεων αποτελεί κρίσιμη παράμετρο για τη διαμόρφωση μιας ανα-
πτυξιακής στρατηγικής. Τέλος, σημειώνουμε ότι αλλαγές στη συναλλαγ-
ματική ισοτιμία δεν μπορούν να έχουν αναπτυξιακό πρόσημο, καθώς η 
επίδρασή τους σύντομα εξαλείφεται, ενώ αντίθετα διαρκείς μεταβολές 
της ισοτιμίας του ευρώ με τα άλλα νομίσματα προς μια κατεύθυνση δεν 
είναι μακροχρόνια βιώσιμες.

Προς εξέταση παραμένει η επίδραση ζητημάτων της διανομής εισο-
δήματος στην αναπτυξιακή δυναμική και, συγκεκριμένα, η λεπτομερέ-
στερη εξέταση της σχέσης μισθών και παραγωγικότητας.

Συγκεφαλαιώνοντας, στην παρούσα μελέτη και κυρίως μέσα από το 
βασικό μακροοικονομικό υπόδειγμα που παρουσιάσαμε, δείξαμε ότι η 
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μακροοικονομική ευστάθεια της ελληνικής οικονομίας εξαρτάται σε με-
γάλο βαθμό από τη δομή της οικονομίας και ειδικά από τη βιομηχανία. 
Με βάση αυτό το συμπέρασμα, προτείνεται σε συνέχεια της παρούσας 
μελέτης η εκπόνηση, υπό την αιγίδα του Υπουργείου Ανάπτυξης και ει-
δικά της Γενικής Γραμματείας Βιομηχανίας, συγκεκριμένου Ενδεικτι-
κού Σχεδίου (Nielsen, 2008) σχετικά με τις βιομηχανικές επενδύσεις, το 
οποίο να μπορεί να λειτουργήσει ως στρατηγικό master plan, με σκο-
πό να κατευθύνει την ιδιωτική πρωτοβουλία σε μια μακροχρόνια βιώσι-
μη κατεύθυνση. Ο ενδεικτικός σχεδιασμός δεν αποσκοπεί να υποκατα-
στήσει την αγορά, αλλά αποσκοπεί να μειώσει τις ατέλειες της αγοράς 
και κυρίως τις ατέλειες που σχετίζονται με την πληροφόρηση, επικοινω-
νώντας προς όλους τους οικονομικά δρώντες τη βούληση του Κράτους, 
η οποία λαμβάνει σε αυτό το πλαίσιο τη μορφή ενός δημοσίου αγαθού 
ελεύθερα προσβάσιμου προς όλους.
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ΠΊΝΑΚΑΣ Α1
Μεταβλητές υποδείγματος

Μεταβλητή Τύπος Περιγραφή

BTN Endog Εμπορικό ισοζύγιο

CAN Endog Ισοζύγιο τρεχουσών συναλλαγών

CATR Endog Κεφαλαιακές μεταβιβάσεις, εισπραττόμενες, γενική κυβέρνηση 

CMP Endog Εισόδημα εξαρτημένης εργασίας

EC Endog Εισφορές κοινωνικής ασφάλισης 

EMPE Endog Μισθωτοί, αριθμός, σύνολο επιχειρήσεων 

FWN Endog Ονομαστικός πλούτος 

FWR Endog Πραγματικός πλούτος

GCFP Endog Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, γενική κυβέρνηση 

GCN Endog Τελική κατανάλωση, γενική κυβέρνηση 

GDN Endog Χρέος γενικής κυβέρνησης (EDP βασισμένο σε ESA10)

GLN Endog Καθαρός δανεισμός γενικής κυβέρνησης 

GON Endog Ακαθάριστο λειτουργικό πλεόνασμα και μικτό εισόδημα 

GSN Endog Ακαθάριστη αποταμίευση, γενική κυβέρνηση 

INN Endog Τόκοι, πληρωτέοι, γενική κυβέρνηση 

ITD Endog Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, αποπληθωριστής 

ITN Endog Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, ονομαστικές τιμές

ITR Endog Επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, σταθερές τιμές

KSN Endog Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου, ονομαστικές τιμές 

KSR Endog Καθαρό απόθεμα κεφαλαίου, σταθερές τιμές

LF Endog Εργατικό δυναμικό

MTD Endog Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής

MTN Endog Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, ονομαστικές τιμές

MTR Endog Εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές

NFA Endog Καθαρά περιουσιακά στοιχεία της αλλοδαπής
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Μεταβλητή Τύπος Περιγραφή

NFN Endog Καθαρό πρωτογενές εισόδημα από τον υπόλοιπο κόσμο

NTAX Endog Καθαροί φόροι επί της παραγωγής και των εισαγωγών

OCE Endog Άλλη κεφαλαιακή δαπάνη, γενική κυβέρνηση

OCN Endog Άλλη τρέχουσα δαπάνη, γενική κυβέρνηση

PCD Endog Ιδιωτική κατανάλωση, αποπληθωριστής

PCN Endog Ιδιωτική κατανάλωση, ονομαστικές τιμές

PCR Endog Ιδιωτική κατανάλωση, σταθερές τιμές

PDN Endog Άμεσοι φόροι

PYN Endog Προσωπικό διαθέσιμο εισόδημα, ονομαστικές τιμές

PYR Endog Προσωπικό διαθέσιμο εισόδημα, σταθερές τιμές

RCO Endog Άλλοι τρέχοντες πόροι, γενική κυβέρνηση

STIN Endog Επιτόκιο, βραχυχρόνιο

SUBN Endog Επιδοτήσεις, πληρωτέες, γενική κυβέρνηση

TCR Endog Συνολικά τρέχοντα έσοδα γενικής κυβέρνησης

TCRT Endog Συνολικά έσοδα γενικής κυβέρνησης

TCTU Endog Συνολικά έξοδα γενικής κυβέρνησης

TCU Endog Συνολικά τρέχοντα έξοδα γενικής κυβέρνησης

TDX Endog Συντελεστής έμμεσων φόρων

TFER Endog Δείκτης εγχώριας ζήτησης

TRN Endog
Κοινωνικές παροχές εκτός από κοινωνικές μεταβιβάσεις σε είδος, 
πληρωτέες, γενική κυβέρνηση 

TXI Endog Έμμεσοι φόροι

UN Endog Άνεργοι

XTD Endog Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής

XTN Endog Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, ονομαστικές τιμές

XTR Endog Εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές

YED Endog Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, αποπληθωριστής

YEN Endog Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, ονομαστικές τιμές

YER Endog Ακαθάριστο Εγχώριο Προϊόν, σταθερές τιμές

YGA Endog Δυνητικό προϊόν

ΠΊΝΑΚΑΣ Α1 (συνέχεια)
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Μεταβλητή Τύπος Περιγραφή

CMUD Exog Αποπληθωρισής εισαγωγών σε USD 

CXUD Exog Αποπληθωριστής εξαγωγών σε USD 

DEPRATE Exog Ρυθμός απόσβεσης

EXR Exog Συναλλαγματική ισοτιμία

GCD Exog Δαπάνες γενικής κυβέρνησης, αποπληθωριστής 

GCR Exog Δαπάνες γενικής κυβέρνησης, σταθερές τιμές

LNN Exog Συνολική απασχόληση

POILU Exog Τιμή πετρελαίου, σε USD

SEMP Exog Αυτοαπασχολούμενοι

TIME Exog Έτος

TIX Exog Συντελεστής άμεσων φόρων

TRX Exog Λόγος μεταβιβάσεων προς νοικοκυριά προς ΑΕΠ 

TWN Exog Καθαρές μεταβιβάσεις από τον υπόλοιπο κόσμο

URX Exog Ποσοστό ανεργίας

WDR Exog Δείκτης παγκόσμιας ζήτησης, σταθερές τιμές

PCR_STAR Exog Μακροχρόνια ιδιωτική κατανάλωση, σταθερές τιμές

ITD_STAR Exog Μακροχρόνια ιδιωτική κατανάλωση, αποπληθωριστής

ITR_STAR Exog Μακροχρόνιες επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, σταθερές τιμές

XTD_STAR Exog Μακροχρόνιες επενδύσεις παγίου κεφαλαίου, αποληθωριστής

XTR_STAR Exog Μακροχρόνιες εξαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές

YED_STAR Exog Μακροχρόνιο συνολικό προϊόν, αποπληθωριστής

YER_STAR Exog Μακροχρόνιο συνολικό προϊόν, σταθερές τιμές

MTD_STAR Exog Μακροχρόνιες εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, αποπληθωριστής

MTR_STAR Exog Μακροχρόνιες εισαγωγές αγαθών και υπηρεσιών, σταθερές τιμές

ZGDN Exog Διόρθωση ροών αποθεμάτων για χρέος γενικής κυβέρνησης 

ZZINN Exog
Διόρθωση ροών αποθεμάτων για τόκους πληρωτέους γενικής 
κυβέρνησης

ZZNFN Exog
Διόρθωση ροών αποθεμάτων για πρωτογενές εισόδημα από την 
αλλοδαπή

ΠΊΝΑΚΑΣ Α1 (συνέχεια)



292

ΠΑΡΆΡΤΗΜΑ Β
Διαγράμματα μακροχρόνιων σχέσεων

ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β1
Μακροχρόνιο συνολικό προϊόν
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β3
Μακροχρόνιο απόθεμα κεφαλαίου
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β5
Μακροχρόνια ιδιωτική κατανάλωση
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β7
Μακροχρόνιες εισαγωγές
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β9
Μακροχρόνιος αποπληθωριστής επενδύσεων
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ΔΙΆΓΡΑΜΜΑ Β11
Μακροχρόνιος αποπληθωριστής εισαγωγών
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ΠΑΡΆΡΤΗΜΑ Γ
Έλεγχος για μοναδιαία ρίζα

ΠΊΝΑΚΑΣ Γ1
ADF test

Επίπεδα Πρώτες διαφορές

Μεταβλητή Σταθερός όρος Σταθερός όρος  
και τάση

Σταθερός όρος Σταθερός όρος  
και τάση

LOG(EMPE) - - *** ***

LOG(FWN) - - ** ***

LOG(FWR) *** - *** ***

LOG(GCD) - - - -

LOG(GCR) *** - * ***

LOG(GDN) - - - **

LOG(GON) - - - ***

LOG(ITD) - - *** ***

LOG(ITN) *** - *** ***

LOG(ITR) * - *** ***

LOG(KSN) - - ** ***

LOG(KSR) * - - -

LOG(LF) - - ** ***

LOG(LNN) - - *** **

LOG(MTD) - - ** *

LOG(MTN) - - *** ***

LOG(MTR) * - *** ***

LOG(NTAX) * - *** ***

LOG(PCD) - - - -

LOG(PCN) - - - -

LOG(PCR) * - ** **
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Επίπεδα Πρώτες διαφορές

Μεταβλητή Σταθερός όρος Σταθερός όρος  
και τάση

Σταθερός όρος Σταθερός όρος  
και τάση

LOG(PDN) ** - * ***

LOG(PROD) *** ** *** ***

LOG(PYN) - - - **

LOG(PYR) ** - *** ***

LOG(RWUN) ** - *** ***

LOG(TCR) - - * **

LOG(TCRT) - - - **

LOG(TCTU) - - - -

LOG(TCU) - - - -

LOG(TFER) *** - *** ***

LOG(TXI) - - *** ***

LOG(ULCN) - - * *

LOG(UN) - ** *** **

LOG(WDN) - - *** ***

LOG(WDR) - - *** ***

LOG(WIN) - - - -

LOG(WUN) - - - -

LOG(XTD) - - *** ***

LOG(XTN) - - *** ***

LOG(XTR) - - *** ***

LOG(YED) - - - -

LOG(YEN) - - - *

LOG(YER) ** - *** ***

Σημείωση: * Στατιστικά σημαντικό στο 10%· ** Στατιστικά σημαντικό στο 5%· *** Στατιστικά σημα-
ντικό στο 1%. 

ΠΊΝΑΚΑΣ Γ1 (συνέχεια)
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ΠΑΡΆΡΤΗΜΑ Δ
Έλεγχος για συνολοκλήρωση

ΠΊΝΑΚΑΣ Δ1
Johansen test (YER, LNN, KSR)

Series: LOG(YER) LOG(LNN) LOG(KSR) 

Lags interval: 1 to 2

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 3 3 2 2

Max-Eig 2 1 1 2 2

*Βασισμένο σε MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept
No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0  506.1938  506.1938  506.9191  506.9191  510.0693

1  518.4042  521.4319  522.0095  524.5955  527.7437

2  524.1552  528.2526  528.7527  536.2331  538.7417

3  524.3705  532.9805  532.9805  540.4791  540.4791

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -16.27313 -16.27313 -16.19730 -16.19730 -16.20231

1 -16.48014 -16.54773 -16.50032 -16.55318 -16.59146

2 -16.47184 -16.54175 -16.52509 -16.70777 -16.75806*

3 -16.27902 -16.46602 -16.46602 -16.61597 -16.61597

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -15.64482 -15.64482 -15.46428 -15.46428 -15.36457

1 -15.64240 -15.67509* -15.55786 -15.57582 -15.54428

2 -15.42467 -15.42477 -15.37320 -15.48607 -15.50145

3 -15.02241 -15.10469 -15.10469 -15.14993 -15.14993
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ΠΊΝΑΚΑΣ Δ2
Johansen test (RWUN, PROD)

Series: LOG(RWUN) LOG(PROD) 

Lags interval: 1 to 2

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 1 2 1 2

Max-Eig 1 1 2 1 2

*Βασισμένο σε MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0  239.8514  239.8514  240.8370  240.8370  244.0679

1  249.6185  252.8595  253.0824  254.1058  255.0082

2  249.6423  255.0755  255.0755  257.4199  257.4199

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -7.728381 -7.728381 -7.694567 -7.694567 -7.735597

1 -7.920616  -7.995317* -7.969414 -7.970194 -7.966939

2 -7.788077 -7.902518 -7.902518 -7.913997 -7.913997

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -7.449135 -7.449135 -7.345510 -7.345510 -7.316728

1 -7.501747 -7.541543* -7.480734 -7.446608 -7.408447

2 -7.229585 -7.274214 -7.274214 -7.215882 -7.215882
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ΠΊΝΑΚΑΣ Δ3
Johansen test (PCR, PYR, FWR)

Series: LOG(PCR) LOG(PYR) LOG(FWR) 

Lags interval: 1 to 2

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 1 1 3 1 0

Max-Eig 1 1 1 0 0

*Βασισμένο σε MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0  316.8349  316.8349  319.7029  319.7029  328.2495

1  327.9016  330.6267  330.6742  330.8830  337.1346

2  331.7110  337.6729  337.7159  339.7507  342.3093

3  332.1366  340.0211  340.0211  343.1390  343.1390

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -9.961162 -9.961162 -9.956764 -9.956764 -10.14165

1 -10.13005 -10.18756 -10.12247 -10.09610 -10.23782*

2 -10.05703 -10.18910 -10.15720 -10.15836 -10.21031

3 -9.871221 -10.03404 -10.03404 -10.03797 -10.03797

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -9.332858* -9.332858* -9.223743 -9.223743 -9.303914

1 -9.292316 -9.314915 -9.180018 -9.118740 -9.190648

2 -9.009862 -9.072114 -9.005309 -8.936654 -8.953705

3 -8.614615 -8.672712 -8.672712 -8.571926 -8.571926
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ΠΊΝΑΚΑΣ Δ4
Johansen test (MTR, TFER, MTD/YED)

Series: LOG(MTR) LOG(TFER) LOG(MTD/YED) 

Lags interval: 1 to 2

Selected (0.05 level*) Number of Cointegrating Relations by Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Test Type No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Trace 0 1 0 0 0

Max-Eig 0 0 0 0 0

 *Βασισμένο σε MacKinnon-Haug-Michelis (1999)

 Information Criteria by Rank and Model

Data Trend: None None Linear Linear Quadratic

Rank or No Intercept Intercept Intercept Intercept Intercept

No. of CEs No Trend No Trend No Trend Trend Trend

Log Likelihood by Rank (rows) and Model (columns)

0  278.6799  278.6799  285.4972  285.4972  287.3059

1  286.5124  289.0106  294.3307  296.3556  297.1026

2  289.5572  295.1636  297.4369  301.6960  302.4064

3  290.2233  298.1274  298.1274  302.9787  302.9787

Akaike Information Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -8.689330 -8.689330 -8.816575 -8.816575 -8.776863

1 -8.750412 -8.800352 -8.911022 -8.945185* -8.903419

2 -8.651907 -8.772119 -8.814562 -8.889866 -8.880214

3 -8.474110 -8.637579 -8.637579 -8.699290 -8.699290

Schwarz Criteria by Rank (rows) and Model (columns)

0 -8.061027 -8.061027 -8.083554* -8.083554* -7.939125

1 -7.912674 -7.927708 -7.968567 -7.967824 -7.856246

2 -7.604734 -7.655135 -7.662672 -7.668165 -7.623607

3 -7.217503 -7.276255 -7.276255 -7.233248 -7.233248





ΕΝΌΤΗΤΑ Γ

Εμπειρική εκτίμηση των διακλαδικών διασυνδέσεων  
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Νίκος Ροδουσάκης
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1. 	 Εισαγωγή 

Αφού πρώτα παρουσιάσουμε, στη βάση της σύγχρονης βιβλιογρα
φίας, μια βασική περιγραφή της ανάλυσης εισροών-εκροών, στη συ-
νέχεια παρουσιάζουμε, στην ίδια βάση, το τυπικό υπόδειγμα εισροών-
εκροών, αλλά και τα λεγόμενα υποδείγματα «ζήτησης» και «προσφο-
ράς». Εν συνεχεία, εκτίθενται αναλυτικά οι κυριότερες μέθοδοι υπολο-
γισμού των διασυνδέσεων προς τα πίσω και των διασυνδέσεων προς τα 
εμπρός, και μια νέα και καινοτόμος μέθοδος που θα εφαρμοστεί στην 
παρούσα μελέτη. Στην τέταρτη ενότητα εκτίθεται ο τρόπος εξαγωγής 
των εμπειρικών δεδομένων που απαιτούνται για την ανάλυσή μας. Στην 
πέμπτη και έκτη ενότητα παρουσιάζονται και αναλύονται τα ευρήματα 
της εμπειρικής ανάλυσης. Στην τελευταία ενότητα συνοψίζονται τα συ-
μπεράσματα της ανάλυσής μας.

2. 	 Εισαγωγή στην ανάλυση εισροών-εκροών

Η ανάλυση εισροών-εκροών παρέχει, για τη διερεύνηση της οικονο-
μικής δραστηριότητας, ένα συνοπτικό μέσο αναπαράστασης της αλλη-
λεπίδρασης μεταξύ της παραγωγής, της τελικής ζήτησης και των στοι
χείων της προστιθέμενης αξίας μιας οικονομίας. Όπως υποδηλώνει και 
το όνομά της, λαμβάνει υπόψη το εύρος των εισροών που χρησιμοποιού
νται από τους κλάδους της οικονομίας, όπως και την πώληση των εκρο-
ών από κάθε κλάδο προς τους άλλους κλάδους. Επειδή αυτές οι σχέ-
σεις προσφοράς και ζήτησης εξετάζονται ταυτόχρονα στο πλήρες φά-
σμα των κλάδων παραγωγής, η ανάλυση εισροών-εκροών παρέχει ένα 
γενικό πλαίσιο ισορροπίας χρήσιμο για τη διερεύνηση όλων των συναλ-
λαγών εντός της οικονομίας.

Η ιστορική προέλευση της ανάλυσης εισροών-εκροών βρίσκεται στον 
Γάλλο φυσιοκράτη Francois Quesnay, του οποίου το Tableau Eco
nomique απεικόνιζε τη φύση της ανταλλαγής μεταξύ αγροτών, ιδιοκτη-
τών γης και κατασκευαστών στα μέσα του 1700.76 Η θεμελιώδης θεωρη-

76   Για τις καταβολές της ανάλυσης εισροών-εκροών, βλέπε Clark (1984) και Belykh (1989).
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τική και εμπειρική επεξεργασία για το σύγχρονο μοντέλο της ανάλυσης 
εισροών-εκροών διεξήχθη από τον Wassily Leontief, ο οποίος μάλιστα 
τιμήθηκε με το βραβείο Νόμπελ στα οικονομικά για τη συνεισφορά του 
αυτή.77 Το μοντέλο εισροών-εκροών προσφέρεται για εφαρμογές που 
κυμαίνονται από μελέτες τοπικών έως εθνικών οικονομιών. Σε σχέση, 
τώρα, με άλλες μορφές ανάλυσης, τα κύρια χαρακτηριστικά του μοντέ-
λου εισροών-εκροών είναι η εξέταση του πλήρους φάσματος των παρα-
γωγικών δραστηριοτήτων μιας οικονομίας, ο μεγάλος αριθμός των κλά-
δων που λαμβάνει υπόψη, η ικανότητά του να μετράει την αμοιβαία αλ-
ληλεξάρτηση μεταξύ των κλάδων της οικονομίας, ενώ τα αποτελέσματα 
της ανάλυσης δεν εξαρτώνται από μεγάλες χρονοσειρές αλλά απαιτού-
νται τα δεδομένα μιας και μόνο χρονικής περιόδου. Το μοντέλο είναι επί-
σης πολύ ευέλικτο. Με μια μικρή τροποποίηση, επιτρέπει τη μελέτη θε-
μάτων που σχετίζονται με τη χρήση ενέργειας, την απασχόληση, τις εκ-
πομπές ρύπων και πολλά άλλα.

Πρέπει να γίνει κατανοητό ότι οι πίνακες εισροών-εκροών αποτελούν 
βασικό μέρος των Εθνικών Λογαριασμών. Ο βασικός πίνακας εισροών-
εκροών καταγράφει μόνο τα ενδιάμεσα αγαθά και υπηρεσίες που ανταλ-
λάσσονται μεταξύ των βιομηχανιών. Αλλά μια σειρά διανυσμάτων σε 
μορφή σειρών, συνήθως ευθυγραμμισμένα στο κάτω μέρος αυτού του 
πίνακα, καταγράφουν τις μη κλαδικές εισροές που απαιτούνται για την 
παραγωγή, όπως είναι οι πληρωμές για εργασία, οι έμμεσοι φόροι επι-
χειρήσεων και τα μερίσματα, οι τόκοι και τα ενοίκια, οι αποσβέσεις, άλλα 
εισοδήματα όπως τα κέρδη καθώς και τις αγορές από ξένους προμηθευ-
τές, δηλαδή τις εισαγωγές. Σε εθνικό επίπεδο, αν εξαιρέσουμε τις εισα-
γωγές, όταν αθροίζονται όλα τα παραπάνω, παίρνουμε αυτό που ονομά-
ζεται «ακαθάριστο εγχώριο προϊόν ανά κλάδο». Μια άλλη σειρά διανυ-
σμάτων επίσης στη μορφή στήλης ονομάζεται «τελική ζήτηση», δηλαδή 
πρόκειται για το ακαθάριστο προϊόν που καταναλώνεται. Με άλλα λόγια, 
πρόκειται για τις στήλες δαπανών από τα νοικοκυριά, την κυβέρνηση, 
τις αλλαγές στα αποθέματα για επενδύσεις, καθώς και τις καθαρές εξα-
γωγές (βλέπε τι είπαμε για το ακαθάριστο εγχώριο προϊόν). Σε κάθε πε-
ρίπτωση, χρησιμοποιώντας τα αποτελέσματα μιας οικονομικής απογρα-

77   Για την προσφορά του Leontief, βλέπε Dietzenbacher and Lahr (2004).
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φής που εστιάζει στις πωλήσεις, τις μισθοδοσίες και τις πρώτες ύλες/
εξοπλισμό/υπηρεσίες κάθε επιχείρησης, οι στατιστικές αρχές υπολογί-
ζουν το ύψος των κερδών σε επίπεδο κλάδου και τις αντίστοιχες επενδύ-
σεις, καταρτίζοντας τον πίνακα εισροών-εκροών σε μορφή ενός είδους 
διπλού λογιστικού πλαισίου.

Τα μαθηματικά, λοιπόν, της ανάλυσης εισροών-εκροών είναι ξεκάθα-
ρα, αλλά οι απαιτήσεις δεδομένων είναι τεράστιες, επειδή πρέπει να κα-
ταγράφονται οι δαπάνες και τα έσοδα κάθε κλάδου οικονομικής δρα-
στηριότητας. Αυτό έχει ως αποτέλεσμα το να μην συλλέγουν όλες οι χώ-
ρες τα απαιτούμενα δεδομένα και η ποιότητα των δεδομένων να ποικίλ-
λει, παρόλο που τα Ηνωμένα Έθνη έχουν ορίσει ένα σύνολο προτύπων 
για τη συλλογή των δεδομένων μέσω του Συστήματος Εθνικών Λογα-
ριασμών (SNA): το πιο πρόσφατο πρότυπο είναι το SNA του 2008. Επει-
δή η διαδικασία συλλογής και προετοιμασίας δεδομένων για τους πίνα-
κες εισροών-εκροών απαιτεί κατ’ ανάγκη εργασία και αρκετές υπολογι-
στικές πράξεις, οι πίνακες εισροών-εκροών δημοσιεύονται συνήθως αρ-
κετά μετά το έτος κατά το οποίο συλλέχθηκαν όλα τα απαραίτητα δε-
δομένα –συνήθως έως και 5-7 χρόνια μετά. Αυτή η φαινομενικά χρονι-
κή υστέρηση δεν αποτελεί πρόβλημα, γιατί ένας πίνακας εισροών-εκρο-
ών είναι επί της ουσίας μια καταγραφή της δομής μιας οικονομίας, η αλ-
λαγή της οποίας είναι μια αργή στον χρόνο διαδικασία. Σημειώνεται ότι, 
για να παρουσιαστεί μια αξιοσημείωτη δομική μεταβολή στη διάρθρω-
ση μιας εθνικής οικονομίας, απαιτείται συνήθως ένα διάστημα 10 με 20 
ετών (βλέπε π.χ. Pierros et al., 2022). Τέλος, σημειώνουμε ότι στο πλαί-
σιο της παρούσας μελέτης εμείς χρησιμοποιούμε τον συμμετρικό πίνα-
κα εισροών-εκροών που εκδίδεται από την Ελληνική Στατιστική Αρχή 
(ΕΛΣΤΑΤ), για το έτος 2015.78 

78   Σημειώνουμε ότι, σε χώρες όπως η Ελλάδα, η επίσημη στατιστική αρχή δημοσιεύει 
μόνο τον Συμμετρικό Πίνακα Εισροών-Εκροών, δηλαδή τον συνολικό πίνακα, χωρίς να 
διαχωρίζονται οι εγχώριες από τις εισαγόμενες εισροές. Ωστόσο, η Eurostat απαιτεί 
από τα κράτη-μέλη της ΕΕ την υποβολή πλήρους σετ πινάκων, το οποίο είναι διαθέσιμο 
μέσω του δικού της ιστότοπου (https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/naio_10 
_cp1750/default/table?lang=en&category=na10.naio_10.naio_10_n.naio_10_cp). Τέ-
λος, καίτοι υπάρχουν δευτερογενείς μεθοδολογίες ανανέωσης των υφιστάμενων πινά-
κων, όπως η RAS, αυτές, ενώ είναι αρκετά διαδεδομένες δεν είναι ιδιαιτέρως αξιόπιστες, 
(βλέπε αναλυτικά το Παράρτημα 21).

https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/naio_10_cp1750/default/table?lang=en&category=na10.naio_10.naio_10_n.naio_10_cp
https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/naio_10_cp1750/default/table?lang=en&category=na10.naio_10.naio_10_n.naio_10_cp
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Είναι σημαντικό, επίσης, να επισημάνουμε ότι η ανάλυση εισροών-
εκροών είναι ένα από τα πλέον διαδεδομένα εργαλεία ανάλυσης της επι-
καιρότητας. Έτσι, καίτοι δεν είναι ο βασικός μας στόχος, αξίζει να σημει-
ωθεί ότι υπάρχουν δημοσιεύσεις που αφορούν τις τρέχουσες εξελίξεις 
και πιο συγκεκριμένα τις επιπτώσεις της πανδημικής κρίσης, καθώς και 
της πολεμικής σύρραξης στην Ουκρανία. Συγκεκριμένα, με αφορμή την 
πανδημική κρίση βλέπουμε μελέτες που αφορούν τις επιπτώσεις στον 
τουρισμό (βλέπε, π.χ., International Monetary Fund, 2020 και Mariolis et 
al., 2021), τις αλυσίδες αξίας (βλέπε, π.χ., Kuroiwa, 2021 και Pichler and 
Farmer, 2022), ενώ, όσον αφορά τις επιπτώσεις της πολεμικής σύρρα-
ξης στην Ουκρανία, οι περισσότερες μελέτες εξετάζουν ενεργειακά ζη-
τήματα και φυσικά τον πληθωρισμό (βλέπε, π.χ., Chang and Han, 2022· 
Palaios and Papapetrou, 2022· Rodousakis et al., 2022· Keček, 2023· και 
Oosterhaven, 2023).

Περνώντας, τώρα, στην παρουσίαση του υποδείγματος εισροών-
εκροών, πρέπει καταρχάς να λεχθεί ότι το εν λόγω υπόδειγμα ορίζει 
την οικονομία ως έναν χώρο n διαστάσεων, n αναπαραγόμενων αγαθών. 
Όλοι οι κλάδοι χρησιμοποιούν n παραγωγικές τεχνικές, για την παραγω-
γή ενός και μόνον αγαθού, τηρώντας αυστηρά σταθερές αποδόσεις κλί-
μακας με μηδενικούς συντελεστές υποκατάστασης μεταξύ των εισρο-
ών.79 Μπορεί να υποστηριχθεί ότι σε όλους τους κλάδους χρησιμοποι-
ούνται οι πιο αποδοτικές τεχνολογίες μέσα στο σύνολο όλων των δυνα-

79   Οι κυριότερες παραδοχές της ανάλυσης εισροών-εκροών περιλαμβάνουν τη γραμ-
μικότητα και την αναλογικότητα, όπου οι εισροές χρησιμοποιούνται σε σταθερές ανα-
λογίες χωρίς δυνατότητα υποκατάστασης μεταξύ τους (Miller and Blair, 1985). Επίσης, 
θεωρείται ότι υπάρχει σταθερή απόδοση κλίμακας, δηλαδή ο διπλασιασμός των εισ-
ροών οδηγεί σε διπλασιασμό των εκροών χωρίς μεταβολή της αποδοτικότητας (Leontief, 
1986). Η ανάλυση δεν λαμβάνει υπόψη τους περιορισμούς προσφοράς και λειτουργεί 
σε ένα στατικό πλαίσιο, αγνοώντας τις δυναμικές αλλαγές, όπως η τεχνολογική πρόο-
δος (Milana, 1985). Υποθέτει επίσης ότι οι αγορές λειτουργούν υπό συνθήκες τέλειου 
ανταγωνισμού, χωρίς στρεβλώσεις και περιορισμούς στη διαθεσιμότητα των εισροών 
(Oosterhaven, 1988). Τέλος, η προσέγγιση αυτή δεν εξετάζει εξωτερικές οικονομικές 
συνθήκες και θεωρεί ότι όλες οι απαιτούμενες εισροές είναι διαθέσιμες και άμεσα προ-
σβάσιμες (Dietzenbacher and Lahr, 2013). Αυτές οι παραδοχές είναι κρίσιμες για την 
κατανόηση των αποτελεσμάτων και των εφαρμογών της μεθόδου, αλλά ταυτόχρονα 
περιορίζουν την ικανότητά της να απεικονίσει πιο σύνθετες και ρεαλιστικές οικονομι-
κές συνθήκες (Rose and Miernyk, 1989). Αναλυτικά για τις υποθέσεις αυτές, βλέπε το 
Παράρτημα Β.
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τών τεχνολογιών, καθώς το υπόδειγμα παραλείπει οποιαδήποτε ρητή 
συζήτηση για την επιλογή της τεχνολογίας. Ως εκ τούτου, το σύστημα 
παραμένει σε ισορροπία, εφόσον οι τιμές και οι τεχνικοί συντελεστές εί-
ναι σταθεροί. Για να ολοκληρωθεί η κυκλική ροή της οικονομίας, η πα-
ραγωγή μετατρέπεται σε έσοδα, τα οποία μετατρέπονται με τη σειρά 
τους σε ζήτηση όλων των ειδών. Παρά το γεγονός ότι η βιβλιογραφία 
για την περιγραφή του υποδείγματος εισροών-εκροών είναι πάρα πολύ 
διευρυμένη, δεν υπάρχουν επί της ουσίας σημαντικές διαφοροποιήσεις 
στον τρόπο παράθεσής της. Με χρονολογική σειρά αναφέρουμε ενδει-
κτικές δημοσιεύσεις και βιβλία πάνω στην περιγραφή του υποδείγμα-
τος εισροών-εκροών, στις οποίες μάλιστα βασιστήκαμε για ό,τι ακολου-
θεί: Schumann (1968), Leontief et al. (1977), Leontief and Duchin (1985), 
Miller and Blair (1985), Λίβας (1994), Σκούντζος (2004), Ten Raa (2005, 
2009), Eurostat (2008), inter alia. 

Οι κλάδοι αριθμούνται με 1, 2, ..., i, j, ..., n και ανταλλάσσουν αγα-
θά αξίας zij = pi aij x j, όπου aij είναι η ποσότητα του εμπορεύματος i που 
απαιτείται άμεσα για να παραχθεί 1 μονάδα του εμπορεύματος j ως ακα-
θάριστο προϊόν, pi η τιμή του εμπορεύματος i, και xj η ακαθάριστη εκροή 
(ακαθάριστο προϊόν) του κλάδου j.

ΠΊΝΑΚΑΣ 1
Τυπικός εμπειρικός πίνακας εισροών-εκροών

Εκροές
Εισροές

Ενδιάμεση 
ζήτηση

Τελική 
ζήτηση

Συνολικές 
εκροές
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ρ
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γω
γι

κο
ί τ

ο
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εί
ς Παραγωγικοί τομείς 1 2 ... n

1 z11 z12 ... z1n f1 x1

2 z21 z22 ... z2n f2 x2

... ... ... ... ... ... ...

n zn1 zn2 ... znn fn xn

Προστιθέμενη αξία v1 v2 ... vn

Συνολικές εκροές x1 x2 ... xn
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Επομένως, διατάσσοντας τις συναλλαγές αυτές προκύπτει, με ευκο-
λία, ένας τετραγωνικός πίνακας των ενδιάμεσων αναλώσεων, ήτοι

Z ≡ [zij].

Η άθροιση των στηλών του Z οδηγεί σε ένα διάνυσμα γραμμών και 
μας δείχνει την αξία των εισροών που απαιτεί (ζητά) κάθε κλάδος. Αντί-
στροφα, αθροίζοντας στις γραμμές, προκύπτει η αξία των αγαθών που 
κάθε κλάδος i διανέμει στους υπόλοιπους κλάδους. Η Z, λοιπόν, είναι 
ένας τετραγωνικός πίνακας που δείχνει την ανταλλαγή των παραγόμε-
νων αγαθών. Το διάνυσμα γραμμή κάτω από τον Z όπως φαίνεται στον 
Πίνακα 1, είναι το διάνυσμα της προστιθέμενης αξίας, v. Αντιθέτως, το 
διάνυσμα στήλης δεξιά από τον Z είναι το διάνυσμα στήλης της τελικής 
ζήτησης, f. Το άθροισμα των προμηθειών των αγαθών στους άλλους 
κλάδους και τα στοιχεία της τελικής ζήτησης μάς δίνουν τα έσοδα κάθε 
κλάδου, ενώ η ζήτηση για τις παραγόμενες εισροές συν τις πρωτογενείς 
εισροές για κάθε κλάδο μάς δίνουν το διάνυσμα γραμμών των δαπανών 
κάθε κλάδου. Τα έσοδα ισούνται με τις δαπάνες και η αξία της κλαδικής 
προσφοράς ισούται με την αξία της κλαδικής ζήτησης.

Ακολουθώντας, επομένως, τη συλλογιστική του Leontief (1953) μπο-
ρούμε να γράψουμε

x ≡ Ze + f

xT ≡ eT Z + vT

όπου e διάνυσμα στήλη με όλα τα στοιχεία μονάδες, T το σύμβολο του 
ανάστροφου πίνακα, x το διάνυσμα των εκροών που αντιστοιχούν στα 
κλαδικά έσοδα και xT το διάνυσμα των εκροών που αντιστοιχούν στις 
κλαδικές δαπάνες. Οι εξισώσεις αυτές αντιπροσωπεύουν τις δύο πλευ-
ρές του ίδιου φαινομένου. Γιατί, από τη μία πλευρά, το υπόδειγμα εισ-
ροών-εκροών είναι προσανατολισμένο στη ζήτηση –μπορεί κανείς να 
υποθέσει ότι η παραγωγή είναι απείρως ελαστική ως προς την τελι-
κή ζήτηση και δεν υπάρχουν σπάνιοι συντελεστές ή τιμές αγαθών που 
εμποδίζουν οποιαδήποτε προσαρμογή για την επίτευξη ισορροπίας–, 
ενώ, από την άλλη, το υπόδειγμα εισροών-εκροών είναι προσανατο-
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λισμένο στην προσφορά και τα έσοδα εξηγούνται από την παραγωγή 
προστιθέμενης αξίας. 

Πρέπει να σημειωθεί ότι η παραγωγή είναι απείρως ελαστική ως προς 
τα έσοδα των συντελεστών παραγωγής. Οι καταναλωτές των ενδιάμε-
σων εισροών και των τελικών αγαθών απορροφούν τόσο προϊόν όσο 
ακριβώς προσφέρουν οι παραγωγοί, διαφορετικά η ισορροπία δεν θα 
ήταν εγγυημένη. Τέλος, ενώ και οι δύο εξισώσεις είναι ανεξάρτητες, 
µπορούν να συνδεθούν μεταξύ τους και αυτό συμβαίνει όταν η παραγω-
γή γίνεται εισόδημα από συντελεστές και, αντίστροφα, όταν η προστιθέ-
μενη αξία μετατρέπεται σε τελική ζήτηση.

Παραπάνω είδαμε όμως μόνο πώς μπορεί να αναλυθεί το υπόδειγμα 
εισροών-εκροών από την πλευρά της ζήτησης. Στη συνέχεια, θα δούμε 
την επίλυσή του από την πλευρά της προσφοράς. Γι’ αυτό τον σκοπό θα 
βασιστούμε στη μαθηματική διαδικασία που έδειξε ο Ghosh. Ως πρώτο 
βήμα, και οι δύο παραπάνω εξισώσεις θα πρέπει ξαναγραφούν ως

x = Ax + f

xT = xT A + vT

όπου η A ≡ [aij] = Zx–1 είναι ο γνωστός πίνακας του Leontief, με το aij να 
ονομάζεται ως άμεσος συντελεστής εισροών, ο οποίος παριστάνει τη 
χρηματική αξία του εμπορεύματος i που απαιτείται για την παραγωγή 
ποσότητας του εμπορεύματος j αξίας μιας νομισματικής μονάδας. Αντί-
θετα, B ≡ [bij] = [ xT]–1Z είναι ο πίνακας των συντελεστών εκροής και εί-
ναι γνωστός ως πίνακας του Ghosh (1958),80 με το bij να ονομάζεται ως 
άμεσος συντελεστής εκροών και παριστάνει τις μονάδες του εμπορεύ-
ματος i που εισέρχονται στη συνολική εκροή του εμπορεύματος j ανά 
μονάδα συνολικά παραγόμενου εμπορεύματος i. Εν ολίγοις, οι συντελε-
στές aij και bij είναι οι αναλογίες των κλαδικών δαπανών και των κλαδι-
κών εσόδων, αντίστοιχα. 

Όπως είναι γνωστό, η A είναι τεχνικά καθορισμένη, αντιθέτως όμως 
η B δεν είναι. Αυτό συμβαίνει γιατί από την άποψη του παραγωγού είναι 
λογικό να πούμε ότι η τεχνολογία καθορίζει τις αναλογίες των εισροών 

80   Συμπληρωματικά βλέπε και Augustinovics (1970).
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που χρησιμοποιεί, ενώ δεν υπάρχει καμία θεωρητική εξήγηση των πο-
σοτήτων (ή, καλύτερα, των αναλογιών) που πωλούν οι προμηθευτές σε 
κάθε καταναλωτή. Οι πίνακες A και B είναι τετραγωνικοί, ημιθετικοί και 
με ομοιότητες στις σχετικές ιδιοτιμές τους. Με μια λέξη, οι πίνακες A και 
B είναι παρόμοιοι, επειδή προκύπτουν από δύο παρόμοια μοντέλα πα-
ραγωγής, ενώ και οι δύο μετασχηματίζουν γραμμικά τον n διαστάσεων 
χώρο των αναπαραγόμενων αγαθών. 

Τέλος, από τις λύσεις των δύο παραπάνω εξισώσεων λαμβάνουμε

x = [I – A]–1 f

xT = [I – B]–1 vT.

Οι εκφράσεις αυτές προσδιορίζουν, πρώτον, το επίπεδο της παρα-
γωγής που είναι απαραίτητο για να ικανοποιήσει την τελική ζήτηση και, 
δεύτερον, το επίπεδο της παραγωγής που είναι απαραίτητο για την επί-
τευξη ενός επιθυμητού επίπεδου προστιθέμενης αξίας. Η [I – A]–1 ονο-
μάζεται αντίστροφη Leontief και δείχνει τις άμεσες και έμμεσες (συνολι-
κές) απαιτήσεις των εισροών, που παράγονται από τον κλάδο i, ανά μο-
νάδα προϊόντος που παράγεται από τον κλάδο j. Αναλογικά, η [I – B]–1 

δείχνει τις άμεσες και έμμεσες πωλήσεις που πρέπει να επιτύχει ο κλά-
δος j σε κάθε άλλο κλάδο i, ώστε να είναι εφικτή η επίτευξη του v. Δια
φορετικά, εάν υπάρχει έλλειψη του αγαθού j, η αυξημένη προσφορά 
του θα ζητηθεί από άλλους τομείς με φυσικό τρόπο. Αυτά τα δύο υπο-
δείγματα μαζί συνεπάγονται ότι η παραγωγική διαδικασία ακολουθεί 
μια κυκλική λογική.

3. 	� Επισκόπηση των μεθόδων εκτίμησης των διακλαδικών 
διασυνδέσεων

Είμαστε σε θέση, λοιπόν, να εστιάσουμε στην ποσοτική μέτρηση των 
σχέσεων αλληλεξάρτησης που υπάρχουν μεταξύ των κλάδων μιας οικο-
νομίας. Έτσι, αφού πρώτα παρουσιάσουμε το σύνολο των βασικών με-
θόδων που είναι γνωστές στη βιβλιογραφία, στη συνέχεια θα προτείνου-
με τη δικιά μας νέα συμβολή στη βιβλιογραφία, η οποία καλύπτει τη με-
γάλη έλλειψη που δεν είναι άλλη από τη μονομέρεια των εν λόγω μεθό-
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δων ως προς τις τεχνικές συνθήκες αναπαραγωγής, αγνοώντας τις κοι-
νωνικές συνθήκες αναπαραγωγής.

3.1. 	 Η Μέθοδος των Chenery-Watanabe

Στον τομέα της ανάλυσης της ποσοτικής μέτρησης των σχέσεων αλ-
ληλεξάρτησης που υπάρχουν μεταξύ των κλάδων μιας οικονομίας, η πιο 
συνηθισμένη μέθοδος βασίζεται στα υποδείγματα εισροών-εκροών με 
γνώμονα τη ζήτηση και την προσφορά που είδαμε παραπάνω. Στη βάση 
αυτή, οι Chenery and Watanabe (1958) για τις προς τα πίσω διασυνδέ-
σεις πρότειναν τα αθροίσματα των στηλών του A, ήτοι

1

n

j ij
i

BL a
�

� � ,

ενώ για τις προς τα εμπρός πρότειναν τα αθροίσματα των στηλών του 
B, ήτοι

1

n

j ij
i

FL b
�

� � .

Η μέθοδος των Chenery και Watanabe, λοιπόν, βασίζεται στους άμε-
σους συντελεστές εισροής (ή εκροής) και, συνεπώς, μετράει μόνο τις 
άμεσες επιπτώσεις που δημιουργούνται από τις σχέσεις μεταξύ των το-
μέων. Το εύρος της σύνδεσης προς τα πίσω του τομέα j καθορίζεται από 
τον λόγο των ενδιάμεσων εισροών που απαιτούνται για την παραγωγή 
του τομέα j προς την εκροή του τομέα j από τον τομέα i. Αντίστοιχα, το 
μέγεθος της σύνδεσης προς τα εμπρός του τομέα i καθορίζεται από τον 
λόγο των εισροών του τομέα j που προέρχονται από τον τομέα i προς τις 
εκροές του τομέα i. Καίτοι η μέθοδος των Chenery και Watanabe είναι 
η πιο γνωστή μέθοδος για τον υπολογισμό των σχέσεων αλληλεξάρτη-
σης που υπάρχουν μεταξύ των κλάδων μιας οικονομίας, λαμβάνει υπό-
ψη της μόνον τις άμεσες διασυνδέσεις και αγνοεί τις έμμεσες. Το κενό 
αυτό ήρθε να καλύψει η μέθοδος που είχε προταθεί από τον Rasmussen 
(1956) σχεδόν ταυτόχρονα με τους Chenery και Watanabe.
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3.2.	 Η Μέθοδος του Rasmussen

Ο Rasmussen (1956) για τις προς τα πίσω διασυνδέσεις πρότεινε τη 
χρήση των αθροισμάτων των στηλών του αντιστρόφου του Leontief, ήτοι

1

n

j ij
i

BL l
�

� � .

Ο δείκτης διασύνδεσης προς τα πίσω του τομέα j υπολογίζεται ως το 
άθροισμα της στήλης του αντίστροφου πίνακα. Ο δείκτης διασύνδεσης 
του τομέα j αντανακλά την αλλαγή στην τελική ζήτηση του τομέα j κατά 
μία μονάδα και τον αντίκτυπο σε όλους τους τομείς της οικονομίας. Συ-
νεπώς, μετράει την αύξηση της εκροής όλων των τομέων που προκαλεί-
ται από μία μονάδα αύξησης της τελικής ζήτησης του τομέα j.

Για τις προς τα εμπρός διασυνδέσεις πρότεινε τη χρήση των αθροι-
σμάτων των γραμμών της αντιστρόφου του Leontief, ήτοι

1

n

i ij
j

FL l
�

� � .

Αντίστοιχα, το διάνυσμα για τις διασυνδέσεις προς τα εμπρός υπολο-
γίζεται ως η γραμμή του αντίστροφου πίνακα που αντιστοιχεί στον το-
μέα i. Μετράει την αύξηση της εκροής του τομέα i που προκαλείται από 
μία μονάδα αύξησης της τελικής ζήτησης σε όλους τους τομείς της οι-
κονομίας.

Αναλογιζόμενος, τώρα, το υπόδειγμα εισροών-εκροών από την πλευ-
ρά της προσφοράς, 20 χρόνια μετά τον Rasmussen, για τις προς τα 
εμπρός διασυνδέσεις, ο Jones (1976) πρότεινε τη χρήση των αθροισμά-
των των στηλών του αντιστρόφου του Ghosh (1958), Γ ≡ [γi j] = [I – Β]–1,  
ήτοι

1

n

i ij
j

FL γ
�

� � .

Παρά τις βελτιώσεις του Jones, η μέθοδος Rasmussen δεν προβαί-
νει σε διαχωρισμό μεταξύ της συνεισφοράς ενός υπό εξέταση κλάδου με 
αυτή του συνόλου των υπόλοιπων κλάδων της οικονομίας. Καίτοι προβλη-
ματική, η μέθοδος αυτή, λόγω και μόνον της ευκολίας κατά τους υπολο-
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γισμούς των διασυνδέσεων, εξακολουθεί μέχρι σήμερα να είναι η πλέον 
δημοφιλής. Από τις εργασίες στη βάση αυτής της μεθόδου άξια αναφο-
ράς είναι η εργασία του Hirschman (1958), γιατί ήταν ο πρώτος μετά τον 
Rasmussen.81 Λύση στο πρόβλημα αυτό ήρθε να δώσει η μέθοδος που 
αναπτύχθηκε από τον Strassert στο τέλος της δεκαετίας του 1960. 

3.3. 	 Η μέθοδος της υποθετικής απόσπασης

Ο Strassert (1968) προτείνει ότι, πριν από κάθε ποσοτική μέτρηση των 
σχέσεων αλληλεξάρτησης που υπάρχουν μεταξύ των κλάδων μιας οικο-
νομίας, πρέπει πρώτα να εξαχθεί υποθετικά ένας κλάδος από ένα οικο-
νομικό σύστημα και στη συνέχεια να εξεταστεί η επίδραση αυτής της 
υποθετικής εξαγωγής στους άλλους κλάδους της οικονομίας. Ξεκινώ-
ντας, λοιπόν, από τη βασική εξίσωση ισορροπίας του υποδείγματος του 
Leontief, μπορεί να υποτεθεί ότι ένας τομέας αφαιρείται από την οικο-
νομία. Η εξαγωγή του k-οστού κλάδου, για παράδειγμα, σημαίνει απλώς 
ότι η k-οστή γραµµή και στήλη του A διαγράφονται (δεν αντικαθίστανται 
από το 0). Έτσι, μπορούμε να γράψουμε

x´(k) = [ I – A´(k) ]–1 f´(k)

όπου A´(k) είναι ο n – 1 ×  n – 1 πίνακας A αν διαγράψουμε τον k-οστό κλά-
δο από την αρχική μας A, και x´(k) και f´(k) είναι τα αντίστοιχα διανύσμα-
τα x και f που προκύπτουν μετά την εν λόγω διαγραφή.

Συνεπώς, το άθροισμα της διαφοράς μεταξύ των διανυσμάτων x´(k) 
και x είναι σε θέση να μετρήσει την επίδραση όσον αφορά τις διακλαδι-
κές διασυνδέσεις του εξαγόμενου κλάδου k στη συνολική παραγωγή, ήτοι 

1,

( ) [ ( ) ]
n

i i
i i k

L k x x k
� �

´� ��

όπου L(k) δηλώνει τον δείκτη σύνδεσης του κλάδου k. Η μέθοδος επι-
τρέπει την αναγνώριση των προαναφερθεισών επιπτώσεων με τον υπο-

81   Για τα προβλήματα της μεθόδου, βλέπε μεταξύ άλλων Milana (1985), Andreosso-
O’Callaghan and Yue (2004) και Ροδουσάκη (2006).
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λογισμό των επιπέδων εκροής για κάθε έναν από τους υπόλοιπους το-
μείς πριν και μετά την υποθετική αφαίρεση. Η διαφορά μεταξύ των αντί-
στοιχων επιπέδων εκροής στις δύο καταστάσεις αντικατοπτρίζει τις δια
συνδέσεις μεταξύ του τομέα που αφαιρείται και όλων των υπόλοιπων 
τομέων της οικονομίας. Ειδικότερα, οι τομείς μιας οικονομίας μπορούν 
να χωριστούν σε δύο ομάδες: μία ομάδα περιλαμβάνει τους τομείς που 
αφαιρούνται, ενώ η δεύτερη ομάδα περιλαμβάνει όλους τους υπόλοι-
πους τομείς. Η κεντρική ιδέα αυτής της μεθόδου είναι η υποθετική αφαί-
ρεση μιας σειράς και στήλης από τον πίνακα των τεχνικών συντελεστών 
και, στη συνέχεια, η εκτίμηση των επιπτώσεων αυτής της αφαίρεσης στο 
ακαθάριστο εγχώριο προϊόν της οικονομίας.

Προφανώς, υπάρχει μια μεγάλη έλλειψη στην παραπάνω μέθοδο και 
αυτή είναι ότι δεν μπορεί να διακρίνει τις συνολικές διασυνδέσεις σε 
προς τα πίσω και προς τα εμπρός (Cella, 1984), ενώ η διόρθωση του 
προβλήματος αυτού δίνεται οριστικά από τους Dietzenbacher και van 
der Linden (1997).

3.4. 	 Η μέθοδος των Dietzenbacher και van der Linden

Όπως αναφέρθηκε παραπάνω, ένα από τα μειονεκτήματα της αρχι-
κής υποθετικής απόσπασης είναι ότι δεν διαχωρίζει τις συνολικές συν-
δέσεις σε προς τα πίσω και προς τα εμπρός. Μια αναθεωρημένη μέθο-
δος παρουσιάστηκε από τους Dietzenbacher και van der Linden (1997), 
οι οποίοι πρέπει να σημειωθεί ότι επηρεαστήκαν αρκετά από την προγε-
νέστερη δουλειά του Cella (1984). 

Οι Dietzenbacher and van der Linden (1997), ξεκινώντας από την εξί-
σωση που πρότεινε ο Cella για τις προς τα πίσω διασυνδέσεις, υποθέ-
τουν ότι όλα τα στοιχεία της στήλης j του πίνακα συντελεστών εισροών 
είναι ίσα με 0. Με άλλα λόγια, ο τομέας j δεν αγοράζει ενδιάμεσες εισ-
ροές από κανέναν τομέα παραγωγής. Μαθηματικά, το εξαγόμενο απο-
τέλεσμα μπορεί να εκφραστεί ως εξής:

� � � �
� � � �

� �
� �
� �

� � � �
� � �

� �
� �
� �

0
( )

0
jr j

jr r

A f
x j

A f

x j́x j́´
x ŕx ŕ
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όπου x j́ και x ŕ συμβολίζουν το διάνυσμα της εκροής του τομέα j και το 
διάνυσμα της εκροής των υπόλοιπων r κλάδων, αφού με r συμβολίζουμε 
τους υπόλοιπους κλάδους εκτός αυτού που αφαιρούμε. Αντίστοιχα, το 
x´( j) δηλώνει το διάνυσμα της συνολικής εκροής μετά την εξαγωγή του 
τομέα j, ενώ τα fj και fr είναι τα διανύσματα της τελικής ζήτησης του το-
μέα j και των υπόλοιπων τομέων, αντίστοιχα. 

Λύνοντας, τώρα, ως x´( j) λαμβάνουμε

L

ή, εναλλακτικά, λαμβάνουμε 

β( j)=[(H– I)+eT
r L rr Arj] fj+[(H– I)AjrL rr +eT

r L rr Arj HA jrL rr ] fr

όπου H ≡ [I – A11 – A12L22A21]–1.

Το μέγεθος της β( j) καθορίζεται από έναν συνδυασμό δύο παραγό-
ντων: το μέγεθος του κλάδου j και τους πολλαπλασιαστές παραγωγής 
του. Δεδομένου όμως ότι το πρωταρχικό μέλημα της ανάλυσης των δια-
συνδέσεων είναι η δομή της παραγωγής, η επίδραση του μεγέθους των 
τομέων θα πρέπει να εξαλειφθεί κατά τις μετρήσεις των διασυνδέσεων. Για 
τον σκοπό αυτό, το αποτέλεσμα β( j) κανονικοποιείται διαιρώντας τα από-
λυτα μεγέθη που λαμβάνουμε με την αξία της εκροής του κλάδου j. Στη 
βάση αυτή γράφουμε τις προς τα πίσω διασυνδέσεις για τον κλάδο j ως

BLi = [β´(i)(xi)
–1]100.

Κάνοντας ακριβώς την ίδια διαδικασία, αλλά λαμβάνοντας υπόψη το 
υπόδειγμα εισροών-εκροών από την πλευρά της προσφοράς, λαμβά-
νουμε για τις προς τα εμπρός διασυνδέσεις ως εξής

x i x x v v( ) [ , ] [ , ]i r i r� �
0T T T T T

rr ri rr

I

L A L
� �
� �
� �

´ ´ ´

ή, εναλλακτικά, λαμβάνουμε 

β( i)=vT
i [(H´– I)+H´Bir Γrr er] + v T

r [Γrr Bri (H´– I)+ Γrr Bri H´Bri Γrr ] er
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όπου H ≡ [I – B11 – B12Γ22Β21]–1, 

ενώ, ομοίως με προηγουμένως, για τις προς τα εμπρός διασυνδέσεις για 
τον κλάδο i γράφουμε

FLi =
 [β´(i)(xi)

–1]100.

Το μεγάλο πρόβλημα των όσων δείξαμε παραπάνω είναι ότι η εν λόγω 
μέθοδος λαμβάνει υπόψη της μόνο τις τεχνικές συνθήκες αναπαραγω-
γής, αγνοώντας τις κοινωνικές συνθήκες. Διαφορετικά εκφρασμένο, 
αγνοεί τον τόσο σημαντικό στις σύγχρονες οικονομίες κλάδο των νοικο-
κυριών, εκεί όπου αναπαράγεται η κινητήριος δύναμη κάθε οικονομικού 
συστήματος, η εργασία. 

4. 	� Μια «διευρυμένη» μέθοδος εκτίμησης των διακλαδικών 
διασυνδέσεων

Στη συνέχεια προτείνουμε μια διευρυμένη εκδοχή της μεθόδου υπο-
θετικής απόσπασης για τη μέτρηση των διακλαδικών διασυνδέσεων, ενώ 
ακολουθούμε τη λογική των Dietzenbacher και van der Linden (1997) για 
τη διάκριση μεταξύ των προς τα εμπρός και προς τα πίσω διασυνδέσε-
ων. Ειδικότερα, η προτεινόμενη προσέγγιση δεν εκκινεί από τη μήτρα 
τεχνολογικών συντελεστών της οικονομίας, αλλά από τη διευρυμένη ή 
«πλήρη μήτρα» (full matrix) (Bródy, 1970) της οικονομίας. 

Θεωρούμε μια βιώσιμη οικονομία, η οποία παράγει n εμπορεύματα 
μέσω n διαδικασιών απλής παραγωγής (single production), στην οποία 
(α) η εργασία είναι ομοιογενής και δεν εισέρχεται στην αναπαραγωγή 
της εργασιακής δύναμης, (β) όλο το κεφάλαιο είναι κυκλοφορούν, και 
(γ) οι κοινωνικοτεχνικές συνθήκες παραγωγής, δηλαδή τα {A, l, b}, είναι 
εξωγενώς δεδομένα. Η A παριστά τη n × n μήτρα των τεχνικών συντελε-
στών, κάθε στοιχείο aij της οποίας παριστά την ποσότητα του εμπορεύ-
ματος i που απαιτείται άμεσα για να παραχθεί 1 μονάδα του εμπορεύ-
ματος j ως ακαθάριστο προϊόν, l το n × 1 διάνυσμα της άμεσης, ομοιο-
γενούς εργασίας, κάθε στοιχείο lj του οποίου παριστά την ποσότητα ερ-
γασίας που απαιτείται για να παραχθεί 1 μονάδα του εμπορεύματος j 
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ως ακαθάριστο προϊόν, και b το n × 1 διάνυσμα του πραγματικού ωρομι
σθίου κάθε στοιχείο bj του οποίου παριστά την ποσότητα του εμπορεύ-
ματος i που απαιτείται για να αναπαραχθεί 1 μονάδα εργασιακής δύνα-
μης. Περαιτέρω, ορίζουμε τη διαστάσεων m × m, όπου m ≡ n + 1, πλήρη 
μήτρα της οικονομίας ως

� �
� �

� �
0

A b
C TI
� .

4.1. 	 Προς τα εμπρός διασυνδέσεις

Στη βάση των παραπάνω, μπορούμε να ορίσουμε το διάνυσμα των 
συνολικών (άμεσων και έμμεσων) ποσοτήτων του εμπορεύματος i που 
απαιτούνται για να παραχθεί 1 μονάδα κάθε εμπορεύματος ως ακαθάρι-
στο προϊόν μέσω της ακόλουθης σχέσης 

	 ω i
T ≡ ω i

T C( i)
 + ci

T	 (1)

όπου C( i) η μήτρα που προκύπτει από την C, εάν αντικαταστήσουμε όλα 
τα στοιχεία της i-στής γραμμής της με 0, ci

T η i-στή γραμμή της μήτρας 
C, το ωi

T διάνυσμα των συνολικών ποσοτήτων του εμπορεύματος i που 
απαιτούνται για να παραχθεί 1 μονάδα κάθε εμπορεύματος της οικονο-
μίας ως ακαθάριστο προϊόν, και ωi

j η συνολική (άμεση και έμμεση) ποσό-
τητα του εμπορεύματος i που απαιτείται για να παραχθεί 1 μονάδα του 
εμπορεύματος j ως ακαθάριστο προϊόν. 82

Η λύση του συστήματος (1) είναι η εξής

	 ωi
T = ci

T [I – C( i)]
–1	 (2)

82   Κατά τις τελευταίες δεκαετίες έχει γίνει αποδεκτό ότι η έννοια των συνολικών απαι-
τήσεων για την παραγωγή ακαθάριστου προϊόντος είναι ιδιαίτερα σημαντική για τη διε-
ρεύνηση της αλληλεξάρτησης μεταξύ των κλάδων μιας οικονομίας (βλέπε, π.χ., Szyrmer 
and Walker, 1983· Milana, 1985· Szyrmer, 1986, 1992), ενώ οι Mariolis and Rodousaki 
(2011) επεσήμαναν ότι η εν λόγω έννοια ανιχνεύεται, κατά πρώτον, στις συνθήκες ύπαρ-
ξης ενός θετικού ποσοστού κέρδους που εξήγαγε ο V.K. Dmitriev στο δοκίμιό του για τη 
ρικαρδιανή θεωρία της αξίας το 1898 (βλέπε Dmitriev, [1904] 1974, Essay 1).
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Τα μεγέθη ωi
j μπορούν να θεωρηθούν ως δείκτες προς τα εμπρός 

διασύνδεσης του κλάδου i με τον κλάδο j, δηλαδή εκφράζουν τον βαθ-
μό στον οποίο οι πωλήσεις ενδιάμεσων εισροών του κλάδου i είναι ανα-
γκαίες στη διαδικασία παραγωγής του κλάδου j. Οι Manresa et al. (1998) 
χρησιμοποίησαν το παραπάνω μεθοδολογικό πλαίσιο για την εκτίμηση 
των συνολικών ποσοτήτων ενέργειας που είναι ενσωματωμένες σε κάθε 
ένα από τα εμπορεύματα της Καταλονίας και επεσήμαναν τη φορμαλι-
στική ομοιότητα αυτής της μεθόδου με τις διακλαδικές διασυνδέσεις 
που προκύπτουν μέσω της μεθόδου της υποθετικής απόσπασης που 
χρησιμοποιούν οι Dietzenbacher και van der Linden (1997), με τη διαφο-
ρά ότι η εξίσωση (1) λαμβάνει υπόψη όχι μόνον τις τεχνικές αλλά και τις 
κοινωνικές συνθήκες παραγωγής, δηλαδή τη διαδικασία αναπαραγωγής 
της εργασιακής δύναμης, όπως εκφράζεται από την τελευταία γραμμή 
και στήλη της μήτρας C. Τα μεγέθη που προκύπτουν από την εξίσωση 
(2) είναι επίσης γνωστά στη βιβλιογραφία ως οι «εμπορεύματος i αξίες» 
[βλέπε, π.χ., Gintis and Bowles (1981), pp. 18–21· Roemer (1986), pp. 
24–26] και έχουν χρησιμοποιηθεί για την κριτική της λεγόμενης «εμπει-
ρικής θεωρίας της αξίας» που συναντάται στη μαρξιστική βιβλιογρα-
φία [βλέπε Σώκλης (2012) και Soklis (2009, 2014, 2015)], καθώς από το 
ίδιο σύστημα εξισώσεων μπορούν να προκύψουν οι συνολικές ποσότη-
τες εργασίας που είναι ενσωματωμένες σε κάθε παραγόμενο εμπόρευ-
μα, δηλαδή τα μεγέθη τα οποία συναντώνται συχνά ως οι «εργασιακές 
αξίες» στη μαρξιστική βιβλιογραφία. Πράγματι, για i = m, από την εξίσω-
ση (2) παίρνουμε 

ωm
T = cm

T [I – C(m)]
–1

όπου 
A b

( ) 0 0m TC
� �

� � �
� �

 και cm
T = [IT,0],

και όπου κάθε στοιχείο ω j
m εκφράζει τη συνολική (άμεση και έμμεση) πο-

σότητα εργασίας που απαιτείται για να παραχθεί 1 μονάδα προϊόντος 
του κλάδου j, ενώ το στοιχείο ωm

m του διανύσματος ωm εκφράζει τη συ-
νολική ποσότητα εργασίας που απαιτείται για να αναπαραχθεί 1 μονάδα 
εργασιακής δύναμης. 
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4.2. 	 Προς τα πίσω διασυνδέσεις

Για την αποτύπωση των προς τα πίσω διασυνδέσεων των κλάδων της 
οικονομίας, ορίζουμε το δυϊκό σύστημα του συστήματος (1) ως εξής

	 m j ≡ C( j )m j + c j	 (3)

όπου C( j) η μήτρα που προκύπτει από την C εάν αντικαταστήσουμε όλα 
τα στοιχεία της j-στής στήλης της με 0, c j η j-στή στήλη της μήτρας C, m j 
το διάνυσμα των συνολικών (άμεσων και έμμεσων) ποσοτήτων των δια-
φόρων εμπορευμάτων που απαιτούνται για να παραχθούν οι άμεσες εισ-
ροές του κλάδου j, και mi

j η συνολική (άμεση και έμμεση) ποσότητα του 
εμπορεύματος i που απαιτείται για να παραχθούν οι εισροές του κλάδου 
j ανά μονάδα παραγόμενου προϊόντος του κλάδου j. 

Η λύση του συστήματος (3) είναι η εξής

	 m j = [I – C( j)]–1 c j.	 (4)

Τα μεγέθη mi
j μπορούν να θεωρηθούν ως δείκτες προς τα πίσω δια-

σύνδεσης του κλάδου j με τον κλάδο i, δηλαδή εκφράζουν τον βαθμό 
στον οποίο o κλάδος j εξαρτάται από αγορές εισροών από τον κλάδο i.

Εναλλακτικά, κάθε στοιχείο mi
j του διανύσματος mj εκφράζει τη συ-

νολική ποσότητα του προϊόντος του κλάδου i που απαιτείται για να πα-
ραχθεί ως καθαρό προϊόν το καλάθι εμπορευμάτων c j . Για παράδειγμα, 
για i = m παίρνουμε 

mm = [I – C(m)]–1 cm

όπου 
A 0( )

l     0
m

TC
� �

� � �
� �

 και 
b

0
c �m   

και όπου κάθε στοιχείο mi
m εκφράζει τη συνολική (άμεση και έμμεση) πο-

σότητα του προϊόντος του κλάδου i που απαιτείται να παραχθεί, ώστε 
το οικονομικό σύστημα να παράγει ως καθαρό προϊόν το καλάθι εμπο-
ρευμάτων που διαμορφώνουν το πραγματικό ωρομίσθιο, δηλαδή για να 
αναπαραχθεί 1 μονάδα εργασιακής δύναμης. Τέλος, δεδομένου ότι η 
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m-στή γραμμή και στήλη της μήτρας C καταγράφει τη διαδικασία ανα-
παραγωγής της εργασιακής δύναμης, έπεται ότι το στοιχείο mm

m του δια
νύσματος mm εκφράζει τη συνολική ποσότητα εργασίας που απαιτείται 
για να παραχθεί το πραγματικό ωρομίσθιο, δηλαδή 1 μονάδα εργασια-
κής δύναμης και, άρα, θα ισχύει mm

m = ωm
m.

5. 	 Εμπειρικά δεδομένα

Για την εφαρμογή του παραπάνω μεθοδολογικού πλαισίου απαιτεί-
ται, καταρχάς, η εμπειρική εκτίμηση των ισχυουσών κοινωνικοτεχνικών 
συνθηκών παραγωγής. Για τον σκοπό αυτό χρησιμοποιούμε τα τελευ-
ταία διαθέσιμα στοιχεία από την ΕΛΣΤΑΤ, δηλαδή τα στοιχεία από τον 
πίνακα εισροών-εκροών της ελληνικής οικονομίας έτους 2015, και ακο-
λουθούμε τη συνήθη στη σχετική βιβλιογραφία μεθοδολογία.83 Όσον 
αφορά τα δεδομένα που είναι διαθέσιμα, πρέπει να σημειωθεί ότι η 
εφαρμογή κάποιας δευτερογενούς μεθοδολογίας ή κάποιας υβριδικής 
μεθόδου για την ανανέωση του πίνακα εισροών-εκροών είναι μια χρο-
νοβόρα και μη αξιόπιστη διαδικασία. H πλέον κατάλληλη διαδικασία κα-
τάρτισης νέων πινάκων εισροών-εκροών είναι αυτή που προκύπτει από 
τον κατάλληλο συνδυασμό υποθέσεων και επιμέρους πινάκων παραγω-
γής – χρήσεως, η οποία όμως είναι πολύπλοκη και ουσιαστικά θα πρέ-
πει να αποτελέσει αντικείμενο διακριτής μελέτης. Στον αντίποδα η πρό-
σφατη διδακτορική διατριβή του Ντεμίρογλου (2022) έδειξε ότι η δομή 
του πίνακα εισροών-εκροών της Ελλάδας έχει παραμείνει σχετικά στα-
θερή τις τελευταίες δεκαετίες. Η χρήση λοιπόν του πίνακα του 2015 
μπορεί να παράσχει πολύτιμες πληροφορίες σχετικά με τις διακλαδικές 
σχέσεις και τις συνεισφορές των τομέων στην οικονομία.84 Συνεπώς, 

83   Αναλυτικά, βλέπε, π.χ., Σώκλης (2012, Ch. 3).
84   Στο σημείο αυτό οφείλουμε να σημειώσουμε ότι, βάσει των στοιχείων της ΕΛΣΤΑΤ, 
γίνεται χρήση του Συνολικού Πίνακα Εισροών-Εκροών της ελληνικής οικονομίας, χωρίς 
να γίνεται διάκριση μεταξύ των εγχώρια παραγόμενων εμπορευμάτων και των εισαγό-
μενων. Η σύγκριση με τα αποτελέσματα από έναν Πίνακα Εισροών-Εκροών μόνο για την 
εγχώρια παραγωγή θα μπορούσε να παράσχει ένα μέτρο διαφοροποίησης και ανάδει-
ξης της εξάρτησης της χώρας από τις εισαγωγές, το οποίο θα ήταν χρήσιμο για τους 
φορείς οικονομικής πολιτικής.
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εφόσον δεν υπάρχει νέος πίνακας εισροών-εκροών για το 2023, η χρή-
ση του πίνακα του 2015 αποτελεί μια πρακτική προσέγγιση για την εκτί-
μηση διακλαδικών διασυνδέσεων. 

Επομένως, ενώ η χρήση του πίνακα εισροών-εκροών του 2015 για 
την ανάλυση της ελληνικής οικονομίας το 2023 δεν είναι χωρίς περιορι-
σμούς και κινδύνους, η σταθερότητα της δομής της οικονομίας ενισχύει 
τη θέση μας για την εξαγωγή συμπερασμάτων στη βάση των διαθέσι-
μων στοιχείων. Ο πίνακας εισροών-εκροών του 2015 παρέχει σε μεγάλο 
βαθμό τις πληροφορίες που χρειαζόμαστε. Δεν είναι τυχαίο άλλωστε ότι 
η εκτίμηση των επιδράσεων ανά έργο του Ταμείου Ανάκαμψης και Ανα-
συγκρότησης που έγινε αποδεκτή από την Ευρωπαϊκή Επιτροπή για την 
έγκριση της πρότασης της Ελληνικής Κυβέρνησης πραγματοποιήθηκε 
από το ΚΕΠΕ στη βάση του πίνακα του 2015. 

Οι συμμετρικοί πίνακες εισροών-εκροών, λοιπόν, της ΕΛΣΤΑΤ είναι πί-
νακες του τύπου «προϊόν-προϊόν» ή «κλάδος-κλάδος οικονομικής δρα-
στηριότητας». Οι πίνακες αυτοί παρουσιάζουν: 

	• τη δομή του κόστους της παραγωγής και την προστιθέμενη αξία που 
δημιουργείται κατά την παραγωγική διαδικασία,

	• τις ροές αγαθών και υπηρεσιών που παράγονται στο εσωτερικό της 
εθνικής οικονομίας,

	• τις ροές αγαθών και υπηρεσιών σε σχέση με την αλλοδαπή.

Οι πηγές που χρησιμοποιούνται αφορούν κυρίως: 

	• έρευνες που διεξάγονται από την ΕΛΣΤΑΤ, όπως οι έρευνες διάρ-
θρωσης επιχειρήσεων, η έρευνα οικογενειακών προϋπολογισμών, οι 
στατιστικές του εξωτερικού εμπορίου, η έρευνα εργατικού δυναμι-
κού, η έρευνα κόστους εργασίας, η απογραφή πληθυσμού και κατοι-
κιών, οι βραχυχρόνιοι δείκτες όγκου και τιμών κ.ά., 

	• στοιχεία μητρώου επιχειρήσεων της ΕΛΣΤΑΤ,

	• διοικητικές πηγές, όπως ο απολογισμός του Κράτους κλπ., 

	• στοιχεία ισοζυγίου πληρωμών από την Τράπεζα της Ελλάδος, 

	• άλλες πηγές όπως ισολογισμοί επιχειρήσεων κλπ. 

Τα δεδομένα παρουσιάζονται βάσει της NACE Αναθ. 2 σε 64 κλά-
δους δραστηριοτήτων και βάσει της CPA 2008 σε 64 προϊόντα. Ο συμ-
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μετρικός πίνακας εισροών-εκροών είναι διαθέσιμος στην ιστοσελίδα 
της ΕΛΣΤΑΤ στον παρακάτω σύνδεσμο: <https://www.statistics.gr/el/
statistics/-/publication/SEL38/->.

Για τον υπολογισμό του πίνακα των τεχνικών συντελεστών παραγω-
γής, A ≡ [aij] καταρχάς πρέπει να θυμηθούμε τις βασικές υποθέσεις του 
υποδείγματος εισροών-εκροών, δηλαδή ότι όλοι οι κλάδοι χρησιμοποι-
ούν ή παράγουν n παραγωγικές τεχνικές, για την παραγωγή ενός και 
μόνο αγαθού τηρώντας αυστηρά σταθερές αποδόσεις κλίμακας με μη-
δενικούς συντελεστές υποκατάστασης μεταξύ των εισροών και ότι σε 
όλους τους κλάδους χρησιμοποιούνται οι πιο αποδοτικές τεχνολογίες 
μέσα στο σύνολο όλων των δυνατών τεχνολογιών, καθώς το υπόδειγ-
μα παραλείπει οποιαδήποτε έκφραση συζήτησης για την επιλογή της τε-
χνολογίας.

 Ως εκ τούτου, τα στοιχεία για τον Z ≡ [zij] τα αντλούμε από τον πίνα-
κα εισροών-εκροών του 2015, ενώ θυμίζουμε ότι ισχύει

zij = pi aij xi.

Δεδομένου ότι από τον πίνακα εισροών-εκροών του 2015 ξέρουμε το 
pi xj, αν υποθέσουμε ότι η φυσική μονάδα μέτρησης κάθε εμπορεύματος 
θεωρείται εκείνη η ποσότητα εμπορεύματος που αξίζει μια νομισματική 
μονάδα, τότε ξέρουμε και όλα τα xj. Συνεπώς, γνωρίζοντας όλα τα pi, xj, 
και zij , μπορούμε εύκολα να υπολογίσουμε όχι μόνο όλα τα ai j αλλά και 
τα bij: συμβολίζοντας με x´ τον διαγώνιο πίνακα που δημιουργείται θέτο-
ντας ως στοιχεία της κυρίας διαγωνίου τα στοιχεία του διανύσματος x, 
ο πίνακας A της ελληνικής οικονομίας εκτιμάται ως A = Z[x΄]–1, ενώ ο B 
ως B = [x΄]–1Z.

Το διάνυσμα της εργασίας που αντιστοιχεί στους κλάδους που πε-
ριγράφονται σε έναν εμπειρικό SIOT εμπεριέχεται είτε στους πίνακες 
εισροών-εκροών ή δίνεται ξεχωριστά από τις στατιστικές υπηρεσίες. Η 
εμπειρική διερεύνηση του συστήματος τιμών συνήθως βασίζεται στην 
υπόθεση ότι η εργασία είναι ομοιογενής. Όμως, ως γνωστόν, στον πραγ-
ματικό κόσμο η εργασία είναι ετερογενής και, επομένως, το διάνυσμα 
που δίνουν οι στατιστικές υπηρεσίες παριστά ποσότητες ετερογενών 
εργασιών. Επίσης, στον SIOT, στη γραμμή που δίνονται οι ‘αποζημιώ-
σεις των μισθωτών’, υπονοείται ένα μη ενιαίο ονομαστικό ωρομίσθιο. 
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Η μέθοδος που ακολουθείται συνήθως για τη μετατροπή της ετερογε-
νούς εργασίας σε ομοιογενή είναι η μέθοδος που χρησιμοποιεί ο Ochoa 
(1989, p. 428):85 

Για το διάνυσμα των μισθών ενός 2 × 2 συστήματος έχουμε

1M M
1 2

2

0
,

0

L
w w

L
� �

� � � �� �
� �

όπου wj
M το χρηματικό ωρομίσθιο του κλάδου j, L j ο αριθμός των εργα-

ζομένων στον κλάδο j και lj η ποσότητα εργασίας που απαιτείται για την 
παραγωγή 1 μονάδας του εμπορεύματος j. Έστω τώρα ότι w1

M είναι το 
ελάχιστο εκ των w M. Μπορούμε να γράψουμε το διάνυσμα των μισθών 
ως εξής

M
1 1M 2

1 M
2 21

0Χ
1,

Χ0

lw
w

lw

� � � �
� �� �
� �� �

.

Πολλαπλασιάζουμε την τελευταία σχέση από τα δεξιά με τη μήτρα 
[X΄]–1 και λαμβάνουμε

M
M 2
1 1 2M

1

,
w

w l l
w

� �
� �
� �

ή

M * T
1 ( )w l

όπου το διάνυσμα της άμεσης ομοιογενούς εργασίας είναι

M
* T 2

1 2M
1

( ) ,
w

l l
w

� �
� � �
� �

l .

Η περιγραφείσα διαδικασία ομογενοποίησης βασίζεται στις ισχύου-
σες στην αγορά τιμές διαφόρων ‘εργασιακών δυνάμεων’: Η «εργασια-
κή δύναμη τύπου j ανάγεται, μέσω του λόγου wj /min{wj}, στην ‘εργασια

85   Βλ., επίσης, Sraffa (1985, §10) και Kurz and Salvadori (1995, pp. 322-325).
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κή δύναμη’ που έχει τη μικρότερη αγοραία τιμή. Βεβαίως, η επιλογή της 
‘εργασιακής δύναμης’ με τη μικρότερη αγοραία τιμή ως numéraire εί-
ναι καθαρά συμβατική. Εναλλακτικά, η ομογενοποίηση της εργασίας θα 
μπορούσε να επιτευχθεί, για παράδειγμα, με το μέσο χρηματικό ωρομί-
σθιο. Ωστόσο, η περιγραφείσα διαδικασία ομογενοποίησης έχει νόημα 
μόνο στην περίπτωση που οι σχετικοί μισθοί εκφράζουν με ακρίβεια τις 
διαφορές στην ποιότητα και την ένταση ανάμεσα στα διάφορα ήδη ‘ερ-
γασιακών δυνάμεων’. Σε όλες τις άλλες περιπτώσεις, η διαδικασία ομο-
γενοποίησης είναι, αναγκαστικά, αυθαίρετη.

Για την εξαγωγή του πραγματικού ωρομισθίου χρησιμοποιούμε και 
πάλι το w1

M, δηλ., το ελάχιστο εκ των wM. Ισχύει ότι

M M T M C
1 ( ) ( )w c� �p b p b  

όπου pM το διάνυσμα των τιμών αγοράς, c το ύψος του πραγματικού 
ωρομισθίου και bc η σύνθεσή του. Τώρα υποθέτουμε ότι η σύνθεση του 
πραγματικού ωρομισθίου είναι ίδια με εκείνη της κατανάλωσης των νοι-
κοκυριών, όπως εμφανίζεται σε έναν SIOT. Συνεπώς, η τελευταία σχέ-
ση γίνεται

M M c
1 ( )w c� p h  

όπου 1c

2

HC

HC
� �

� � �
� �

h  το διάνυσμα της κατανάλωσης των νοικοκυριών. Άρα, 

θα ισχύει

M M c
1 / ( )c w� p h  

και, άρα, το πραγματικό ωρομίσθιο προσδιορίζεται από τη σχέση

M M c c
1[ / ( ) ]w�b p h h .

Τέλος, λόγω του ότι έχουμε υποθέσει ότι οι τιμές αγοράς είναι ίσες 
με 1, η τελευταία σχέση γίνεται (βλ., επίσης, Okishio and Nakatani, 1985, 
pp. 66-67)

M T c c
1( / )w�b e h h .
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Εναλλακτικά, θα μπορούσαμε να υποθέσουμε ότι ένα μέρος των μι-
σθών αποταμιεύεται. Σε αυτή την περίπτωση το διάνυσμα του πραγματι-
κού ωρομισθίου θα ήταν ίσο με

M T c c
1[(1 ) / ]ws w� �b e h h  

όπου sw η ροπή προς αποταμίευση από μισθούς.
Στο σημείο αυτό πρέπει να σημειώσουμε το εξής: όπως τονίστηκε και 

παραπάνω, η επιλογή του αγοραίου ονομαστικού ωρομισθίου βάσει του 
οποίου θα γίνει η ομογενοποίηση της εργασίας και ο προσδιορισμός του 
πραγματικού ωρομισθίου είναι συμβατική. Στο 2 × 2 παράδειγμά μας, λό-
γου χάρη, θα μπορούσε να είχε χρησιμοποιηθεί το w2

M αντί του w1
M. Σε 

αυτή την περίπτωση το διάνυσμα της άμεσης ομοιογενούς εργασίας θα 

γινόταν 
M

* T 1
1 2M

2

( ) ,
w

l l
w

� �
� � �
� �

l ,

ενώ το πραγματικό ωρομίσθιο θα γινόταν

 M T c c
2( / )w�b e h h .

Συνεπώς, εύκολα συνάγεται ότι το γινόμενο της άμεσης ομοιογενούς 
εργασίας με το διάνυσμα του πραγματικού ωρομισθίου είναι ανεξάρτη-
το από την επιλογή του τύπου εργασίας στην οποία θα αναχθούν οι επι-
μέρους εργασίες του συστήματος.

Στη συνέχεια θα προχωρήσουμε στην εκτίμηση του Α. Για την εξα-
γωγή της χρειαζόμαστε την Α και τα διανύσματα b και l. Αναφερόμα-
στε, λοιπόν, σε έναν πίνακα διαστάσεων 65× 65, ο οποίος αναπαρίσταται 
ως θερμικό διάγραμμα στο Γράφημα 1, όπου με έντονο πορτοκαλί είναι 
οι πιο υψηλές τιμές (η μέγιστη τιμή είναι 0.66), ενώ με λευκό η κατώτα-
τη τιμή που είναι ίση με 0. Ο αναγνώστης, αφού λάβει υπόψη ότι οι κλά-
δοι 5-27 ανήκουν στη Βιομηχανία, θα διαπιστώσει ότι οι πιο υψηλές τι-
μές εμφανίζονται στις γραμμές και στήλες που αφορούν τη Βιομηχανία, 
τον Τουρισμό και τον πρόσθετο κλάδο που αφορά τα Νοικοκυριά. Αντί-
θετα, ο Πρωτογενής και Τριτογενής τομέας εμφανίζουν σχετικά χαμη-
λές τιμές. Ενδεικτικά για τον πρώτο κατά σειρά κλάδο Φυτική και ζωική 
παραγωγή, θήρα και συναφείς δραστηριότητες, παρατηρούμε ότι κατα-
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γράφονται πολλές χαμηλές τιμές κοντά στο 0 (σχεδόν λευκά τετράγω-
να) στην πρώτη στήλη του πλήρους πίνακα. Το γεγονός αυτό σημαίνει 
ότι για την παραγωγή του κλάδου Φυτική και ζωική παραγωγή, θήρα και 
συναφείς δραστηριότητες, δεν συμβάλλουν πολλοί κλάδοι, όπως είναι 
π.χ. από τον δεύτερο ως τον τέταρτο κλάδο, δηλαδή οι κλάδοι Δασοκο-
μία και υλοτομία, Αλιεία και υδατοκαλλιέργεια, Ορυχεία-Λατομεία, ενώ 
ο πρώτος κατά σειρά κλάδος Παραγωγής τροφίμων συμβάλλει σημα-
ντικά. Με αντίστοιχο τρόπο, παρατηρούμε από την πρώτη γραμμή ότι ο 
κλάδος Φυτική και ζωική παραγωγή, θήρα και συναφείς δραστηριότητες 
αποτελεί σημαντικό μέρος των εισροών όλων σχεδόν των κλάδων πρω-
τογενούς και δευτερογενούς τομέα.

ΓΡΆΦΗΜΑ 1
Διάγραμμα πλήρους πίνακα της ελληνικής οικονομίας
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5.1. 	� Προς τα προς εμπρός και προς τα πίσω διασυνδέσεις 
του τομέα της μεταποίησης με τους υπόλοιπους 
κλάδους

Τα αποτελέσματα των εκτιμήσεών μας όσον αφορά τις προς τα πίσω 
και προς τα εμπρός διασυνδέσεις του συνόλου του τομέα της μεταποίη-
σης καταγράφονται στον Πίνακα 2. Η πρώτη στήλη του πίνακα καταγρά-
φει την ονοματολογία των παραγωγικών κλάδων. Η δεύτερη στήλη κα-
ταγράφει τους εκτιμηθέντες δείκτες προς τα εμπρός διασύνδεσης του 
τομέα της μεταποίησης με τους υπολοίπους κλάδους, ενώ εντός παρεν-
θέσεως καταγράφεται ο μέσος όρος των δεικτών προς τα εμπρός δια-
σύνδεσης όλων των κλάδων της οικονομίας με τον κάθε ένα κλάδο, εξαι-
ρουμένου του εαυτού του και της διαδικασίας αναπαραγωγής της ερ-
γασιακής δύναμης. Η τρίτη στήλη του πίνακα καταγράφει, αντιστοίχως, 
τους δείκτες προς τα πίσω διασύνδεσης του τομέα της μεταποίησης με 
τους υπόλοιπους κλάδους. Τέλος, η τελευταία γραμμή του πίνακα κατα-
γράφει τον μέσο όρο των δεικτών διασύνδεσης του τομέα της μεταποίη-
σης με τους υπόλοιπους κλάδους, καθώς και τον μέσο όρο των δεικτών 
διασύνδεσης όλων των κλάδων της οικονομίας. 

5.2. 	� Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του τομέα της μεταποίησης 
με τους υπόλοιπους κλάδους

Από την εξέταση των εμπειρικών ευρημάτων για τις προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις, διαπιστώνουμε ότι: 

1.	 Ο τομέας της μεταποίησης χαρακτηρίζεται από χαμηλότερους, σε 
σχέση με τον μέσο όρο της οικονομίας, δείκτες προς τα εμπρός δια-
σύνδεσης. Ο μέσος συντελεστής προς τα εμπρός διασύνδεσης του 
τομέα της μεταποίησης είναι 0,020 μονάδες προϊόντος, ο οποίος εί-
ναι χαμηλότερος από τον μέσο όρο της οικονομίας, που είναι 0,027 
μονάδες προϊόντος. Ο υψηλότερος δείκτης προς τα εμπρός διασύν-
δεσης του τομέα της μεταποίησης είναι 0,181 μονάδες προϊόντος και 
αφορά τον τομέα Διαχείριση ακίνητης περιουσίας. 
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ΠΊΝΑΚΑΣ 2
Δείκτες διασυνδέσεων του τομέα της μεταποίησης

Κλάδος Προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις

Προς τα πίσω 
διασυνδέσεις

Φυτική και ζωική παραγωγή, θήρα και συναφείς δραστη-
ριότητες

0,023
(0,022)

0,061
(0,062)

Δασοκομία και υλοτομία 0,015
(0,016)

0,003
(0,002)

Αλιεία και υδατοκαλλιέργεια 0,015
(0,017)

0,003
(0,003)

Ορυχεία και Λατομεία 0,020
(0,025)

0,112
(0,081)

Μεταποίηση 0,035
(0,029)

0,035
(0,026)

Χονδρικό και λιανικό εμπόριο και επισκευή μηχανοκίνη-
των οχημάτων και μοτοσυκλετών

0,018
(0,025)

0,019
(0,018)

Χονδρικό εμπόριο, εκτός από το εμπόριο μηχανοκίνητων 
οχημάτων και μοτοσυκλετών

0,024
(0,026)

0,143
(0,113)

Λιανικό εμπόριο, εκτός από το εμπόριο μηχανοκίνητων 
οχημάτων και μοτοσυκλετών

0,025
(0,032)

0,070
(0,057)

Χερσαίες μεταφορές και μεταφορές μέσω αγωγών 0,026
(0,028)

0,030
(0,031)

Πλωτές μεταφορές 0,019
(0,025)

0,004
(0,005)

Αεροπορικές μεταφορές 0,024
(0,031)

0,011
(0,013)

Αποθήκευση και υποστηρικτικές προς τη μεταφορά δρα-
στηριότητες

0,022
(0,023)

0,025
(0,033)

Ταχυδρομικές και ταχυμεταφορικές δραστηριότητες 0,025
(0,031)

0,004
(0,008)

Δραστηριότητες υπηρεσιών παροχής καταλύματος· δρα-
στηριότητες υπηρεσιών εστίασης

0,025
(0,023)

0,046
(0,054)

Εκδοτικές δραστηριότητες 0,018
(0,027)

0,006
(0,008)

Παραγωγή κινηματογραφικών ταινιών, βίντεο και τηλεο-
πτικών προγραμμάτων, ηχογραφήσεις και μουσικές εκ-
δόσεις, δραστηριότητες προγραμματισμού και ραδιοτη-
λεοπτικών εκπομπών

0,023
(0,031)

0,003
(0,003)
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Κλάδος Προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις

Προς τα πίσω 
διασυνδέσεις

Τηλεπικοινωνίες 0,012
(0,017)

0,034
(0,041)

Δραστηριότητες προγραμματισμού ηλεκτρονικών υπολο-
γιστών, παροχής συμβουλών και συναφείς δραστηριότη-
τες· δραστηριότητες υπηρεσιών πληροφορίας

0,022
(0,028)

0,006
(0,009)

Δραστηριότητες παροχής χρηματοοικονομικών υπηρε-
σιών, με εξαίρεση τις ασφαλιστικές δραστηριότητες και 
τα συνταξιοδοτικά ταμεία

0,014
(0,019)

0,059
(0,069)

Ασφαλιστικά, αντασφαλιστικά και συνταξιοδοτικά ταμεία, 
εκτός από την υποχρεωτική κοινωνική ασφάλιση

0,012
(0,022)

0,014
(0,015)

Δραστηριότητες συναφείς προς τις χρηματοοικονομικές 
υπηρεσίες και τις ασφαλιστικές δραστηριότητες

0,018
(0,024)

0,007
(0,014)

Διαχείριση ακίνητης περιουσίας 0,004
(0,004)

0,181
(0,217)

Νομικές και λογιστικές δραστηριότητες, δραστηριότητες 
κεντρικών γραφείων, δραστηριότητες παροχής συμβου-
λών διαχείρισης

0,019
(0,024)

0,059
(0,056)

Αρχιτεκτονικές δραστηριότητες και δραστηριότητες μη-
χανικών· τεχνικές δοκιμές και αναλύσεις

0,022
(0,028)

0,011
(0,012)

Επιστημονική έρευνα και ανάπτυξη 0,022
(0,027)

0,000
(0,001)

Διαφήμιση και έρευνα αγοράς 0,018
(0,027)

0,013
(0,013)

Άλλες επαγγελματικές, επιστημονικές και τεχνικές δραστη-
ριότητες, κτηνιατρικές δραστηριότητες

0,020
(0,030)

0,007
(0,010)

Δραστηριότητες ενοικίασης και εκμίσθωσης 0,018
(0,024)

0,008
(0,010)

Δραστηριότητες απασχόλησης 0,015
(0,020)

0,003
(0,003)

Δραστηριότητες ταξιδιωτικών πρακτορείων, γραφείων ορ-
γανωμένων ταξιδιών και υπηρεσιών κρατήσεων και συνα-
φείς δραστηριότητες

0,024
(0,035)

0,008
(0,010)

Δραστηριότητες παροχής προστασίας και ερευνών· 
δραστηριότητες παροχής υπηρεσιών σε κτίρια και εξωτε-
ρικούς χώρους, διοικητικές δραστηριότητες γραφείου, 
γραμματειακή υποστήριξη και άλλες δραστηριότητες πα-
ροχής υποστήριξης προς τις επιχειρήσεις

0,022
(0,028)

0,017
(0,027)

ΠΊΝΑΚΑΣ 2 (συνέχεια)
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Κλάδος Προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις

Προς τα πίσω 
διασυνδέσεις

Δημόσια διοίκηση και άμυνα· υποχρεωτική κοινωνική 
ασφάλιση

0,017
(0,022)

0,009
(0,010)

Εκπαίδευση 0,018
(0,021)

0,015
(0,016)

Δραστηριότητες ανθρώπινης υγείας 0,026
(0,027)

0,016
(0,018)

Δραστηριότητες κοινωνικής μέριμνας 0,033
(0,038)

0,001
(0,001)

Δημιουργικές δραστηριότητες, τέχνες και διασκέδαση· 
δραστηριότητες βιβλιοθηκών, αρχειοφυλακείων, μουσείων 
και λοιπές πολιτιστικές δραστηριότητες· τυχερά παιχνί-
δια και στοιχήματα

0,011
(0,016)

0,012
(0,016)

Αθλητικές δραστηριότητες και δραστηριότητες διασκέ-
δασης και ψυχαγωγίας

0,032
(0,036)

0,001
(0,002)

Δραστηριότητες οργανώσεων 0,028
(0,033)

0,004
(0,003)

Επισκευή ηλεκτρονικών υπολογιστών και ειδών ατομικής 
ή οικιακής χρήσης

0,012
(0,015)

0,005
(0,005)

Άλλες δραστηριότητες παροχής προσωπικών υπηρε-
σιών

0,032
(0,039)

0,004
(0,005)

Δραστηριότητες νοικοκυριών ως εργοδοτών οικιακού 
προσωπικού και μη διαφοροποιημένες δραστηριότητες 
ιδιωτικών νοικοκυριών, που αφορούν την παραγωγή αγα-
θών και υπηρεσιών για ιδία χρήση

0,025
(0,031)

0,002
(0,002)

Εργασιακή δύναμη 0,111
(0,135)

0,141
(0,158)

Τουριστικός τομέας 0,022
(0,023)

0,065
(0,075)

Μέσος όρος 0,020
(0,027)

0,027
(0,027)

ΠΊΝΑΚΑΣ 2 (συνέχεια)
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2.	 Υπάρχουν 6 κλάδοι με τους οποίους ο τομέας χαρακτηρίζεται με 
υψηλούς, σε σχέση με τον μέσο όρο του τομέα της μεταποίησης, 
δείκτες «προς τα εμπρός» διασύνδεσης.86 Πρόκειται για τους κλά-
δους Χερσαίες μεταφορές και μεταφορές μέσω αγωγών, Δραστη-
ριότητες ανθρώπινης υγείας, Δραστηριότητες κοινωνικής μέριμνας, 
Αθλητικές δραστηριότητες και δραστηριότητες διασκέδασης και ψυ-
χαγωγίας, Δραστηριότητες οργανώσεων και Άλλες δραστηριότητες 
παροχής προσωπικών υπηρεσιών. Ακολουθώντας τη σχετική βιβλιο-
γραφία, μπορούμε να πούμε ότι αυτοί είναι 6 κλάδοι από τους οποί-
ους εξαρτώνται σε μεγάλο βαθμό οι πωλήσεις εισροών του τομέα της 
μεταποίησης.

3.	 Σχετικά χαμηλός είναι και ο δείκτης διασύνδεσης του τομέα της μετα-
ποίησης με τη διαδικασία αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης, 
τον οποίο εκτιμήσαμε σε 0,111 μονάδες προϊόντος μεταποίησης ανά 
μονάδα εργασίας, ενώ ο αντίστοιχος μέσος όρος της οικονομίας εί-
ναι 0,135 μονάδες προϊόντος ανά μονάδα εργασίας. 

4.	 Απαιτούνται 0,035 μονάδες προϊόντος μεταποίησης για να παραχθεί 
1 μονάδα προϊόντος μεταποίησης, ενώ ο μέσος όρος προς τα εμπρός 
διασύνδεσης των υπόλοιπων κλάδων της οικονομίας με τον τομέα της 
μεταποίησης είναι 0,029 μονάδες προϊόντος. 

Σύμφωνα, λοιπόν, με τα παραπάνω ευρήματα, οι πωλήσεις εισροών 
του τομέα της μεταποίησης στους υπόλοιπους κλάδους είναι χαμηλότε-
ρες τόσο σε σχέση με τον μέσο όρο πωλήσεων εισροών μεταξύ των κλά-
δων της οικονομίας, όσο και σε σχέση με τις πωλήσεις εισροών των υπό-
λοιπων κλάδων προς τον τομέα της μεταποίησης. Όλοι οι κλάδοι από 
τους οποίους εξαρτάται ο τομέας της μεταποίησης για πωλήσεις εισ
ροών ανήκουν στις υπηρεσίες, ενώ εκτιμήσαμε ότι η «προς τα εμπρός» 
διασύνδεση του τομέα της μεταποίησης με τη διαδικασία αναπαραγω-
γής της εργασιακής δύναμης είναι σχετικά χαμηλή ή, ισοδύναμα, ότι 
ο τομέας της μεταποίησης δεν αποτελεί σημαντικό συστατικό στοιχείο 
του πραγματικού ωρομισθίου. 

86   Τόσο στον Πίνακα 2 όσο και στη συνέχεια του παρόντος, οι δείκτες διασύνδεσης που 
αφορούν τον τομέα της μεταποίησης και είναι υψηλότεροι από τον μέσο όρο καταγρά-
φονται με έντονους χαρακτήρες.
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5.3. 	� Προς τα πίσω διασυνδέσεις του τομέα της μεταποίησης 
με τους υπόλοιπους κλάδους

Από την εξέταση των εμπειρικών ευρημάτων για τις προς τα πίσω δια
συνδέσεις, διαπιστώνουμε ότι: 

1.	 Ο τομέας της μεταποίησης χαρακτηρίζεται από χαμηλότερους, σε σχέ-
ση με τον μέσο όρο της οικονομίας, δείκτες προς τα πίσω διασύνδεσης. 
Ο μέσος συντελεστής προς τα πίσω διασύνδεσης του τομέα της μετα-
ποίησης είναι περίπου 0,0269 (≅0,027) μονάδες προϊόντος, ενώ ο μέσος 
όρος της οικονομίας είναι περίπου 0,0274 (≅0,027) μονάδες προϊόντος. 
Ο υψηλότερος δείκτης προς τα πίσω διασύνδεσης του τομέα της μετα-
ποίησης είναι 0,171 μονάδες προϊόντος και αφορά τον κλάδο Διαχείρι-
ση ακίνητης περιουσίας, ενώ ο χαμηλότερος δείκτης διασύνδεσης του 
τομέα της μεταποίησης είναι 0,0003 (≅ 0,000) μονάδες προϊόντος και 
αφορά τον κλάδο Επιστημονική έρευνα και ανάπτυξη. 

2.	 Υπάρχουν δώδεκα κλάδοι με τους οποίους ο τομέας της μεταποίησης 
χαρακτηρίζεται από υψηλούς, σε σχέση με τον μέσο όρο του τομέα 
της μεταποίησης, δείκτες προς τα πίσω διασύνδεσης, και οι οποίοι 
αποτελούν τους κλάδους από τους οποίους ο τομέας της μεταποίη
σης εξαρτάται σε σχετικά υψηλό βαθμό για αγορές εισροών: οι δύο 
από αυτούς ανήκουν στον πρωτογενή τομέα και οι υπόλοιποι δέκα 
ανήκουν στις υπηρεσίες. 

3.	 Ο δείκτης προς τα πίσω διασύνδεσης του τομέα της μεταποίησης με 
τη διαδικασία αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης είναι 0,141 
μονάδες εργασίας ανά μονάδα παραγόμενου προϊόντος μεταποίησης 
και είναι χαμηλότερος από τον μέσο όρο της οικονομίας, ο οποίος εί-
ναι 0,158 μονάδες εργασίας ανά μονάδα παραγόμενου προϊόντος. 

4.	 Ο μέσος όρος προς τα πίσω διασύνδεσης των υπόλοιπων κλάδων της 
οικονομίας με τον τομέα μεταποίησης είναι 0,026 μονάδες προϊόντος 
μεταποίησης ή, διαφορετικά, απαιτούνται, κατά μέσο όρο, 0,026 μο-
νάδες προϊόντος μεταποίησης για να παραχθούν ως καθαρό προϊόν 
οι εισροές των υπόλοιπων κλάδων της οικονομίας.

Τα παραπάνω ευρήματα δείχνουν ότι οι αγορές εισροών του τομέα 
της μεταποίησης από τους υπόλοιπους κλάδους είναι οριακά χαμηλό-
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τερες σε σχέση με τον μέσο όρο αγορών εισροών μεταξύ των κλάδων 
της οικονομίας και οριακά υψηλότερες σε σχέση με τις αγορές εισ
ροών των υπόλοιπων κλάδων από τον τομέα της μεταποίησης. Οι κλά-
δοι από τους οποίους εξαρτάται ο τομέας της μεταποίησης για αγο-
ρές εισροών αφορούν τόσο κλάδους από τον πρωτογενή τομέα όσο 
και από τις υπηρεσίες. 

Από τα παραπάνω συνάγεται ότι ο τομέας της μεταποίησης εξαρτά-
ται από τους υπόλοιπους κλάδους περισσότερο όσον αφορά τις αγορές 
εισροών από αυτούς («προς τα πίσω» διασυνδέσεις) παρά όσον αφορά 
τις πωλήσεις εισροών προς τους άλλους κλάδους («προς τα εμπρός» 
διασυνδέσεις). Συνεπώς, μια, για παράδειγμα, μεταβολή του κόστους 
των εισροών που λαμβάνει ο τομέας της μεταποίησης θα έχει μια σχε-
τικά μεγαλύτερη επίπτωση στον τομέα της μεταποίησης απ’ ό,τι θα έχει 
μια μεταβολή στα επίπεδα παραγωγής των διαφόρων κλάδων της ελλη-
νικής οικονομίας. Αξίζει να σημειωθεί ότι, λόγω του ότι η μέση τιμή των 
προς τα πίσω διασυνδέσεων του τομέα της μεταποίησης με τον πρωτο-
γενή τομέα είναι περίπου 0,045 μονάδες προϊόντος, ενώ η μέση τιμή των 
προς τα πίσω διασυνδέσεων του τομέα της μεταποίησης με τις υπηρε
σίες είναι περίπου 0,025 μονάδες προϊόντος, μια μεταβολή των τιμών 
των εισροών από τον πρωτογενή τομέα θα τείνει να επηρεάσει περισσό-
τερο τον τομέα της μεταποίησης απ’ ό,τι μια αντίστοιχη μεταβολή στον 
τομέα των υπηρεσιών. Από την εξέταση του Πίνακα 2, διαπιστώνουμε ότι 
ο τομέας της μεταποίησης εμφανίζει υψηλές προς τα εμπρός και ταυτο-
χρόνως υψηλές προς τα πίσω διασυνδέσεις μόνον με τον κλάδο Χερσαί-
ες μεταφορές και μεταφορές μέσω αγωγών. Αυτό το γεγονός συνεπά-
γεται ότι οποιαδήποτε μεταβολή σε αυτόν τον κλάδο (είτε μεταβολή στα 
επίπεδα παραγωγής είτε μεταβολή στο κόστος παραγωγής του) θα τεί-
νει να έχει υψηλή επίδραση στον τομέα της μεταποίησης.

5.4. 	� Προς τα εμπρός και προς τα πίσω διασυνδέσεις  
με τον τομέα της μεταποίησης

Τα αποτελέσματα των εκτιμήσεών μας όσον αφορά τις προς τα 
εμπρός και προς τα πίσω διασυνδέσεις του τομέα της μεταποίησης κα-
ταγράφονται στον Πίνακα 3. Η πρώτη στήλη του πίνακα, ομοίως με τον 
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ΠΊΝΑΚΑΣ 3
Δείκτες διασυνδέσεων με τον τομέα της μεταποίησης

Κλάδος Προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις

Προς τα πίσω 
διασυνδέσεις

Φυτική και ζωική παραγωγή, θήρα και συναφείς δραστη-
ριότητες

0,058
(0,055)

0,022
(0,020)

Δασοκομία και υλοτομία 0,004
(0,002)

0,016
(0,017)

Αλιεία και υδατοκαλλιέργεια 0,003
(0,003)

0,017
(0,017)

Ορυχεία και λατομεία 0,117
(0,081)

0,022
(0,024)

0,035 0,035

Μεταποίηση (0,029) (0,026)

Χονδρικό και λιανικό εμπόριο και επισκευή μηχανοκίνητων 
οχημάτων και μοτοσυκλετών

0,022
(0,020)

0,021
(0,026)

Χονδρικό εμπόριο, εκτός από το εμπόριο μηχανοκίνητων 
οχημάτων και μοτοσυκλετών

0,151
(0,112)

0,025
(0,026)

Λιανικό εμπόριο, εκτός από το εμπόριο μηχανοκίνητων 
οχημάτων και μοτοσυκλετών

0,077
(0,059)

0,027
(0,033)

Χερσαίες μεταφορές και μεταφορές μέσω αγωγών 0,034
(0,032)

0,029
(0,030)

Πλωτές μεταφορές 0,005
(0,005)

0,021
(0,027)

Αεροπορικές μεταφορές 0,013
(0,014)

0,028
(0,033)

Αποθήκευση και υποστηρικτικές προς τη μεταφορά δρα-
στηριότητες

0,028
(0,034)

0,023
(0,024)

Ταχυδρομικές και ταχυμεταφορικές δραστηριότητες 0,005
(0,008)

0,029
(0,034)

Δραστηριότητες υπηρεσιών παροχής καταλύματος, δρα-
στηριότητες υπηρεσιών εστίασης

0,051
(0,056)

0,028
(0,025)

Εκδοτικές δραστηριότητες 0,007
(0,008)

0,021
(0,029)

Παραγωγή κινηματογραφικών ταινιών, βίντεο και τηλεο-
πτικών προγραμμάτων, ηχογραφήσεις και μουσικές εκδό-
σεις, δραστηριότητες προγραμματισμού και ραδιοτηλεο-
πτικών εκπομπών

0,003
(0,003)

0,025
(0,032)
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Κλάδος Προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις

Προς τα πίσω 
διασυνδέσεις

Τηλεπικοινωνίες 0,038
(0,042)

0,013
(0,018)

Δραστηριότητες προγραμματισμού ηλεκτρονικών υπολο-
γιστών, παροχής συμβουλών και συναφείς δραστηριότη-
τες· δραστηριότητες υπηρεσιών πληροφορίας

0,007
(0,010)

0,025
(0,030)

Δραστηριότητες παροχής χρηματοοικονομικών υπηρε-
σιών, με εξαίρεση τις ασφαλιστικές δραστηριότητες και τα 
συνταξιοδοτικά ταμεία

0,063
(0,069)

0,015
(0,019)

Ασφαλιστικά, αντασφαλιστικά και συνταξιοδοτικά ταμεία, 
εκτός από την υποχρεωτική κοινωνική ασφάλιση

0,015
(0,016)

0,014
(0,024)

Δραστηριότητες συναφείς προς τις χρηματοοικονομικές 
υπηρεσίες και τις ασφαλιστικές δραστηριότητες

0,008
(0,013)

0,019
(0,025)

Διαχείριση ακίνητης περιουσίας 0,202
(0,224)

0,005
(0,004)

Νομικές και λογιστικές δραστηριότητες· δραστηριότητες 
κεντρικών γραφείων, δραστηριότητες παροχής συμβου-
λών διαχείρισης

0,065
(0,058)

0,021
(0,025)

Αρχιτεκτονικές δραστηριότητες και δραστηριότητες μηχα-
νικών· τεχνικές δοκιμές και αναλύσεις

0,012
(0,013)

0,025
(0,031)

Επιστημονική έρευνα και ανάπτυξη 0,000
(0,001)

0,024
(0,028)

Διαφήμιση και έρευνα αγοράς 0,015
(0,014)

0,020
(0,029)

Άλλες επαγγελματικές, επιστημονικές και τεχνικές δραστη-
ριότητες, κτηνιατρικές δραστηριότητες

0,008
(0,011)

0,023
(0,032)

Δραστηριότητες ενοικίασης και εκμίσθωσης 0,009
(0,010)

0,020
(0,025)

Δραστηριότητες απασχόλησης 0,004
(0,003)

0,018
(0,021)

Δραστηριότητες ταξιδιωτικών πρακτορείων, γραφείων ορ-
γανωμένων ταξιδιών και υπηρεσιών κρατήσεων και συνα-
φείς δραστηριότητες

0,009
(0,010)

0,026
(0,035)

Δραστηριότητες παροχής προστασίας και ερευνών, δρα-
στηριότητες παροχής υπηρεσιών σε κτίρια και εξωτερικούς 
χώρους, διοικητικές δραστηριότητες γραφείου, γραμμα-
τειακή υποστήριξη και άλλες δραστηριότητες παροχής 
υποστήριξης προς τις επιχειρήσεις

0,018
(0,026)

0,023
(0,028)

ΠΊΝΑΚΑΣ 3 (συνέχεια)
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Κλάδος Προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις

Προς τα πίσω 
διασυνδέσεις

Δημόσια διοίκηση και άμυνα, υποχρεωτική κοινωνική 
ασφάλιση

0,010
(0,011)

0,020
(0,023)

Εκπαίδευση 0,017
(0,017)

0,020
(0,023)

Δραστηριότητες ανθρώπινης υγείας 0,018
(0,019)

0,029
(0,029)

Δραστηριότητες κοινωνικής μέριμνας 0,001
(0,001)

0,038
(0,041)

Δημιουργικές δραστηριότητες, τέχνες και διασκέδαση, 
δραστηριότητες βιβλιοθηκών, αρχειοφυλακείων, μουσείων 
και λοιπές πολιτιστικές δραστηριότητες, τυχερά παιχνίδια 
και στοιχήματα

0,012
(0,015)

0,012
(0,015)

Αθλητικές δραστηριότητες και δραστηριότητες διασκέ-
δασης και ψυχαγωγίας

0,001
(0,002)

0,035
(0,038)

Δραστηριότητες οργανώσεων 0,004
(0,004)

0,032
(0,036)

Επισκευή ηλεκτρονικών υπολογιστών και ειδών ατομικής 
ή οικιακής χρήσης

0,005
(0,005)

0,014
(0,017)

Άλλες δραστηριότητες παροχής προσωπικών υπηρεσιών 0,005
(0,005)

0,037
(0,043)

Δραστηριότητες νοικοκυριών ως εργοδοτών οικιακού προ-
σωπικού και μη διαφοροποιημένες δραστηριότητες ιδιω-
τικών νοικοκυριών, που αφορούν την παραγωγή αγαθών 
και υπηρεσιών για ιδία χρήση

0,003
(0,003)

0,029
(0,034)

Εργασιακή δύναμη 0,110
(0,115)

0,088
(0,100)

Τουριστικός τομέας 0,070
(0,076)

0,025
(0,024)

Μέσος όρος 0,029
(0,027)

0,026
(0,027)

ΠΊΝΑΚΑΣ 3 (συνέχεια)
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Πίνακα 2, καταγράφει την ονοματολογία των παραγωγικών κλάδων. Η 
δεύτερη στήλη καταγράφει τους εκτιμηθέντες δείκτες προς τα εμπρός 
διασύνδεσης των διαφόρων κλάδων της οικονομίας με τον τομέα της 
μεταποίησης, ενώ εντός παρενθέσεως καταγράφεται ο μέσος όρος των 
δεικτών προς τα εμπρός διασύνδεσης όλων των κλάδων της οικονομίας 
με τον κάθε ένα κλάδο, εξαιρουμένου του εαυτού του και της διαδικα
σίας αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης. Η τρίτη στήλη του πίνακα 
καταγράφει, αντιστοίχως, τους δείκτες προς τα πίσω διασύνδεσης των 
διαφόρων κλάδων της οικονομίας με τον τομέα της μεταποίησης. Τέλος, 
η τελευταία γραμμή του πίνακα καταγράφει τον μέσο όρο των δεικτών 
διασύνδεσης των διαφόρων κλάδων της οικονομίας με τον τομέα της με-
ταποίησης, καθώς και τον μέσο όρο των δεικτών διασύνδεσης όλων των 
κλάδων της οικονομίας. 

5.5. 	� Προς τα εμπρός διασυνδέσεις με τον τομέα  
της μεταποίησης

Από την εξέταση των εμπειρικών ευρημάτων για τις προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις των διαφόρων κλάδων της οικονομίας με τον τομέα της 
μεταποίησης, συνάγεται ότι: 

1.	 Ο υψηλότερος δείκτης προς τα εμπρός διασύνδεσης με τον τομέα 
της μεταποίησης είναι 0,151 μονάδες προϊόντος ανά μονάδα παραγό-
μενου προϊόντος μεταποίησης και αφορά τον τομέα Χονδρικό εμπό-
ριο, ενώ ο χαμηλότερος δείκτης διασύνδεσης με τον τομέα της μετα-
ποίησης είναι 0,0004 μονάδες προϊόντος ανά μονάδα παραγόμενου 
προϊόντος μεταποίησης και αφορά τον τομέα Επιστημονική έρευνα 
και ανάπτυξη. 

2.	 Παρατηρούμε ότι υπάρχουν δώδεκα κλάδοι των οποίων η προς τα 
εμπρός διασύνδεση με τον τομέα της μεταποίησης είναι μεγαλύτε-
ρη από τον μέσο των προς τα εμπρός διασυνδέσεών τους και, άρα, 
οι πωλήσεις εισροών τους χαρακτηρίζονται από σχετικά υψηλή εξάρ-
τηση από τον τομέα της μεταποίησης. Οι τρεις από αυτούς ανήκουν 
στον πρωτογενή τομέα και οι υπόλοιποι ανήκουν στις υπηρεσίες. 
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3.	 Ο δείκτης προς τα εμπρός διασύνδεσης της διαδικασίας αναπαρα-
γωγής της εργασιακής δύναμης, τον οποίο εκτιμήσαμε σε 0,010 μο-
νάδες εργασίας ανά μονάδα προϊόντος μεταποίησης, είναι χαμηλό-
τερος από τον μέσο όρο προς τα εμπρός διασυνδέσεων της διαδικα
σίας αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης, ο οποίος είναι 0,115 
μονάδες εργασίας ανά μονάδα προϊόντος.

Επομένως, από τα παραπάνω ευρήματα έπεται ότι οι πωλήσεις εισ
ροών των διαφόρων κλάδων της ελληνικής οικονομίας προς τον τομέα 
της μεταποίησης είναι υψηλότερες από τον μέσο όρο πωλήσεων εισ
ροών μεταξύ των κλάδων της οικονομίας, ενώ οι κλάδοι που εμφανίζουν 
υψηλή εξάρτηση από τον τομέα της μεταποίησης για την πώληση εισ
ροών ανήκουν τόσο στον πρωτογενή τομέα (τρεις από τους τέσσερις 
κλάδους του πρωτογενούς τομέα εμφανίζουν υψηλές προς τα εμπρός 
διασυνδέσεις με τον τομέα της μεταποίησης) όσο και στον τομέα των 
υπηρεσιών. 

5.6. 	� Προς τα πίσω διασυνδέσεις με τον τομέα  
της μεταποίησης

Από την εξέταση των εμπειρικών ευρημάτων για τις προς τα πίσω δια
συνδέσεις των διαφόρων κλάδων της οικονομίας με τον τομέα της μετα-
ποίησης, συνάγεται ότι:

1.	 Εξαιρουμένης της διαδικασίας αναπαραγωγής της εργασιακής δύνα-
μης, ο υψηλότερος δείκτης προς τα πίσω διασύνδεσης με τον τομέα 
της μεταποίησης είναι 0,038 μονάδες προϊόντος μεταποίησης ανά μο-
νάδα παραγόμενου προϊόντος και αφορά τον τομέα Δραστηριότητες 
κοινωνικής μέριμνας, ενώ ο χαμηλότερος δείκτης διασύνδεσης με 
τον τομέα της μεταποίησης είναι 0,005 μονάδες προϊόντος μεταποίη-
σης ανά μονάδα παραγόμενου προϊόντος και αφορά τον τομέα Δια-
χείριση ακίνητης περιουσίας. 

2.	 Υπάρχουν τέσσερις κλάδοι, των οποίων οι προς τα πίσω διασυνδέσεις 
με τον τομέα της μεταποίησης είναι μεγαλύτερες από τον μέσο όρο 
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των προς τα πίσω διασυνδέσεών τους και, άρα, οι αγορές εισροών 
αυτών των κλάδων χαρακτηρίζονται από σχετικά υψηλή εξάρτηση από 
τον τομέα της μεταποίησης. Πρόκειται για τους κλάδους Φυτική και 
ζωική παραγωγή, θήρα και συναφείς δραστηριότητες, Δραστηριό
τητες υπηρεσιών παροχής καταλύματος και εστίασης, Διαχείριση ακί-
νητης περιουσίας και ο Τουριστικός τομέας. 

3.	 Ο δείκτης προς τα πίσω διασύνδεσης της διαδικασίας αναπαραγω-
γής της εργασιακής δύναμης, τον οποίο εκτιμήσαμε σε 0,088 μονά-
δες προϊόντος μεταποίησης ανά μονάδα εργασίας, είναι χαμηλότε-
ρος από τον μέσο όρο προς τα πίσω διασυνδέσεων της διαδικασίας 
αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης, ο οποίος είναι 0,100 μονά-
δες προϊόντος ανά μονάδα εργασίας. 

4.	 Παρατηρούμε ότι δεν υπάρχει κλάδος ο οποίος να εξαρτάται ταυτο-
χρόνως για την πώληση εισροών και την αγορά εισροών από τον το-
μέα της μεταποίησης. 

Συνεπώς, η ελληνική οικονομία εξαρτάται από τον τομέα της μετα-
ποίησης περισσότερο όσον αφορά τις πωλήσεις εισροών προς αυτόν 
παρά από τις αγορές εισροών από τον τομέα της μεταποίησης. Περαι-
τέρω, ο τομέας της μεταποίησης εμφανίζει χαμηλή εξάρτηση από τους 
υπόλοιπους κλάδους της ελληνικής οικονομίας τόσο όσον αφορά τις 
πωλήσεις εισροών όσο και όσον αφορά την αγορά εισροών, ενώ χα-
ρακτηρίζεται από υψηλή αυτονομία, καθώς τείνει να χρησιμοποιεί ως 
εισροές τα προϊόντα που ο ίδιος παράγει παρά άλλων κλάδων. Γενικά, 
ο τομέας της μεταποίησης εμφανίζει χαμηλή αλληλεξάρτηση με τους 
υπόλοιπους τομείς της ελληνικής οικονομίας, ενώ χαρακτηρίζεται και 
από χαμηλή αλληλεξάρτηση με τη διαδικασία αναπαραγωγής της ερ-
γασιακής δύναμης. Η μόνη ισχυρή διασύνδεση που εντοπίζεται είναι 
οι σχετικά υψηλές προς τα εμπρός διασυνδέσεις των υπόλοιπων κλά-
δων της ελληνικής οικονομίας με τον τομέα της μεταποίησης, γεγονός 
που τον καθιστά τομέα κατάλληλο για μία πολιτική τόνωσης της ζήτη-
σης με σκοπό την τόνωση της οικονομικής δραστηριότητας στο σύνο-
λο της οικονομίας.
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6. �	� Προς τα εμπρός και προς τα πίσω διασυνδέσεις  
των κλάδων του τομέα της μεταποίησης

Για μια ακόμα πιο ενδελεχή εξέταση των διακλαδικών διασυνδέσεων 
του τομέα της μεταποίησης, στη συνέχεια θα δούμε ξεχωριστά τις προς 
τα εμπρός και προς τα πίσω διασυνδέσεις για κάθε έναν από τους κλά-
δους από τους οποίους συγκροτείται ο τομέας της μεταποίησης.

6.1. 	� Προς τα εμπρός διασυνδέσεις των κλάδων του τομέα 
της μεταποίησης

Στη συνέχεια εξετάζουμε τις προς τα εμπρός διασυνδέσεις για κάθε 
έναν από τους κλάδους του τομέα της μεταποίησης.

Από το Γράφημα 2 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Είδη διατροφής, ποτά, 
προϊόντα καπνού είναι, εκτός του εαυτού του, με τους κλάδους Υπηρε-
σίες διαμονής και υπηρεσίες εστίασης, Άλλες προσωπικές υπηρεσίες, 
Υπηρεσίες φροντίδας κατ’ οίκον, υπηρεσίες κοινωνικής μέριμνας χωρίς 
παροχή καταλύματος και τα Νοικοκυριά. 

Από το Γράφημα 3 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα κλωστοϋφα-
ντουργίας, είδη ένδυσης, δέρμα και συναφή προϊόντα είναι με τον εαυ-
τό του και τα Νοικοκυριά. 

Από το Γράφημα 4 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι δεί-
κτες προς τα εμπρός διασύνδεσης του κλάδου Ξυλεία και προϊόντα από 
ξύλο και φελλό (εκτός από έπιπλα), είδη καλαθοποιίας και σπαρτοπλε-
κτικής είναι με τον εαυτό του και τον κλάδο Έπιπλα, άλλα προϊόντα με-
ταποίησης. 

Από το Γράφημα 5 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Χαρτί και προϊόντα από 
χαρτί είναι με τον εαυτό του και τον κλάδο Προϊόντα εκτύπωσης και εγ-
γραφής προεγγεγραμμένων μέσων. 



345

Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 2
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Είδη διατροφής, ποτά, 

προϊόντα καπνού
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ΓΡΆΦΗΜΑ 3
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα 

κλωστοϋφαντουργίας, είδη ένδυσης, δέρμα και συναφή προϊόντα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 4
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Ξυλεία και προϊόντα  

από ξύλο και φελλό (εκτός από έπιπλα), είδη καλαθοποιίας  
και σπαρτοπλεκτικής
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ΓΡΆΦΗΜΑ 5
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Χαρτί και προϊόντα από χαρτί
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Ενότητα Γ

Από το Γράφημα 6 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα εκτύπωσης και 
εγγραφής προεγγεγραμμένων μέσων είναι, εκτός από τα Νοικοκυριά, 
με τους κλάδους Υπηρεσίες παροχής προστασίας και ερευνών, υπηρε-
σίες σε κτίρια και εξωτερικούς χώρους, υπηρεσίες διοίκησης γραφείου, 
γραμματειακής υποστήριξης και άλλες υπηρεσίες παροχής υποστήρι-
ξης προς τις επιχειρήσεις, Υπηρεσίες ταξιδιωτικών πρακτορείων, γρα-
φείων οργανωμένων ταξιδιών και άλλες υπηρεσίες κράτησης και συ-
ναφείς υπηρεσίες, Υπηρεσίες επισκευής ηλεκτρονικών υπολογιστών και 
ειδών ατομικής και οικιακής χρήσης, Εκδοτικές υπηρεσίες, Υπηρεσίες 
διαμονής και υπηρεσίες εστίασης και τον τομέα του Τουρισμού.

Από το Γράφημα 7 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα οπτάνθρακα και 
προϊόντα διύλισης πετρελαίου είναι με τους κλάδους Υπηρεσίες αερο-
πορικών μεταφορών, Ταχυδρομικές και ταχυμεταφορικές υπηρεσίες, 
Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό αέριο, ατμός και κλιματισμός, Χημικές ουσί-
ες και προϊόντα, Προϊόντα οπτάνθρακα και προϊόντα διύλισης πετρε-
λαίου, Βασικά φαρμακευτικά προϊόντα και φαρμακευτικά σκευάσματα 
και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 8 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Χημικές ουσίες και προϊ-
όντα είναι με τον εαυτό του, τον κλάδο Προϊόντα από ελαστικό (καου-
τσούκ) και πλαστικές ύλες και τα Νοικοκυριά. 

Από το Γράφημα 9 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Βασικά φαρμακευτικά προ-
ϊόντα και φαρμακευτικά σκευάσματα είναι με τον εαυτό του, τον κλάδο 
Υπηρεσίες φροντίδας κατ’ οίκον, υπηρεσίες κοινωνικής μέριμνας χωρίς 
παροχή καταλύματος και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 10 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα από ελαστικό (κα-
ουτσούκ) και πλαστικές ύλες είναι με τον εαυτό του και τους κλάδους 
Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκί-
νητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Υπηρεσίες διαφήμισης και έρευ-
νας αγοράς, Προϊόντα από ελαστικό (καουτσούκ) και πλαστικές ύλες, 
Υπηρεσίες παρεχόμενες από οργανώσεις, Υπηρεσίες αρχιτεκτόνων 
και μηχανικών, υπηρεσίες τεχνικών δοκιμών και αναλύσεων, Υπηρεσίες 
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ΓΡΆΦΗΜΑ 6
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα εκτύπωσης  

και εγγραφής προεγγεγραμμένων μέσων
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ΓΡΆΦΗΜΑ 7
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα οπτάνθρακα  

και προϊόντα διύλισης πετρελαίου
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 8
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Χημικές ουσίες  

και προϊόντα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 9
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Βασικά φαρμακευτικά 

προϊόντα και φαρμακευτικά σκευάσματα
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αεροπορικών μεταφορών, Ταχυδρομικές και ταχυμεταφορικές υπηρε-
σίες, Υπηρεσίες τηλεπικοινωνιών και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 11 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Άλλα μη μεταλλικά ορυκτά 
προϊόντα είναι με τον εαυτό του και τον κλάδο Κατασκευές και κατα-
σκευαστικές εργασίες.

Από το Γράφημα 12 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Βασικά μέταλλα είναι με 
τον εαυτό του και τους κλάδους Ηλεκτρολογικός εξοπλισμός και Βασι-
κά μέταλλα.

Από το Γράφημα 13 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Κατασκευασμένα μεταλλι-
κά προϊόντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού είναι με τον εαυ-
τό του και τους κλάδους Κατασκευές και κατασκευαστικές εργασίες, 
Αθλητικές υπηρεσίες και υπηρεσίες διασκέδασης και ψυχαγωγίας, Χημι-
κές ουσίες και προϊόντα, Προϊόντα από ελαστικό (καουτσούκ) και πλα-
στικές ύλες, Άλλα μη μεταλλικά ορυκτά προϊόντα και τα Νοικοκυριά.

ΓΡΆΦΗΜΑ 10
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα από ελαστικό 

(καουτσούκ) και πλαστικές ύλες
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 11
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Άλλα μη μεταλλικά ορυκτά 

προϊόντα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 12
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Βασικά μέταλλα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 13
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Κατασκευασμένα μεταλλικά 

προϊόντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού
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ΓΡΆΦΗΜΑ 14
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Ηλεκτρονικοί υπολογιστές, 

ηλεκτρονικά και οπτικά προϊόντα
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Ενότητα Γ

Από το Γράφημα 14 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Ηλεκτρονικοί υπολογιστές, 
ηλεκτρονικά και οπτικά προϊόντα είναι με τον εαυτό του και τον κλάδο 
Μηχανοκίνητα οχήματα, ρυμουλκούμενα και ημιρυμουλκούμενα.

Από το Γράφημα 15 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Ηλεκτρολογικός εξοπλισμός 
είναι με τον εαυτό του και τους κλάδους Ηλεκτρονικοί υπολογιστές, ηλε-
κτρονικά και οπτικά προϊόντα και Άλλος εξοπλισμός μεταφορών.

Από το Γράφημα 16 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Μηχανήματα και είδη εξο-
πλισμού π.δ.κ.α. είναι με τον εαυτό του και τους κλάδους Φυσικό νερό, 
υπηρεσίες επεξεργασίας και παροχής νερού, Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό 
αέριο, ατμός και κλιματισμός, Υπηρεσίες επισκευής και εγκατάστασης 
μηχανημάτων και εξοπλισμού, Ορυχεία και λατομεία, Υπηρεσίες ενοικία-
σης και χρηματοδοτικής μίσθωσης και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 17 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Μηχανοκίνητα οχήματα, ρυ-
μουλκούμενα και ημιρυμουλκούμενα είναι με τον εαυτό του και τον κλά-
δο Υπηρεσίες επισκευής και εγκατάστασης μηχανημάτων και εξοπλι-
σμού και τον τομέα του Τουρισμού.

Από το Γράφημα 18 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Άλλος εξοπλισμός μεταφο-
ρών είναι με τον εαυτό του και τον κλάδο Υπηρεσίες αεροπορικών μετα-
φορών και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 19 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Έπιπλα, άλλα προϊόντα με-
ταποίησης είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους Υπηρεσίες ταξι-
διωτικών πρακτορείων, γραφείων οργανωμένων ταξιδιών και άλλες υπη-
ρεσίες κράτησης και συναφείς υπηρεσίες, Υπηρεσίες φροντίδας κατ’ οί-
κον, υπηρεσίες κοινωνικής μέριμνας χωρίς παροχή καταλύματος και τα 
Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 20 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Υπηρεσίες επισκευής και 
εγκατάστασης μηχανημάτων και εξοπλισμού είναι με τον εαυτό του και 
με τους κλάδους Υπηρεσίες αποθήκευσης και υποστηρικτικές προς 
τη μεταφορά υπηρεσίες, Υπηρεσίες προγραμματισμού ηλεκτρονικών 
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ΓΡΆΦΗΜΑ 15
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Ηλεκτρολογικός 

εξοπλισμός
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ΓΡΆΦΗΜΑ 16
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Μηχανήματα  

και είδη εξοπλισμού π.δ.κ.α.
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 17
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Μηχανοκίνητα οχήματα, 

ρυμουλκούμενα και ημιρυμουλκούμενα

FL20

0,000

0,010

0,020

0,030

0,040

0,050

0,060

0,070
1 2 3 4 5 6

7
8

9
10

11
12
13
14
15
16
17
18
19
20

21
22

23
24

25
26

27
282930313233343536373839

40
41

42
43

44
45

46
47
48
49
50
51
52
53
54
55

56
57

58
59

60
6162636465

ΓΡΆΦΗΜΑ 18
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Άλλος εξοπλισμός 

μεταφορών
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ΓΡΆΦΗΜΑ 19
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Έπιπλα, άλλα προϊόντα 

μεταποίησης
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ΓΡΆΦΗΜΑ 20
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Υπηρεσίες επισκευής  

και εγκατάστασης μηχανημάτων και εξοπλισμού
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υπολογιστών, παροχής συμβουλών και συναφείς υπηρεσίες, υπηρεσίες 
πληροφορίας, Προϊόντα γεωργίας, θήρας και συναφείς υπηρεσίες, Ψά-
ρια και άλλα αλιευτικά προϊόντα, προϊόντα υδατοκαλλιέργειας, υποστη-
ρικτικές προς την αλιεία υπηρεσίες και τον τομέα του Τουρισμού.

Από το Γράφημα 21 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό 
αέριο, ατμός και κλιματισμός είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους 
Προϊόντα κλωστοϋφαντουργίας, είδη ένδυσης, δέρμα και συναφή προϊ-
όντα, Ξυλεία και προϊόντα από ξύλο και φελλό (εκτός από έπιπλα), είδη 
καλαθοποιίας και σπαρτοπλεκτικής, Προϊόντα εκτύπωσης και εγγρα-
φής προεγγεγραμμένων μέσων, Προϊόντα από ελαστικό (καουτσούκ) 
και πλαστικές ύλες, Βασικά μέταλλα, Κατασκευασμένα μεταλλικά προϊό-
ντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού, Κατασκευασμένα μεταλ-
λικά προϊόντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού, Έπιπλα, άλλα 
προϊόντα μεταποίησης, Υπηρεσίες επισκευής και εγκατάστασης μηχα-
νημάτων και εξοπλισμού, Φυσικό νερό, υπηρεσίες επεξεργασίας και πα-
ροχής νερού, Υπηρεσίες αποθήκευσης και υποστηρικτικές προς τη με-
ταφορά υπηρεσίες, Υπηρεσίες παραγωγής κινηματογραφικών ταινιών, 
ταινιών βίντεο και τηλεοπτικού προγράμματος, ηχογραφήσεις και μου-
σικές εκδόσεις, υπηρεσίες προγραμματισμού και ραδιοτηλεοπτικών εκ-
πομπών, Υπηρεσίες ταξιδιωτικών πρακτορείων, γραφείων οργανωμένων 
ταξιδιών και άλλες υπηρεσίες κράτησης και συναφείς υπηρεσίες, Υπη-
ρεσίες φροντίδας κατ’ οίκον, υπηρεσίες κοινωνικής μέριμνας χωρίς πα-
ροχή καταλύματος και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 22 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Φυσικό νερό, υπηρεσίες 
επεξεργασίας και παροχής νερού είναι με τον εαυτό του και με τους 
κλάδους Προϊόντα γεωργίας, θήρας και συναφείς υπηρεσίες, Υπηρε
σίες προγραμματισμού ηλεκτρονικών υπολογιστών, παροχής συμβου-
λών και συναφείς υπηρεσίες, υπηρεσίες πληροφορίας, Αθλητικές υπη-
ρεσίες και υπηρεσίες διασκέδασης και ψυχαγωγίας, Υπηρεσίες φροντί-
δας κατ’ οίκον, υπηρεσίες κοινωνικής μέριμνας χωρίς παροχή καταλύ-
ματος και τα Νοικοκυριά.
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ΓΡΆΦΗΜΑ 21
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό 

αέριο, ατμός και κλιματισμός
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ΓΡΆΦΗΜΑ 22
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Φυσικό νερό, υπηρεσίες 

επεξεργασίας και παροχής νερού
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Από το Γράφημα 23 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς τα 
εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Υπηρεσίες επεξεργασίας λυμά-
των, λυματολάσπη, υπηρεσίες συλλογής, επεξεργασίας και διάθεσης απο-
βλήτων, ανάκτηση υλικών, υπηρεσίες εξυγίανσης και άλλες υπηρεσίες δια
χείρισης αποβλήτων είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους Υπηρε
σίες χερσαίων μεταφορών και υπηρεσίες μεταφορών μέσω αγωγών, Υπη-
ρεσίες τηλεπικοινωνιών, Υπηρεσίες αρχιτεκτόνων και μηχανικών, υπηρε
σίες τεχνικών δοκιμών και αναλύσεων, Υπηρεσίες διαφήμισης και έρευνας 
αγοράς, Υπηρεσίες επιστημονικής έρευνας και ανάπτυξης, Βασικά φαρμα-
κευτικά προϊόντα και φαρμακευτικά σκευάσματα και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 24 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα εμπρός δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Κατασκευές και κατασκευ-
αστικές εργασίες είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους, Υπηρε
σίες χερσαίων μεταφορών και υπηρεσίες μεταφορών μέσω αγωγών και 
τα Νοικοκυριά.

ΓΡΆΦΗΜΑ 23
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Υπηρεσίες επεξεργασίας 

λυμάτων, λυματολάσπη, υπηρεσίες συλλογής,  
επεξεργασίας και διάθεσης αποβλήτων, ανάκτηση υλικών,  

υπηρεσίες εξυγίανσης και άλλες υπηρεσίες διαχείρισης αποβλήτων
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ΓΡΆΦΗΜΑ 24
Προς τα εμπρός διασυνδέσεις του κλάδου Κατασκευές  

και κατασκευαστικές εργασίες
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6.2. 	� Προς τα πίσω διασυνδέσεις των κλάδων του τομέα  
της μεταποίησης

Εξετάζουμε, ομοίως με προηγουμένως, τις προς τα πίσω διασυνδέ-
σεις για κάθε έναν από του κλάδους του τομέα της μεταποίησης.

Από το Γράφημα 25 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Είδη διατροφής, ποτά, προϊ-
όντα καπνού είναι με τους κλάδους Προϊόντα γεωργίας, θήρας και συ-
ναφείς υπηρεσίες, Προϊόντα κλωστοϋφαντουργίας, είδη ένδυσης, δέρ-
μα και συναφή προϊόντα, και Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χον-
δρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείρι-
ση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 26 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα κλωστοϋφαντουρ-
γίας, είδη ένδυσης, δέρμα και συναφή προϊόντα είναι με τον εαυτό του 
και με τον κλάδο Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπο
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ΓΡΆΦΗΜΑ 25
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Είδη διατροφής, ποτά, 

προϊόντα καπνού
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ΓΡΆΦΗΜΑ 26
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα 

κλωστοϋφαντουργίας, είδη ένδυσης, δέρμα και συναφή προϊόντα
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ρίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνητης 
περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 27 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Ξυλεία και προϊόντα από ξύλο 
και φελλό (εκτός από έπιπλα), είδη καλαθοποιίας και σπαρτοπλεκτικής 
είναι με τον εαυτό του και με τον κλάδο Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, 
εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, 
Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 28 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Χαρτί και προϊόντα από χαρτί 
είναι με τον εαυτό του και με τον κλάδο Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, 
εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, 
Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 29 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα εκτύπωσης και εγ-
γραφής προεγγεγραμμένων μέσων είναι με τους κλάδους Χαρτί και προ-
ϊόντα από χαρτί, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπο-
ρίου, μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνητης 
περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 30 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα οπτάνθρακα και 
προϊόντα διύλισης πετρελαίου είναι με τον εαυτό του και με τους κλά-
δους Ορυχεία και λατομεία, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χον-
δρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείρι-
ση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 31 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Χημικές ουσίες και προϊόντα 
είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους Προϊόντα οπτάνθρακα και 
προϊόντα διύλισης πετρελαίου, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός 
χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Δια-
χείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 32 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Βασικά φαρμακευτικά προϊό-
ντα και φαρμακευτικά σκευάσματα είναι με τον εαυτό του και με τους 
κλάδους Υπηρεσίες ενοικίασης και χρηματοδοτικής μίσθωσης, Χρημα-
τοοικονομικές υπηρεσίες εκτός από τις ασφαλιστικές υπηρεσίες και τα 
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ΓΡΆΦΗΜΑ 27
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Ξυλεία και προϊόντα από ξύλο 
και φελλό (εκτός από έπιπλα), είδη καλαθοποιίας και σπαρτοπλεκτικής
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ΓΡΆΦΗΜΑ 28
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Χαρτί και προϊόντα από χαρτί
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ΓΡΆΦΗΜΑ 29
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα εκτύπωσης  

και εγγραφής προεγγεγραμμένων μέσων
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ΓΡΆΦΗΜΑ 30
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα οπτάνθρακα  

και προϊόντα διύλισης πετρελαίου
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ΓΡΆΦΗΜΑ 31
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Χημικές ουσίες και προϊόντα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 32
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Βασικά φαρμακευτικά 

προϊόντα και φαρμακευτικά σκευάσματα
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συνταξιοδοτικά ταμεία, Νομικές και λογιστικές υπηρεσίες, υπηρεσίες 
κεντρικών γραφείων (εδρών) εταιρειών, υπηρεσίες παροχής συμβουλών 
διαχείρισης, Χημικές ουσίες και προϊόντα, Διαχείριση ακίνητης περιου-
σίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 33 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Προϊόντα από ελαστικό (κα-
ουτσούκ) και πλαστικές ύλες είναι με τους κλάδους Χημικές ουσίες και 
προϊόντα, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου 
μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό 
αέριο, ατμός και κλιματισμός, και Κατασκευασμένα μεταλλικά προϊόντα 
εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού, Διαχείριση ακίνητης περιου-
σίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 34 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Άλλα μη μεταλλικά ορυκτά προ-
ϊόντα είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους Ορυχεία και λατομεία, 
Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό αέριο, ατμός και κλιματισμός, Υπηρεσίες χον-
δρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων 
και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 35 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Βασικά μέταλλα είναι με τον 
εαυτό του και με τους κλάδους Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό αέριο, ατμός 
και κλιματισμός, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπο-
ρίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνητης 
περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 36 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Κατασκευασμένα μεταλλικά 
προϊόντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού είναι με τον εαυτό 
του και με τους κλάδους Βασικά μέταλλα, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορί-
ου, εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλε-
τών, Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 37 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Ηλεκτρονικοί υπολογιστές, 
ηλεκτρονικά και οπτικά προϊόντα είναι με τον εαυτό του και με τους 
κλάδους Ηλεκτρολογικός εξοπλισμός, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, 
εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, 
Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 33
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Προϊόντα από ελαστικό 

(καουτσούκ) και πλαστικές ύλες
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ΓΡΆΦΗΜΑ 34
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Άλλα μη μεταλλικά  

ορυκτά προϊόντα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 35

Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Βασικά μέταλλα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 36

Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Κατασκευασμένα μεταλλικά 

προϊόντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 37
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Ηλεκτρονικοί υπολογιστές, 

ηλεκτρονικά και οπτικά προϊόντα
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ΓΡΆΦΗΜΑ 38
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Ηλεκτρολογικός εξοπλισμός
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Από το Γράφημα 38 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Ηλεκτρολογικός εξοπλισμός 
είναι με τους κλάδους Βασικά μέταλλα, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, 
εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, 
Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 39 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Μηχανήματα και είδη εξοπλι-
σμού π.δ.κ.α. είναι με τους κλάδους Βασικά μέταλλα, Υπηρεσίες χονδρι-
κού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και 
μοτοσυκλετών, Νομικές και λογιστικές υπηρεσίες, υπηρεσίες κεντρικών 
γραφείων (εδρών) εταιρειών, υπηρεσίες παροχής συμβουλών διαχείρι-
σης, Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 40 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Μηχανοκίνητα οχήματα, ρυ-
μουλκούμενα και ημιρυμουλκούμενα είναι με τους κλάδους Βασικά μέ-
ταλλα, Κατασκευασμένα μεταλλικά προϊόντα εκτός μηχανημάτων και 
ειδών εξοπλισμού, Ηλεκτρονικοί υπολογιστές, ηλεκτρονικά και οπτικά 
προϊόντα, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου 
μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Υπηρεσίες χονδρικού και 
λιανικού εμπορίου και υπηρεσίες επισκευής μηχανοκίνητων οχημάτων 
και μοτοσυκλετών, Υπηρεσίες λιανικού εμπορίου, εκτός από το λιανικό 
εμπόριο μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνη-
της περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 41 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Άλλος εξοπλισμός μεταφο-
ρών προϊόντα είναι με τον εαυτό του και με τους κλάδους Βασικά μέ-
ταλλα, Κατασκευασμένα μεταλλικά προϊόντα εκτός μηχανημάτων και 
ειδών εξοπλισμού, Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό αέριο, ατμός και κλιματι-
σμός, Ασφαλιστικά, αντασφαλιστικά και συνταξιοδοτικά ταμεία, εκτός 
από την υποχρεωτική κοινωνική ασφάλιση, Νομικές και λογιστικές υπη-
ρεσίες, υπηρεσίες κεντρικών γραφείων (εδρών) εταιρειών, υπηρεσίες 
παροχής συμβουλών διαχείρισης, Προϊόντα οπτάνθρακα και προϊόντα 
διύλισης πετρελαίου, Υπηρεσίες αποθήκευσης και υποστηρικτικές προς 
τη μεταφορά υπηρεσίες, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρι-
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 39
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Μηχανήματα  

και είδη εξοπλισμού π.δ.κ.α.
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ΓΡΆΦΗΜΑ 40
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Μηχανοκίνητα οχήματα, 

ρυμουλκούμενα και ημιρυμουλκούμενα
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κού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση 
ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 42 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι προς 
τα πίσω δείκτες διασύνδεσης του κλάδου Έπιπλα, άλλα προϊόντα μετα-
ποίησης είναι με τους κλάδους Ξυλεία και προϊόντα από ξύλο και φελλό 
(εκτός από έπιπλα), είδη καλαθοποιίας και σπαρτοπλεκτικής, Βασικά μέ-
ταλλα, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου μη-
χανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνητης περιου-
σίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 43 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι δεί-
κτες προς τα πίσω διασύνδεσης του κλάδου Υπηρεσίες επισκευής και 
εγκατάστασης μηχανημάτων και εξοπλισμού συνδέονται με τους κλά-
δους Βασικά μέταλλα, Νομικές και λογιστικές υπηρεσίες, υπηρεσίες κε-
ντρικών γραφείων (εδρών) εταιρειών, υπηρεσίες παροχής συμβουλών 
διαχείρισης, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου 
μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Διαχείριση ακίνητης περι-
ουσίας και τα Νοικοκυριά.

ΓΡΆΦΗΜΑ 41
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Άλλος εξοπλισμός μεταφορών
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Ενότητα Γ

ΓΡΆΦΗΜΑ 42
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Έπιπλα,  

άλλα προϊόντα μεταποίησης
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ΓΡΆΦΗΜΑ 43
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Υπηρεσίες επισκευής  

και εγκατάστασης μηχανημάτων και εξοπλισμού
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Από το Γράφημα 44 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι δεί-
κτες προς τα πίσω διασύνδεσης του κλάδου Υπηρεσίες επισκευής και 
εγκατάστασης μηχανημάτων και εξοπλισμού συνδέονται, εκτός από τον 
εαυτό του, με τους κλάδους Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χον-
δρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Προϊόντα 
οπτάνθρακα και προϊόντα διύλισης πετρελαίου, Ορυχεία και λατομεία, 
Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 45 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι δεί-
κτες προς τα πίσω διασύνδεσης του κλάδου Φυσικό νερό, υπηρεσίες 
επεξεργασίας και παροχής νερού συνδέονται, εκτός από τον εαυτό του, 
με τους κλάδους Υπηρεσίες αρχιτεκτόνων και μηχανικών, υπηρεσίες 
τεχνικών δοκιμών και αναλύσεων, Υπηρεσίες διαμονής και υπηρεσίες 
εστίασης, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χονδρικού εμπορίου 
μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Ορυχεία και λατομεία, Είδη 
διατροφής, ποτά, προϊόντα καπνού, Διαχείριση ακίνητης περιουσίας και 
τα Νοικοκυριά.

ΓΡΆΦΗΜΑ 44
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Ηλεκτρικό ρεύμα,  

φυσικό αέριο, ατμός και κλιματισμός
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Ενότητα Γ

Από το Γράφημα 46 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι δεί-
κτες προς τα πίσω διασύνδεσης του κλάδου Υπηρεσίες επεξεργασίας 
λυμάτων, λυματολάσπη, υπηρεσίες συλλογής, επεξεργασίας και διά
θεσης αποβλήτων, ανάκτηση υλικών, υπηρεσίες εξυγίανσης και άλλες 
υπηρεσίες διαχείρισης αποβλήτων συνδέονται, εκτός από τον εαυτό 
του, με τους κλάδους Βασικά μέταλλα, Υπηρεσίες αρχιτεκτόνων και μη-
χανικών, υπηρεσίες τεχνικών δοκιμών και αναλύσεων, Υπηρεσίες διαμο-
νής και υπηρεσίες εστίασης, Υπηρεσίες χονδρικού εμπορίου, εκτός χον-
δρικού εμπορίου μηχανοκίνητων οχημάτων και μοτοσυκλετών, Ορυχεία 
και λατομεία, Είδη διατροφής, ποτά, προϊόντα καπνού, Διαχείριση ακίνη-
της περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Από το Γράφημα 47 παρατηρούμε ότι οι σημαντικά υψηλότεροι δεί-
κτες προς τα πίσω διασύνδεσης του κλάδου Κατασκευές και κατασκευα-
στικές εργασίες συνδέονται, εκτός από τον εαυτό του, με τους κλάδους 
Άλλα μη μεταλλικά ορυκτά προϊόντα, Βασικά μέταλλα, Κατασκευασμένα 

ΓΡΆΦΗΜΑ 45
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Φυσικό νερό, υπηρεσίες 

επεξεργασίας και παροχής νερού
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ΓΡΆΦΗΜΑ 46
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Υπηρεσίες επεξεργασίας 

λυμάτων, λυματολάσπη, υπηρεσίες συλλογής,  
επεξεργασίας και διάθεσης αποβλήτων, ανάκτηση υλικών,  

υπηρεσίες εξυγίανσης και άλλες υπηρεσίες διαχείρισης αποβλήτων
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ΓΡΆΦΗΜΑ 47
Προς τα πίσω διασυνδέσεις του κλάδου Κατασκευές  

και κατασκευαστικές εργασίες
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μεταλλικά προϊόντα εκτός μηχανημάτων και ειδών εξοπλισμού, Ορυχεία 
και λατομεία, Είδη διατροφής, ποτά, προϊόντα καπνού, Διαχείριση ακίνη-
της περιουσίας και τα Νοικοκυριά.

Συνοψιζοντας, από τα παραπάνω επιβεβαιώνεται ότι οι κλάδοι του 
τομέα της μεταποίησης όσον αφορά τις «προς τα πίσω» διασυνδέ-
σεις και τις «προς τα εμπρός» διασυνδέσεις αλληλεξαρτώνται μετα-
ξύ τους. Βασικές εξαιρέσεις είναι ο τομέας των Νοικοκυριών και της 
Διαχείρισης ακίνητης περιουσίας. Συγκεκριμένα, πάνω από τα 2/3 των 
κλάδων του τομέα της μεταποίησης εμφανίζουν σημαντικές «προς τα 
εμπρός» διασυνδέσεις με τον τομέα των Νοικοκυριών, ενώ αντίστοι-
χη είναι και η αναλογία για τις «προς τα πίσω» διασυνδέσεις. Το γεγο-
νός αυτό δεν αποτυπώνεται στην ανάλυση του συνόλου του τομέα της 
μεταποίησης, γιατί οι δείκτες τόσο των προς τα εμπρός όσο και των 
προς τα πίσω διασυνδέσεων είναι μικρότεροι από τους μέσους όρους 
της οικονομίας. Όσον αφορά τον τομέα Διαχείρισης ακίνητης περιου-
σίας, φαίνεται να διαδραματίζει έναν σημαντικό ρόλο στο κόστος πα-
ραγωγής σχεδόν όλων των κλάδων του τομέα της μεταποίησης, εμφα-
νίζοντας σημαντικές, σε σχέση με τους υπόλοιπους κλάδους, «προς 
τα πίσω» διασυνδέσεις.

Οι πωλήσεις εισροών των κλάδων του τομέα της μεταποίησης στους 
υπόλοιπους κλάδους είναι πιο περιορισμένες σε σχέση με τις αγορές 
εισροών των κλάδων του τομέα από τους άλλους κλάδους. Διαπιστώ-
νουμε ότι υπάρχουν αρκετοί κλάδοι της μεταποίησης που εμφανίζουν 
υψηλές προς τα εμπρός και ταυτόχρονα σημαντικές προς τα πίσω δια
συνδέσεις με τον κλάδο Χερσαίες μεταφορές και μεταφορές μέσω 
αγωγών.

Ο κλάδος με ισχυρές διασυνδέσεις σχεδόν με το σύνολο των κλάδων 
της οικονομίας, ο οποίος έχει προς τα εμπρός διασυνδέσεις με τον το-
μέα της μεταποίησης, είναι ο κλάδος Ηλεκτρικό ρεύμα, φυσικό αέριο, 
ατμός και κλιματισμός. Έχει τέλος ενδιαφέρον ότι, ενώ συνολικά οι αγο-
ρές του τουριστικού τομέα των εισροών χαρακτηρίζονται από σχετικά 
υψηλή εξάρτηση από τον τομέα της μεταποίησης, αυτό το φαινόμενο 
είναι πολύ περιορισμένο όσον αφορά τον αριθμό των κλάδων που που-
λούν εισροές στον τομέα της μεταποίησης.
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7. 	 Συμπεράσματα 

Στη παρούσα μελέτη εκτιμήσαμε τις διακλαδικές διασυνδέσεις του 
ελληνικού μεταποιητικού τομέα.87 Για τον σκοπό αυτό χρησιμοποιήσα-
με μια διευρυμένη εκδοχή της μεθόδου υποθετικής απόσπασης, η οποία 
επιτρέπει τη συνεκτίμηση των διακλαδικών επιδράσεων της διαδικασίας 
αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης στο οικονομικό σύστημα, δη-
λαδή μια εκδοχή που λαμβάνει υπόψη όχι μόνο τις τεχνικές διαστάσεις 
της ελληνικής οικονομίας αλλά και τις κοινωνικές. Η εφαρμογή του πα-
ραπάνω μεθοδολογικού πλαισίου για την ανάλυση των διασυνδέσεων 
του τουριστικού τομέα στην ελληνική οικονομία έδειξε ότι:

1.	 Η ελληνική οικονομία εξαρτάται περισσότερο από τον τομέα της με-
ταποίησης σε ό,τι αφορά τις πωλήσεις εισροών προς αυτόν, παρά 
από τις αγορές εισροών από τον ίδιο τομέα.

2.	 Επιπλέον, ο τομέας της μεταποίησης δείχνει χαμηλή εξάρτηση από 
τους υπόλοιπους κλάδους της ελληνικής οικονομίας, τόσο για τις 
πωλήσεις όσο και για την αγορά εισροών, ενώ διακρίνεται για την 
υψηλή αυτονομία του, καθώς προτιμά να χρησιμοποιεί τα δικά του 
προϊόντα ως εισροές, αντί εκείνων από άλλους κλάδους.

3.	 Η μόνη σημαντική διασύνδεση που παρατηρείται αφορά τις σχετικά 
υψηλές προς τα εμπρός διασυνδέσεις των υπόλοιπων κλάδων της 
ελληνικής οικονομίας με τον τομέα της μεταποίησης.

4.	 Αυτή η παρατήρηση καθιστά τον τομέα της μεταποίησης κατάλληλο 
για την εφαρμογή πολιτικών τόνωσης της ζήτησης, με σκοπό την ενί-
σχυση της οικονομικής δραστηριότητας σε ολόκληρη την οικονομία.

5.	 Ως εκ τούτου, μια αλλαγή στο κόστος των εισροών που χρησιμο
ποιεί ο τομέας της μεταποίησης θα έχει σχετικά μεγαλύτερο αντί-

87   Για άλλες έρευνες, οι οποίες, πέρα από το γεγονός ότι δεν εφαρμόζουν την ίδια 
μεθοδολογία ή παραλλαγές αυτής, αναφέρονται σε διαφορετικούς χρονικούς ορίζοντες 
και χρησιμοποιούν διαφορετικό επίπεδο ανάλυσης των Πινάκων Εισροών-Εκροών, αλλά 
κυρίως εξετάζουν το σύνολο της οικονομίας και όχι τον κλάδο της μεταποίησης και 
συνεπώς είναι δύσκολο τα αποτελέσματά τους να συγκριθούν με την παρούσα μελέτη, 
βλέπε, ενδεικτικά, Πετράκης (1984), Σκούντζος και Στρόμπλος (2004), Τζήμος (2006), 
Σκούντζος et al. (2007), Ροδουσάκη (2006), Βογιαντζή (2006), Μιχαηλίδης et al. (2010), 
Οικονομάκης και Μαρκάκη (2020).
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κτυπο σε αυτόν τον τομέα, σε σύγκριση με μια αλλαγή στα επίπεδα 
παραγωγής των διαφόρων κλάδων της ελληνικής οικονομίας.

6.	 Γενικά, ο τομέας της μεταποίησης εμφανίζει χαμηλή αλληλεξάρτηση 
με τους υπόλοιπους τομείς της ελληνικής οικονομίας, καθώς επίσης 
και μέσα στον ίδιο τον τομέα. Η αύξηση των τιμών στον μεταποιητικό 
τομέα συνδέεται επίσης με τη μεγάλη εξάρτηση από εισαγωγές.

7.	 Συνεπώς, ο τομέας είναι ευάλωτος στις διαταραχές του εξωτερικού 
περιβάλλοντος. Η σημαντική εξάρτηση από εισαγωγές συνεπάγεται 
ότι οι επενδύσεις στον τομέα έχουν περιορισμένη θετική επίδραση 
στο προϊόν που παράγεται από την οικονομία.

8.	 Αυτό καταδεικνύει την ανάγκη για στρατηγικές που θα μειώσουν την 
εξάρτηση του τομέα από τις εισαγωγές,88 ενώ ταυτόχρονα επισημαί-
νει ότι η ενίσχυση της ανάπτυξης μέσω βραχυπρόθεσμων πολιτικών 
δεν είναι η πλέον κατάλληλη προσέγγιση στην τρέχουσα φάση.

9.	 Η χαμηλή διασύνδεση μεταξύ του μεταποιητικού και του πρωτογε-
νούς τομέα επισημαίνει επίσης την ανάγκη για ενίσχυση της συνερ-
γασίας τους. Μια τέτοια ενίσχυση θα αυξήσει την ανταγωνιστικότη-
τα και των δύο τομέων, βελτιώνοντας έτσι την οικονομική κατάστα-
ση της ελληνικής οικονομίας.

10.	 Η διασύνδεση του τουριστικού τομέα με τον μεταποιητικό περιορίζε-
ται σε λίγους μόνο κλάδους του μεταποιητικού τομέα. Αυτό υποδηλώ-
νει ότι ο τουρισμός έχει περιορισμένη συνεισφορά στην ανάπτυξη των 
παραγωγικών κλάδων της οικονομίας, επισημαίνοντας την ανάγκη για 
περαιτέρω ενίσχυση των συνδέσμων μεταξύ αυτών των τομέων.

11.	Όσον αφορά τον τομέα των Νοικοκυριών, ο μεταποιητικός τομέας 
συνολικά χαρακτηρίζεται από χαμηλή αλληλεξάρτηση με τη διαδικα-
σία αναπαραγωγής της εργασιακής δύναμης σε σχέση με τον μέσο 
όρο της οικονομίας. Ωστόσο, αυτό δεν ισχύει όταν εξετάζουμε ξε-
χωριστά τους διάφορους κλάδους που απαρτίζουν τον μεταποιητι-
κό τομέα.

12.	 Αυτό, από τη μία πλευρά, σημαίνει ότι η ανάπτυξη συγκεκριμένων κλά-
δων του μεταποιητικού τομέα μπορεί να δημιουργήσει θέσεις απασχό-

88   Βλέπε σχετικά Παράρτημα Γ.
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λησης, ενώ, από την άλλη, μια ενδεχόμενη αύξηση των τιμών κάποιων 
κλάδων μπορεί να επιβαρύνει σημαντικά τα νοικοκυριά. Επιπρόσθετα, 
μια πιθανή αύξηση των μισθών θα έχει διαφορετική επίδραση στο κό-
στος παραγωγής και στις τιμές ανά κλάδο της μεταποίησης.

13.	Ανησυχητικό είναι το γεγονός της εξαιρετικά χαμηλής διασύνδεσης 
των κλάδων του μεταποιητικού τομέα με τις Υπηρεσίες Επιστημονι-
κής Έρευνας και Ανάπτυξης, επιβεβαιώνοντας ένα χρόνιο πρόβλη-
μα της ελληνικής οικονομίας.

14.	Τέλος, αξίζει ιδιαίτερης μνείας η έντονη εξάρτηση του κόστους πα-
ραγωγής σχεδόν σε όλους τους κλάδους του μεταποιητικού τομέα 
από τον κλάδο Διαχείρισης Ακίνητης Περιουσίας. Αυτή η εξάρτηση, 
πέρα από την αύξηση των διεθνών τιμών των εισαγωγών, προσθέτει 
σημαντική πίεση στο κόστος παραγωγής των εν λόγω κλάδων.

Με το βλέμμα στο μέλλον, απαιτείται η εκπόνηση ενός εθνικού προ-
γράμματος που θα στοχεύει στην ενίσχυση της διασύνδεσης του μετα-
ποιητικού τομέα με τους υπόλοιπους κλάδους της οικονομίας, τη μείω-
ση της εξάρτησης από τις εισαγωγές, και την εστίαση στην έρευνα και 
ανάπτυξη. Το εν λόγω πρόγραμμα, λοιπόν, θα πρέπει να περιλαμβάνει 
συγκεκριμένα μέτρα για τη δημιουργία ισχυρότερων συνεργειών μετα-
ξύ του μεταποιητικού τομέα και άλλων σημαντικών κλάδων όπως ο του-
ρισμός, η γεωργία, και οι υπηρεσίες, με σκοπό την ανάπτυξη μιας πιο 
ανταγωνιστικής και δυναμικής οικονομίας. Επιπλέον, κρίνεται ως επιτα-
κτική η μείωση της εξάρτησης του μεταποιητικού τομέα από τις εισαγω-
γές μέσω της ενθάρρυνσης της χρήσης εγχώριων πρώτων υλών και της 
ανάπτυξης νέων, καινοτόμων διαδικασιών παραγωγής. Τέλος, η εστίαση 
στην έρευνα και ανάπτυξη θα πρέπει να αποτελέσει κεντρικό άξονα ενός 
τέτοιου προγράμματος, με στόχο την ενίσχυση της συνεργασίας μεταξύ 
του μεταποιητικού τομέα και των επιστημονικών κοινοτήτων. Αυτό ανα-
μένεται να συμβάλλει στην ανάπτυξη νέων προϊόντων και διαδικασιών, 
αυξάνοντας την καινοτομία και την ανταγωνιστικότητα της ελληνικής οι-
κονομίας. Μέσω όλων αυτών των πρωτοβουλιών, το εθνικό πρόγραμμα 
αναμένεται να αποτελέσει ένα ουσιαστικό βήμα προς την ενδυνάμωση 
του μεταποιητικού τομέα στην Ελλάδα, ανοίγοντας νέους δρόμους για 
την οικονομική ανάπτυξη και την προώθηση της βιώσιμης παραγωγής.
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ΠΑΡΆΡΤΗΜΑ Α
Ανάλυση των βασικών υποθέσεων του υποδείγματος  

εισροών-εκροών

Ένα σύστημα εισροών-εκροών βασίζεται, συνήθως, στις εξής υπο-
θέσεις:

1.	 Κάθε κλάδος παράγει ένα μόνο αγαθό (απλή παραγωγή). Αυτό απλο-
ποιεί την ανάλυση εισροών-εκροών, μειώνοντας την πολυπλοκότη-
τα της αλληλεξάρτησης μεταξύ των κλάδων. Επιτρέπει μια πιο απλή 
αναπαράσταση της παραγωγικής δομής μιας οικονομίας, καθώς εί-
ναι ευκολότερο να μετρηθούν οι εισροές και οι εκροές ενός και μόνο 
προϊόντος. Ωστόσο, η υπόθεση αυτή μπορεί να αποτελέσει περιορι-
σμό όταν αναλύονται οικονομίες που παράγουν ποικίλα αγαθά ή υπη-
ρεσίες και όταν υπάρχουν πολλαπλές εκροές από έναν κλάδο.

2.	 Η τεχνολογία είναι δεδομένη. Η υπόθεση αυτή σημαίνει ότι η τεχνολο-
γία που χρησιμοποιείται στην παραγωγή θεωρείται σταθερή και αμε-
τάβλητη καθ’ όλη τη διάρκεια της ανάλυσης. Απλοποιεί την ανάλυ-
ση, καθώς αποφεύγεται η ανάγκη να εξεταστούν οι αλλαγές στην τε-
χνολογία που θα μπορούσαν να επηρεάσουν τη διαδικασία παραγω-
γής και τις σχέσεις εισροών-εκροών. Ωστόσο, η υπόθεση αυτή μπο-
ρεί να είναι μη ρεαλιστική, δεδομένου ότι η τεχνολογία εξελίσσεται 
συνεχώς και μπορεί να επηρεάσει τη διαδικασία παραγωγής με διά-
φορους τρόπους. Συνεπώς, οι αλλαγές στην τεχνολογία θα πρέπει να 
λαμβάνονται υπόψη στην ανάλυση εισροών-εκροών, όταν αυτό κρίνε-
ται σκόπιμο.

3.	 Η παραγωγή διέπεται από οικονομίες κλίμακας σταθερών αποδό
σεων. Η υπόθεση αυτή υπονοεί ότι το επίπεδο παραγωγής είναι στα-
θερό και οι όποιες μεταβολές στην παραγωγή εξαρτώνται από τις με-
ταβολές στις εισροές των συντελεστών παραγωγής. Υποθέτει επίσης 
ότι δεν υπάρχουν μεταβολές στις τιμές των εισροών και των εκροών 
και ότι η κλίμακα παραγωγής είναι σταθερή. Οι οικονομίες κλίμα-
κας αναφέρονται στα πλεονεκτήματα κόστους που προκύπτουν από 
την παραγωγή σημαντικότερων ποσοτήτων προϊόντος, και η υπόθε-
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ση αυτή σημαίνει ότι αυτά τα πλεονεκτήματα κόστους είναι σταθερά, 
ανεξάρτητα από το επίπεδο παραγωγής. Η υπόθεση αυτή απλοποιεί 
την ανάλυση, καθιστώντας τις σχέσεις μεταξύ εισροών και εκροών 
πιο απλές. Ωστόσο, ενδέχεται να µην ισχύει σε όλες τις περιπτώσεις, 
ιδίως όταν υπάρχουν μεταβολές στην τεχνολογία, στις τιμές των εισ-
ροών ή σε άλλους παράγοντες που επηρεάζουν τη διάρθρωση του 
κόστους της παραγωγής. 
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ΠΑΡΆΡΤΗΜΑ Β
Αδυναμίες της μεθόδου RAS

Η μέθοδος RAS είναι η πλέον χρησιμοποιούμενη τεχνική για την εκτί-
μηση των συντελεστών ενός δεδομένου πίνακα εισροών-εκροών. Υπάρ-
χουν, όμως, ορισμένα σημαντικά προβλήματα με τη μέθοδο RAS που 
δεν μπορούμε να αγνοήσουμε: 

1.	 Μη μοναδικότητα. Η μέθοδος RAS μπορεί να οδηγήσει σε μη μοναδι-
κές λύσεις, δηλαδή σε πολλαπλά σύνολα συντελεστών που ικανοποι-
ούν τον δεδομένο πίνακα εισροών-εκροών. Αυτό μπορεί να είναι προ-
βληματικό, καθώς είναι δύσκολο να προσδιοριστεί ποια λύση είναι η 
καταλληλότερη. 

2.	Ευαισθησία σε μικρές αλλαγές. Η μέθοδος RAS είναι ευαίσθητη 
σε μικρές αλλαγές στον πίνακα εισροών-εκροών, οι οποίες μπορεί 
να οδηγήσουν σε σημαντικές αλλαγές στους εκτιμώμενους συ-
ντελεστές. Αυτό μπορεί να καταστήσει τη μέθοδο αναξιόπιστη και 
ασταθή.

3.	 Η υπόθεση της γραμμικότητας. Η μέθοδος RAS υποθέτει γραμμική 
σχέση μεταξύ εισροών και εκροών, η οποία μπορεί να μην ισχύει σε 
όλες τις περιπτώσεις. Με την παρουσία μη γραμμικοτήτων, οι εκτιμώ-
μενοι συντελεστές μπορεί να είναι μεροληπτικοί και ανακριβείς.

4.	 Η υπόθεση σταθερών αναλογιών. Η μέθοδος RAS υποθέτει ότι η τε-
χνολογία παραγωγής έχει σταθερή αναλογία μεταξύ εισροών και 
εκροών. Ωστόσο, στην πραγματικότητα, η αναλογία μπορεί να μετα-
βάλλεται με την πάροδο του χρόνου ή από κλάδο σε κλάδο, γεγονός 
που μπορεί να οδηγήσει σε ανακριβείς εκτιμήσεις.

5.	Η υπόθεση ότι δεν υπάρχουν εξωτερικοί παράγοντες. Η μέθοδος 
RAS υποθέτει ότι ο πίνακας εισροών-εκροών είναι κλειστός, δηλαδή 
ότι δεν υπάρχουν εξωτερικοί παράγοντες που επηρεάζουν την οικο-
νομία. Στην πραγματικότητα, ενδέχεται να υπάρχουν εξωτερικά σοκ 
ή παράγοντες που μπορούν να επηρεάσουν τους συντελεστές εισ-
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ροών-εκροών, γεγονός που μπορεί να καταστήσει τις εκτιμήσεις της 
RAS αναξιόπιστες.

Άρα, ενώ η μέθοδος RAS είναι μια δημοφιλής τεχνική για την εκτίμη-
ση των συντελεστών εισροών-εκροών, δεν είναι ιδιαιτέρως αξιόπιστη.
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ΠΑΡΆΡΤΗΜΑ Γ 
Δείκτες παραγωγικότητας και εξάρτησης από εισαγωγές

Η έννοια του πολλαπλασιαστή που χρησιμοποιούμε στoν παρούσα 
διερεύνηση συγκροτήθηκε θεωρητικά και αναλυτικά βάσει των Metcalfe 
and Steedman (1981), Kurz (1985), και Mariolis (2008). Περιέχει ως ειδι-
κές περιπτώσεις τον κεϋνσιανό πολλαπλασιαστή(ές) της συνήθους μα-
κροοικονομικής θεωρίας και τους πολλαπλασιαστές της παραδοσια-
κής ανάλυσης εισροών-εκροών. Ο εν λόγω πολλαπλασιαστής δεν συ-
νιστά βαθμωτό μέγεθος αλλά τετραγωνική μήτρα των κλάδων της οι-
κονομίας, τα στοιχεία της οποίας εξαρτώνται από τις  τεχνικές συνθή-
κες παραγωγής, την κατανομή του εισοδήματος (τις τιμές των εμπορευ-
μάτων), τις ροπές προς αποταμίευση ανά μορφή εισοδήματος, και τις 
συνθέσεις της κατανάλωσης ανά μορφή εισοδήματος. Για μια επισκό-
πηση των μετρήσεων των πολλαπλασιαστών μέσω της ανάλυσης ΙΟ για 
την ελληνική οικονομία, βλέπε Ντεμίρογλου (2022). Το αναλυτικό πλαί-
σιό μας έχει εκτεθεί λεπτομερώς στο Mariolis et al. (2021, ch. 8). Βλέπε 
επίσης Mariolis & Ntemiroglou (2023), Mariolis & Soklis (2018), Mariolis, 
Ntemiroglou & Soklis (2018).

Η βασική εξίσωση που προκύπτει από αυτή την ανάλυση είναι:

y=Πd 

όπου Π είναι η n × n μήτρα των πολλαπλασιαστών που συνδέουν το n × 1  
διάνυσμα της αυτόνομης ζήτησης (κρατικές δαπάνες, επενδύσεις και 
εξαγωγές), d, με το n × 1 διάνυσμα του καθαρού προϊόντος, y, ενώ n εί-
ναι ο αριθμός των κλάδων της οικονομίας. 

Με βάση τη μήτρα Π, εξάγουμε τον πολλαπλασιαστή που συνδέει την 
αυτόνομη ζήτηση με τα επίπεδα συνολικής απασχόλησης ως

L=ΛΠd 

όπου το ΛΠ υποδηλώνει την n × n μήτρα των πολλαπλασιαστών απασχό-
λησης που συνδέει την αυτόνομη ζήτηση με το διάνυσμα n × 1 της κλα-
δικής απασχόλησης, L και Λ την n × n μήτρα των άμεσων και έμμεσων 
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απαιτήσεων εργασίας ανά μονάδα καθαρής παραγωγής για κάθε εμπό-
ρευμα. Τέλος, εξάγουμε τον πολλαπλασιαστή που συνδέει την αυτόνο-
μη ζήτηση με τις εισαγωγές ως

Im=MΠd 

όπου το MΠ υποδηλώνει τη μήτρα n × n των πολλαπλασιαστών εισαγω-
γών που συνδέει την αυτόνομη ζήτηση με το διάνυσμα n × 1 των εισαγω-
γών, Im.

 Σε αυτά τα πλαίσια οι κλάδοι για τη χάραξη μακροπρόθεσμης, διαρ-
θρωτικής πολιτικής προσδιορίζονται με βάση έναν λόγο του πολλαπλα-
σιαστή προϊόντος προς την απασχόληση πάνω από τον μέσο όρο της οι-
κονομίας και έναν λόγο του πολλαπλασιαστή προϊόντος προς τις εισα-
γωγές πάνω από τον μέσο όρο της οικονομίας. Ο πρώτος λόγος είναι εν-
δεικτικός της παραγωγικότητας εργασίας κάθε προϊόντος, ενώ ο δεύτε-
ρος μπορεί να εκληφθεί ως δείκτης της εξάρτησης της οικονομίας από 
τις εισαγωγές. Η εμπειρική εφαρμογή, όπως αναμενόταν, έδειξε ότι οι 
υπηρεσίες εμφανίζουν πολλαπλασιαστές προϊόντος και απασχόλησης 
πάνω από τον μέσο όρο της οικονομίας και, ταυτόχρονα, πολλαπλασια-
στή εισαγωγών κάτω από τον μέσο όρο της οικονομίας. Ωστόσο, αυτό 
το εύρημα αλλάζει εάν λάβουμε υπόψη μια κλαδική ανάλυση κατάλληλη 
για διαρθρωτικές πολιτικές, δηλαδή τους δείκτες που αφορούν τους λό-
γους των πολλαπλασιαστών προϊόντος-απασχόλησης (δείκτης παραγω-
γικότητας) και προϊόντος-εισαγωγών (δείκτης εξάρτησης από εισαγω-
γές), οι οποίοι παρατίθενται στον Πίνακα Γ1.

Από τον Πίνακα Γ1, παρατηρούμε ότι ο δείκτης παραγωγικότητας 
(δείκτης εξάρτησης από εισαγωγές) για τη μεταποίηση είναι αισθητά 
πάνω από (κάτω) από τον μέσο όρο της οικονομίας, ενώ για τον πρωτο-
γενή τομέα και τις υπηρεσίες ισχύει το αντίθετο.
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Ενότητα Γ

ΠΊΝΑΚΑΣ Γ1
Δείκτες παραγωγικότητας και εξάρτησης από εισαγωγές  

για τους βασικούς τομείς της ελληνικής οικονομίας

Τομείς Δείκτες

Δείκτης παραγωγικότητας Δείκτης εξάρτησης από εισαγωγές

Πρωτογενής τομέας 0,0373 1,9564*

Μεταποίηση 0,0477* 1,0427

Υπηρεσίες 0,0438 3,6619*

* Τιμές του δείκτη παραγωγικότητας και εξάρτησης από εισαγωγές πάνω από τον μέσο όρο της οι-
κονομίας, δηλαδή πάνω από το 0,0440 και το 1,945, αντίστοιχα.
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